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I.
Inngangur

Eg undirritadur er sammala meirihluta matsnefndar um hlutfallslega skiptingu bota milli
vatnsréttarhafa, p.e. i hvada hlutf6llum eda prosentum heildarbotum skuli skipt, eins og greint
er fra i IX. kafla urskurdar meirihlutans. Eg er einnig sammala trskurdi meirihluta
nefndarinnar um baetur til vatnsréttarhafa vegna malskostnadar, sbr. IX. kafla arskurdarins.

Eg er hins vegar 6sammala peirri adferd, sem meirihluti nefndarinnar notar til ad meta
ofangreinda heildarfjarhaed bota til vatnsréttarhafa vegna eignarnams vatnsréttinda, og par
med nidurstodu meirihlutans um pessa heildarfiarhed. Eg tel ad st grundvallarbreyting, sem
atti sér stad vid setningu raforkulaga arid 2003, par sem markadur er innleiddur i stad
opinbers einkasdluumhverfis, leidi ohjakvemilega til gjorbreyttra forsendna og adferda vid
mat 4 verOmati vatnsréttinda midad vid fyrri forsendur. Pessum breyttu vidhorfum og
adferdum, sem lyst er 1 pessu sératkveaedi, leida ad minu mati til mun haerri bdta en peirra, sem
meirihlutinn kemst ad vegna eignarnams vatnsréttinda Kérahnjukavirkjunar. (Kafli II)

Eg er einnig 6sammala tirskurdi meirihlutans um umfang peirra vatnsréttinda sem tekin
eru eignarnami, sbr. kafla X bls. 32 hér 4 eftir, en ég tel ad matsnefnd beri ad marka petta
umfang midad vid adstedur eins og par eru nl, en med tilliti til hugsanlegra breyttra
adstedna i framtidinni.

[ naesta kafla (nr. IT) verdur farid yfir meginnidurstodur pessa sératkvaedis vardandi
adferd og hvad teljast fullar batur til vatnsréttarhafa. I kaflanum er visad til nanari
umfjéllunar um nidurstéournar i sidari koflum, par sem fram kemur itarlegri rokstudningur og
nanari nidurstodur (Meginatridi eru almennt i skyrslunni einkennd med skaletri; sja einnig

efnisyfirlit &samt lista og tilvisunum i toflur og skyringarmyndir fremst i skyrslunni).

II.
Meginniourstoour sératkvaedis
Meginnidurstodurnar eru pripaettar. { fyrsta lagi er hvada adferd skuli beitt til ad meta
fullar baetur vegna eignarnams. I 6dru lagi hver sé upphwd heildarbota samkvamt pessu
sératkvaedi. [ pridja lagi hvert sé umfang hinna eignanumdu vatnsréttinda.
Fyrst skal lyst peirri adferd, sem undirritadur telur ad beita eigi vid mat fullra bota, og

nefndur agreiningur um hana vid meirihluta matsnefndar.

Eg tel ad meta beri fullar beetur vegna eignarndms Landsvirkjunar & vatnsréttindum
Karahnjukavirkjunar med hliosjon af eftirfarandi adferoum og atrioum.
1. Tolulegu veromeetamati vatnsréttindanna med mati 4 audlindarentu

Karahnjukavirkjunar, midad vio eftirfarandi viomidanir. Ef mismunandi
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nidurstoour fast, sé 1 grundavallaratrioum midad vio heesta gildio, p.e. heestu
audlindarentuna, sem metin er an verulegrar ovissu. Viomidanirnar eru:

a. Markadsverd a innlendum raforkumarkadi, p.e. bwdi a almennum
markadi og “markadi” um orkusélu til storidju og/eda adra innlenda
storsolu (Kaflar 11l og VIl.a, VILb og VII.c) ad fradregnu kostnadarverdi
orku fra virkjuninni (Kafli VI, bls. 13)

b. Markadsverd a erlendum raforkumarkadi i tilteknum nagrannalandi eda
londum midad vio mégulega framtioartengingu um scestreng vid slikan
markad (Kafli VIl.d) ad fradregnu kostnadarverdi virkjunar og flutnings
d markao.

c. Kostnadarverd annarra viomidunarvirkjanakosta, p.e. veromuni
kostnadarverds midad vio adra orkuoflunarkosti, sem eru tilteekir og
getu komid 1 stad Karahnjukavirkjunar og kostnadarverdi sjalfra
Karahnjukavirkjunar (Kaflar VIILe og VILf).

2. Almennum ahrifum steeroar Karahnjukavirkjunar, mioad vio adrar virkjanir sem
tengjast innlendum markadi, a veromeeti vatnsréttinda og hvernig eda hvort
steerdin breytir pessu veromceetamati. (Kafli VI.c bls. 15 og kafli IX bls. 31)

3. FEingreioslum bota samkvemt samningi adila og verdmeetum pess, ef adilar
hefou val um hvencer beetur fyrir pessi veromeeti eru greiddar. Hér er um
veromeeti sk. valkvedra samninga ad reda er taka mid af ovissu og dheettu
vegna annarra mogulegra framtioarkosta er sidar kemu 1 ljos til radstofunar
vatnsréttinda. (Kafli XI bls. 35)

4. Veromeetum pess valkveda samnings sem tekinn er af vatnsréttahofum vegna
eignarnams vatnsréttindanna nu. (Kafli XI bls. 35)

5. Liklegrar prounar orkuverds a markadi fyrir endurnyjanlega vistveena orku
einkum a nk. heimsmarkadi. Veromeeti greenna vottorda og kolefniskvota i
tengslum vid vistveena raforku fra Karahnjukavirkjun og dahrif pessara atrida a
veromeeti vatnsréttindanna. (Kafli XI bls. 35)

6. Aframhaldandi préun innlends vidskiptaumhverfis um raforku vr opinberu
einkaséluumhverfi i att til samkeppnismarkadar a svidi raforku en pessi ferill
hofst med setningu raforkulaga 2003. (Kafli XI bls. 35)

Eg er pvi ésammdla peirri adferd meirihluta matsnefndar ad mida beetur fyrir

vatnsréttindi vio tiltekio hlutfall af stofnkostnadi eda nuvirtum ardi virkjunar.

Meginnidurstodur pessa sératkvaedis um upphed heildarbota til vatnsréttarhafa eru

eftirfarandi:
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Med hlidsjon af fyrsta atridi ofangreindrar upptalningar, og eins og rokstutt er i
nefndum koflum hér a eftir, svo og samanteknum nidurstooum i toflu bls. 30 kafla VIIl.e
(Tafla 9), tel ég ad meta beri fullar betur vegna eignarnams vatnsréttinda
Karahnjukavirkjunar a.m.k. kr 10.000.000.000,- (10 Milljaroar kr.), eda um sjofalda pa
uppheed sem meirihluti matsnefndar metur sem fullar beetur.

bar sem hér er um sératkveedi litils minnihluta matsnefndar aod reeda, er adeins sett fram
lagmark bota ad mati undirritads og geetu beetur att ad vera heerri, pott ekki sé unnt ad
Sfullyroa um slikt, t.d. ef tekio er tillit til prounar veromeetis vistvennar orku a alpjodamarkadi
d neestu dratugum og annarra patta (einkum nr. 3-6 hér ad framan).

Ofangreind nidurstada byggir a allitarlegu télulegu mati samkveemt lio nr. 1, hér ad
framan, p.e. mati a audlindarentu virkjunarinnar, par sem rentan er reiknud med nokkrum
mismunandi adferdum, sem allar bera ad sama eda svipudum brunni (Kafli VIII. e bls. 29).

Ekki er lagt nakvemt tolulegt mat a onnur atrii (nr. 2-6) 1 ofangreindri upptalningu,
sem, ad mati undirritads, hafa ahrif til hekkunar upphedar, nema atrioi nr. 2, p.e. steerd
virkjunar midad vio sterd markada, enda er hér um ad reda sératkveedi minnihluta
matsnefndar.

bott Karahnjukavirkjun sé allt of stor fyrir innlendan markad einan, er audelt ad skipta
afurd hennar | minni einingar. Petta gildir einnig um vatnsréttindin, sem upphaflega eru eign
margra adila og eru audskiptanleg i margar minni einingar, t.d. i minni virkjunum, pott
dyrari veeru liklega, ef pcer hefou verid hannadar og virkjadar. Erfitt er ad sja rokin fyrir
hvernig einhlioa dakvordun virkjunaradila, ad safna vatnsréttindum saman i eina stora og
hagkvema virkjun, geti minnkad veromeeti vatnsréttinda til einstakra vatnsréttahafa eda 1
heild sinni, midad vido minni virkjanir. Ef almannahagur kallar a pessa sameiningu
vatnsréttinda og eignarnam, verda fullar beetur til hvers vatnsréttarhafa ekki metnar an pess
ad taka mio af veromeeti peirra a markaoi, lika ef virkjadar veeru minni virkjanir [ stadinn eda
med 60rum algildari meelikvarda. Edlilegt er ad reikna petta veromeeti sem audlindarentu og
hefur tiltekinn orkusolusamningur virkjanaadila vid orkukaupanda einfaldlega, ad mati
undiritads, engin bein ahrif a veromeeti vatnsréttindanna.

A0 mati undirritads vegur einnig nuverandi og hugsanlega timabundin teceknileg
takmorkun a moguleika til orkuflutnings og tengingar vid adra steerri markadi, svo og
vanproski innlends markadar, ekki til varanlegrar leekkunar audlindarentunnar, heldur er
edlilegt ad lita a veromeeti audlindarinnar meira og meira sem algild veromeeti til lengri tima
litio pegar tengingar og markadir proast.

bott beetur séu samkvemt samningi adila greiddar med eingreidslu, er ad minu mati rétt
ao meta peer til lengri tima svipad og nuvirding kostnadar eda tekna virkjunaradila. A0 mati
undirritads veeri leigunam vatnsréttinda og arlega greidsla heppilegri adferd en eingreidsla,
p.e. hugsanlegri ovissu og dheettu um framtioarproun markada veeri 1 pvi tilfelli jafnad a

sanngjarnari hatt milli adila. Til lengri tima litid, og hvort sem form bota er eingreidsla eda
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arleg greidsla, verour ad mati undirritads i auknu meeli ad horfa a veromeeti vatnsréttindanna
sem algild veromeeti audlindar. Nidurstada min i pessu sératkveedi er ad heefilegar beetur til

vatnsréttarhafa nemi a.m.k ofangreindri upphceo.
Meginnidurstodur pessa sératkvadis um umfang vatnréttindanna eru eftirfarandi:

Eg tel ad matsnefnd beri ad marka umfang hinna eignanumdu vatnsréttinda midad vid
nuverandi honnun Karahnjukavirkjunar, pannig ad petta umfang takmarki a engan hatt
rekstur Landsvirkjunar a virkjuninni. bad marki um leid skil milli hinna eignanumdu
vatnsréttinda nu og hugsanlegrar aukningar vatnsréttinda t.d. vegna aukins innrennslis ad
virkjuninni med hlynandi loftslagi svo og vegna mogulegra orkuaukandi adgerda svo sem
viobotarsofnunar vatns ad inntaksmannvirkjum, o.s.frv.

Eg tel ad marka beri petta umfang med hamarksrennsli vatns um hverfla virkjunarinnar
ad medaltali a hverri klukkustund, og nemi petta hamark sem Landsvirkjun sé heimilt ad
medaltali ad nota a hverri klukkustund honnunarrennsli, p.e. 144 m3/s. (rummetrum a sek).
bott petta sé meira en medalrennsli allt ario til virkjunarinnar er hér verio ad marka hvao

felst i vatnsréttindunum med hamarksmedalrennsli vatns a hverri  klukkustund, p.e.

skammtimasveiflur rennslis innan klukkustundar eru undanskildar (Kafli X).

Tolulegar nidurstddur pessa sératkvaedis um upphad eru nanar teknar saman i
kafla VIIL.e bls. 29 og i koflum VI, VII og VIII. Hverju ofangreindra atrida er sidan nénar lyst
i sidar koflum, sbr. tilvisun i viokomandi kafla i upptalningunni hér ad framan.

[ nestu koflum (kafli IIT og kafli IV, bls. 9) verdur ni fjallad um paer grundvallar-
adferdir, sem ég tel ad nota beri vid ad meta fullt verdmaeti bota fyrir vatnsréttindin og hvers

vegna. bessar adferdir byggja 4 hugtakinu audlindarenta.

I11.
Verometi audlinda i markadsumhverfi. Einfold samliking.

{ eldra einkasoluumhverfi var ekkert eiginlegt markadsverd raforku til stadar 4 Islandi,
enda enginn eiginlegur markadur med frjalsu vali kaupenda og seljenda, heldur byggdi hin
opinbera verdakvordun fyrst og fremst & kostnadarverdi. Kostnadarverd virkjana &
orkueiningu (kwst) er almennt mismunandi eftir adsteedum & virkjunarstad, og var stefna hins
opinbera virkjunaradila edlilega ad virkja fyrst 6dyrar eda hagkvemar virkjanir, en lata hinar
dyrari bida seinni tima. Orkuverdid vard pa einhvers konar blanda af kostnadarverdi virkjana
sem buid var ad virkja, en tok mid af porf virkjunaradila fyrir nyjar fjarfestingar og rekstur.

Almennt var i eldra umhverfi i grundvallaratridum litid 4 orkulindina, p.e. vatnsréttindin,
nanast sem oOkeypis frd nattirunnar hendi. Voru verdmatin skilgreind sem svarar um eda

undir einum af hundradi stofnkostnadar virkjunar, og batt vid hann, sbr. t.d. urskurd um
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vatnsréttindi Blonduvirkjunar par sem vatnsréttindi voru metin 4 um 0,7% af stofnkostnadi
virkjunar.

A0 minu mati var hér um verdskilgreiningu ad reda, sem ekki tok mid af sérstokum
hagfredilegum eda markadslegum rokum, en tok hins vegar mid af hinu opinbera
einkasdluumhverfi, sem rafveding og raforkuvinnsla var bundin i “i almannapagu”.
Fallréttindi vatnsins (vatnsréttindin) voru allt fra vatnalogum 1923 i einkaeign landeigenda
sem purfti ad greida fyrir med “fullum bétum” med eignarnami.

Hio “tiltolulega 1aga” verdmat réttindanna skyrist e.t.v. af pvi ad um var ad reda
opinbera almannapjonustu vid raforkunotendur eda sdlu til storidju til styrkingar almenns
efnahagslifs i landinu - eda einstokum byggdum - i almannapdgu. Pegar hér eru notud ordin
“tiltolulega lagt” fyrir 0,7% er visad til pess ad vatnid er, pratt fyrir allt st eiginlega
frumorkulind sem raforkuvinnsla vatnsaflsvirkjana byggir 4, sem vid hagkvemar adstaedur
getur haft sitt verdmeti svipad og nytingarréttur annarra audlinda, svo sem aflaheimilda i
sjavaratvegi, namuréttindi o.s.frv., eins og nanar verdur rakio.

Vid setningu raforkulaga 2003 vard til nytt markadsumhverfi med samkeppni og frelsi
adila til ad kaupa og selja raforku. Petta nyja umhverfi hefur komid i framhaldi af myndun
raforkumarkada um allan heim og tilskipun ESB pal. m.a. fyrir {sland. Jafnframt leiddi hid
nyja lagaumhverfi, ad minu mati, til grundvallarbreytinga & verdmeti audlindarinnar, eins og
hér verdur rakid. Fyrir virkjunaradila, sem ni 4 nytingarrétt i hagstedum virkjunarkosti,
verdur verdmeti vatnsréttindanna meira en fyrir pann adila sem byggir og rekur dyra og
6hagkvema virkjun, p.e. virkjun med hdan stofn- og rekstrarkostnad 4 hverja orkueiningu.
betta er breyting fra kostnadarverdlagningu hins eldra umhverfis. Med myndun tiltekins
markadsverds orku radst verdmati audlindarinnar nt af pvi hversu mikid harra markadsverd
raforkunnar er midad vid kostnadarverdid, eins og nanar verdur lyst.

Til ad gera sér glogga grein fyrir pessum mismuni vidhorfa nys og eldra umhverfis, ad
pessu leyti, er rétt ad skoda einfalda grundvallarsamlikingu um landrymi sem audlind og
nytingu pess og markadsvero.

Hvers vegna eru 16dir sem audlind verdmaetari i midoborg Reykjavikur en i fjarlegu
uthverfi, pott byggingarkostnadur sama huss 4 badum stédum sé sé sami? Ljos er st stadreynd
ad verdmeti lodar, reiknad i fermetraverdi 4 markadi & veromeetasta stad i 101 Reykjavik, er
allt annad en fermetraverd 4 160 i dreifbyli. Ef 1itid er 4 160ina sem audlind en husid sem
“afurd”, felur bygging pess 1 sér tiltekin “nytingarkostnad” audlindarinnar. Gangverd
fasteignar 4 markadi er pannig gjorolikt 4 tveimur eins hlisum byggoum 4 jafn storum 160um &
pessum stodum med sama byggingarkostnadi. Astadan er audvitad markadsverd afurdarinnar
(p.e. hussins er byggir 4 audlindinni), sem hefur ekkert med nytingarkostnadinn
(byggingarkostnadinn) ad gera.

Nu mé proa ofangreinda samlikingu enn frekar. Ekki er t.d. vist ad markadur med

audlindina (p.e. vatnsréttindi eda 160ir i pessu demi) s¢ jafn proskadur og markadur med
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afurdina. (fasteignir, raforku). Gerum rad fyrir ad lodamarkadur veeri mjog vanproskadur
midad vid fasteignamarkad eda ekki til stadar. betta er sem sé svipad og ef ekki er markadur
eda gangverd fyrir vatnsréttindi heldur adeins fyrir raforkuna. Hvernig er pa edlilegt ad meta
verdmati audlindarinnar, p.e. t.d. 16dar? Pa yrdi verOmetid eda “gangverdid” metid med
obeinum hatti, p.e. sem mismunur fasteignaverds og byggingar- eda nytingarkostnadar, enda
mundi markadur fyrir 160ir ventanlega proast i 4att til pessa mismunar. Pessi mismunur er
nefndur audlindarenta, eins og nanar verour rakid.

Nu er ljost i samlikingunni ofangreindu, ad fost prosenta af byggingarkostnadi hefur
ekkert med markadsvirdi 160a ad gera. Gerum rad fyrir (i pessari samlikingu) ad til hafi verid
“eldra umhverfi” par sem hi0 opinbera hafi att allar 160ir. Petta er pa hliostett eldra
einkasolufyrirkomulagi 1 raforkugeiranum. Vi0 slik skilyrdi veeri hins vegar ekki 6edlilegt ad
fost prosenta af byggingakostnadi, sem jafnvel vaeri akvedin af stjornvoldum, veeri notud til ad
meta verdmati (“opinbert” gangverd) l6dar, pegar taka pyrfti eignarnami land undir nyjar

1601r.

Slik opinber skilgreining a hins vegar ad minu mati einfaldlega alls ekki vio a (frjalsum)
markadi, hvort sem um er ad reeda lodir og fasteignir eda vatnsréttindi og virkjanir. Pannig
tel ég ao fost prosenta af stofnkostnadi virkjunar, hvort sem virkjun er hagsted eda dyr, sé
ekki dscettanlegur grunnur eda adferd vio veromeetamat vatnsréttinda tiltekinnar virkjunar,
pegar breytt hefur verid ur opinberu einkaséluumhverfi yfir | markadsumhverfi og
markadsverd hefur myndast. bvi tel ég ad vidskiptafrelsi med raforku, er innleitt var med
raforkulogum 2003, hafi valdio grundvallarbreytingu um hvernig meta skuli veromceti
vatnsréttinda til fulls verds vid eignarnam slikra réttinda vegna almannahagsmuna.
Fyrirmynd t.d. fra Blonduurskurdinum med tiltekinni prosentu af kostnadi a pannig ekki vio

ad minu mati i tilfelli Karahnjukavirkjunar.

[ markadsumhverfi eru vatnsréttindi virkjunar med lagan stofnkostnad 4 kwst
einfaldlega verOmetari en vatnsréttindi virkjunar med hédan kostnad. Pad eru einkum
stadbundnar adstedur 4 virkjunarstad, svo sem fallhad, rennsli og kostnadur vid stiflu og
gangnagerd 1 landslaginu sem radur pessum nytingarkostnadi audlindarinnar. Slikar
hagstedar adstedur er einmitt si “renta”, sem honnunar- og virkjunaradilar leita ad. Hvad
sem segja ma um land undir 160ir eda vatnsréttindi sem nattarugaedi, hlytur markadsverd
afurdar eda eignar (fasteign, raforka), ad fradregnum nytingarkostnadi, p.e. byggingarkostnadi
mannvirkis, ad vera radandi pattur um verdmeeti peirra audlindar 4 markadi, sem beadi 160ir

ela vatnsréttindi eru.
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Ofangreint hugtak er, sem kunnugt er, nefnt audlindarenta' og er hiin almennt haest vid
hagstedustu virkjanirnar (med laegstum kostnadi) framarlega i forgangsr6dinni, en minnkar
eftir pvi sem dyrari og dhagstedari virkjanir koma inn 4 markadinn. bad veri jafn fraleitt ad
taka eignarnami vatnréttindi og reikna beetur an tillits til audlindarentu og taka eignarnami hus
og bata an tillits til markadsverds, p.e. 6had stadsetningu i 101 Reykjavik eda i dreifbyli,
pegar 4 annad bord hefur myndast slikur markadur.

Adur en verdmati vatnsréttinda verda nanar metin, verdur fjallad nanar um hugtakid

audlindarentu, einkum 1 vatnsaflsraforkukerfi, i naesta kafla hér 4 eftir (IV. Kafla).

IV.
Audlindarenta og vatnsréttindi

Audlindarenta er &vinningur af eign & adstoou (t.d. 160 eda landi) eda nytingarrétti
audlinda svo sem verOmeta i jordu (t.d. & malmum, oliu), lifrenna audlinda (t.d. i
sjavarutvegi eda 1 skogarhoggi) eda orkulinda, (svo sem vatnsaflsvirkjana eda vardandi
nytingu jarOvarma) umfram venjulega avoxtun fjarfestingar midad vid “edlileg lanskjor”.
Audlindarenta er pannig pekkt hugtak ur hagségu og hagfraedi sem lysir verdmetum
audlinda’.

Vatnsafl er deemi um audlind sem getur gefio audlindarentu, eins og fjallad er um, m.a. i
skyrslu Alpjodabankans’. Um getur verid ad rada 2 skilgreiningar, eftir pvi hvort til stadar er

markadur fyrir afurdina, p.e. i pessu tilfelli raforkumarkadur, eda ekki.

1. Ef til stadar er markadur fyrir afurdina skilgreinist audlindarentan sem mismunur
markadsvirdis og kostnadar. Med markadsvirdi er att vid arlegar tekjur eda navirt mat
tekna af afurd 4 markadi, en med kostnadi er att vid samtals nlvirt mat eda arlegan
fjarmagnskostnad og afskriftir (drskostnad) asamt rekstrarkostnadi, par sem innifalid i
kostnadi, p.e. arsgreidslu®, er venjuleg avoxun fjarmagns med vaxtaprésentu er lysir
dscettanlegum eda edlilegum ardi’. Audlindarentan felur pannig i sér ard af audlindinni
umfram “edlilegan” ard eda avoxtun almennra fjarfestinga p.e. umfram avoxtun sem
samsvarar vOoxtum & lanamarkadi og “edlilegum” krofum um ard af eigin fé.
Audlindarentan er pvi i grundvallaratridum &vinningur umfram venjulega avoxtun &

markadi, par sem fullkomin samkeppni rikir.

' Enska: Economic rent, Resource rent; Norska: Grunnrente. Hugtakid “Audlindarenta” 4 reetur i hagségunni ad
rekja til hagfraedingsins David Ricardo og er sett fram i bok hans fra 1817: “On the principles of political
economy, and taxation”. Fjallad er um audlindarentu i skyrslu Audlindanefndar: “Audlindanefnd, alitsgerd”.
Reykjavik, 2000. Sbr. seinni skyrslu audlindanefndar: “Framtidarsyn um verndun og nytingu audlinda i jordu og
vatnsafls - Skyrsla nefndar idnadarradherra sem skipud var samkvamt bradabirgdaakvaedi laga nr. 5/2006, um
breytingu a 16gum nr. 57/1998. 2006”, Audlindanefnd. 2006.

2 Sbr . D. Ricardo, sja nedanmalsgrein. nr 1

? Sja skyrslu Alpjodabankans: Rothman, M. P. “Measuring and apportioning rents from hydroelectric power
developments”. Washington, D.C., World Bank, 2000

4 Enska: Annuity

> Nk. fornarkostnadur fjarmagns, eda “opportunity cost of capital”
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2. Audlindarenta getur einnig falid i sér verOmetamat orku- eda audlindar, pott ekki sé til
stadar markadur med gangverdi eda markadsvirdi afurdar. P4 er verdmati audlindarinnar
midad vid hversu mikid hagstedari hun er midad vid adra moguleika til ad anna svipadri
eftirspurn. Audlindarentan er p4 mismunur & nytingarkostnadi vidkomandi audlindar (t.d.
byggingarkostnadi tiltekinnar virkjunar) og annarra vidmidunarkosta sem vol veri a i
stadinn, til ad anna somu eftirspurn eftir afurdinni. Ef til stadar eru margir adrir kostir, er
audlindarentan mismunur vidkomandi kosts og dyrasta hluta annarra kosta, sem nyttir
yrou til lengri tima litid. Hun er pannig mat 4 pvi verdmati sem sparast ef vidkomandi
kostur er oOdyrari en adrir moguleikar, sem vol veri 4. Ef td. fyrst eru virkjadar
hagkvaemustu virkjanirnar, en hinar minni og 6hagkvamari latnar bida seinni tima, felur
audlindarenta hinna hagkvemu virkjana i sér mismun & kostnadarverdi peirra og
kostnadarverdi hinna dyrari og Ohagkvaemari, sem annars mundu uppfylla

orkueftirspurnina til lengri tima litid.

bvi tel ég, ad mat & fullum botum fyrir eignnadm vatnsréttinda sé f6lgiod i ad meta verdmaeti
vatnsréttindanna med hugtakinu audlindarenta. Eg tel jafnframt, ad eftir pvi sem markadur
fyrir sjalf vatnsréttindin mundi proast, stefndi markadsverdid 4 slikum markadi 1 att til
audlindarentunnar.

Verdmeti vatnsréttindanna, p.e.a.s. audlindarentuna ma sem sagt rita & eftirfarandi hatt,
hvort sem att er vid arlegt virdi & liftima virkjunar eda nuvirt verdmeeti, t.d. midad vid

gangsetningardag virkjunar:

Verdmaeti Virdi raforkunnar 4 Kostnadur vid
vatnsréttinda og = raforkumarkadi eda — | vidkomandi virkjun
fullar baetur kostnadur viomidunarkosta

Béadar ofangreindar merkingar audlindarentu fela, ad mati undirritads, i sér adferd er
byggir 4 traustum grunni til ad meta markadsvirdi eda gangverd vatnsréttinda
vatnsaflsvirkjana almennt, ef ekki er til préadur markadur med pau heldur fyrst og fremst
markadur fyrir afurdina (raforku). Eg tel ad paer henti vel til mats 4 gangverdi vatnsréttinda
Kéarahnjukavirkjunar og til ad meta fullar beetur til vatnsréttarhafa, pegar ekki liggur fyrir verd
eda samningar um vidskipti med vatnsréttindi fyrir virkjanir hlidsteedar Karahnjukavirkjun.

A0 lokum verdur hugtakid audlindarenta utskyrt nanar myndreent og sett i samband vid
malskjal p.e. greinargerd Lofts Porsteinssonar' (sja kafla VIILd bls. 28), par sem fram kemur
tiltekin myndreen framsetning. Petta malskjal hefur ad ymsu leyti myndad grunn ad urskurdi
meirihluta nefndarinnar. Einnig tengist petta kostnadargdgnum virkjana Gr sk. Rammaaztlun,

eins og pau eru sett fram i Grskurdi meirihlutans i t6flu bls. 39.
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Sem kunnugt er, fer kostnadur vid orkuvinnslu med vatnsafli eftir adstedum &
virkjunarstad, eins og a0ur hefur verid getid i kafla III. Mynd 1 synir petta tdknraent i demi,
par sem gert er rad fyrir ad 3 mismunandi dyrar virkjanir séu uppistadan i tiltekum
virkjunarkostum auk annarra enn dyrari orkulinda, er geta tekid vid, pegar hagkvamasti hluta
prytur.

Virkjun nr. 1 til vinstri & myndinni er 6dyrust i stofnkostnadi pessara 3 virkjana, vegna
t.d. tiltekrar fallhedar og rennslis, hagstedra stadhatta til gangnagerdar, o.s.frv.
Kostnadarverdid er synt sem sver larétt troppulina & myndinni. Hluti af kostnadi
virkjunarinnar er “edlilegur” ardur, p.e. fjdrmagnskostnadur midad vid kjor & lanamarkadi og
avoxtun eigin fjar. Petta er til adgreiningar fra audlindarentunni sem einnig er e.k. “ardur”.
bessi fjarmagnskostnadur er syndur sem dokkgratt svaedi, nedan sveru linunnar, en annar
beinn stofn- og rekstarkostnadur er syndur sem ljosgratt svaedi. Naest kemur virkjun nr. 2, sem
er eitthvad dyrari &4 orkueiningu, og mynda virkjanirnar prjar nk. troppugang i kostnadi, eins
og sveri kostnadarferillinn & myndinni ber med sér, eftir pvi sem gengid er & hagstadasta
hluta vatnsaflsins. Lengst til hegri er gert rad fyrir ad adrir dyrari orkugjafar geti tekio vid
med stodugt vaxandi kostnadi, eins og hallandi ferillinn til haegri synir. Par geti verid um ad

raeda enn dyrari vatnsafls- eda jardhitavirkjanir og einnig kola-, eda oliustoovar o.s.frv.

Orkuverd
(kr/kWst)

Audlindarenta virkjunar

Markadsverd eda nr. 1 (6skattlogo) \Dyrari .
vidmidunarverd 7, - - og 6hagkvemari
/ ' hluti audlindar
' = Kostnadarferill

//‘ Audlindarenta virkjunar

4 —nr. 1 (skattlégé).
Fjérmagnsk.ostnaéur, p.e. "edlilegur
arOur eda renta" fjarfestinga i virkjun nr 1

Kostnadarverd
virkjunar nr 1

Kostnadur 1 =
virkjunar nr. 1
annar en fjirmagns-
kostnadur Virkjun  Virkjun Virkjun
nr. 1 nr. 2 nr. 3

Samanlogd sterd eda orkugeta
allra virkjarg (GWst/ari)

Mynd 1 — Audlindarenta 3 virkjana i hagkveemnisroo

Nu standa allir framleidendur/virkjanir frammi fyrir sama gangverdi a4 markadi, sem
synt er med laréttri linu efst 4 myndinni, pott kostnadur peirra s¢ mismunandi. Pannig geta
hagkvemar virkjanir skapad mikla audlindarentu, og er audlindarentan synd sem skastrikada
og rudustrikada heildarsvaeodid fyrir ofan svera kostnadarferilinn. betta er sa avinningur, sem
eigandi audlindarinnar hefur af hinum hagstedu adstedum & virkjunarstad, eins og adur er

getio.
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Almennt kemur til greina ad skattleggja audlindrentuna. Slik skattlagning er ekki til
stadar hér 4 landi og tengist pvi ekki beint pvi sératkvedi, sem hér er fjallad um. Samt sem
adur skal pess getid hér, ad daemi um slika skattlagningu er na ad finna i Noregi®. betta er hér
nefnt til ad benda 4 ad audlindarentan er ekki adeins fredilegt hugtak, heldur beinn grunnur
ad raunhefu verdmati og radstdfun fjarmagns i pvi sambandi og grunnur, sem notadur er i
reynd vi0 fjarhagslegar dkvardanir.

Mynd 1 synir hugsada skattlagningu audlindarentu (audlindaskatt) fyrir virkjun nr. 1
sem radustrikad svadi & myndinni, en 6skattlogd audlindarenta er synd sem skdastrikad svadi.
bvi skal 16g0 ahersla 4 ad audlindarenta er ekki skattur heldur avinningur af eign audlindar, en
pennan &vinning er moguleiki ad skattleggja. Pessi hugtok eru adeins synd fyrir virkjun nr. 1
en samsvarandi gildir ad sjalfsogdu um hinar virkjanirnar. I Noregi er skattagrunnur
(audlindarenta) fyrir hvert ar fundinn med pvi ad reikna tekjur af virkjuninni samkvaemt
orkuverdi 1 raforkukauphdllinni og draga fra afskriftir, rekstrarkostnad og annan
fjarmagnskostnad samkvamt bokhaldi fyrirtekisins. Skattprésentan er 27%° og hefur pessi
skattlagning verid viohofo fra 1997.

Hér skal pessu nast sett fram mat undirritads vardandi eign audlindarentunnar.

V.
Hver 4 audlindarentuna?

Eigandi audlindar getur ventanlega radstafad audlind sinni ad vild. Hann getur t.d. selt
adgang ad henni 4 verdi, undir markadsverdi, eda jafnvel gefid afurdina, ef hann kys. Pannig
getur virkjunaradili, sem jafnframt er eigandi vatnsréttinda, samid vid orkukaupanda um lagt
raforkuverd, ef pad er @skilegt ad 6dru leyti t.d. vegna almannahagsmuna. Ef s6luverdid er
kostnadarverd og jafnfram leegra en markadsverd er mismunurinn, p.e. audlindarentan athent
eda gefin kaupandanum.

Vid eignarndm audlindarinnar af pridja adila (p.e. virkjunaradila), sem ekki 4 audlindina
fyrir, hljota hins vegar fullar beetur fyrir hana til eigandans ad taka tillit til markadsvirdis og
par med fela i sér mat 4 audlindarentu, p.e. mismun markadsverds og kostnadarverds. Par sem
vatnsréttarhafar eru eigendur audlindarinnar sem felst i fallréttindunum, bp.e. eigendur
vatnsréttinda samkvamt vatnaldgum, hljota pvi fullar baetur til peirra ad fela i sér mat a
verdmati audlindarinnar, midad vid markadsverd, ad fradregnu kostnadarverdi (sem pegar
felur 1 sér avoxtun 4 almennum markadskjorum) en ekki ad taka mid af samningum sem
virkjunaradili hefur gert i krafti pess ad virkjunarkostnadur sé lagur og adstaedur hagstedar t.d.
vid Karahnjuka. bvi er verdmati vatnsréttindanna ad minu mati algjorlega 6hao alverdi og
samningum Landsvirkjunar vid Alcoa-Fjardardl um orkuverd og hvort/hvernig pad er had

alveroi.

6Sjé1 t.d. vef norska fjarmalaraduneytisins: (http:/www.regjeringen.no/nb/dep/fin/dok/NOUer/2000/NOU-2000-
18/3/8.html?id=359771)
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[ nestu koflum er fjallad um meginatridi audlindarentunnar, kostnadarverd og
markadsverd (viomidun). Fyrst i kafla VI er farid yfir kostnadarmat & orkukostnadi fra
Karahnjikavirkjun, en sidan i kafla VII er farid fyrir markadsvidmidanir. { kafla VIII eru

nidurstdour um mat audlindarentunnar teknar saman.

VL
Kostnadarverod sem hluti af audlindarentu Karahnjiakavirkjunar.

Kostnadarverd Karahnjikavirkjunar er hluti af mati audlindarentunnar og er gerd grein
fyrir kostnadarverdinu hér 4 eftir.

Fyrst (Kafli VI.a) verdur orkukostnadur reiknadur midad vid fulla nytingu strax a
orkugetu virkjunarinnar, p.e. ef orkan er seld 4 storum markadi strax i upphafi eda til stors
notanda. P4 er gert rad fyrir, a0 markadurinn gaeti tekid vid allri orkunni strax vid
gangsetningu, ef s0lusamningar veeru gerdir um slikt, t.d. 4 erlendum markadi, sem veri
verulega staerri en sem nemur sterd virkjunar.

Sidan (Kafli VL.b) verdur farid yfir dhrif steerdar virkjunarinnar vegna smadar markadar
svo sem vid 4 um hinn innlenda markad og metin ahrif takmarkads vaxtarhrada innlends
markadar 4 kostnadarverdid.

{ kafla VIL.c er farid yfir hvada ahrif pad gzti haft a4 kostnad ad virkja minni virkjanir

sem adlogudu sig betur almenna markadnum.

Vl.a.
Kostnaoarverd heildarorku fra Karahnjukavirkjun.

Stofnkostnadarmat Kéarahnjukavirkjunar hefur hakkad eitthvad a4 undanférnum 2 arum
og fra upphafi framkveemda, m.a. vegna verdlagsbreytinga. I eftirfarandi kostnadarmati er
midad vid uppferdar kostnadartdlur, eins og per koma fram i Grskurdi meirihluta, sem
undirritadur gerir ekki athugasemdir vid, en petta mat er ad stofnkostnadur
Karahnjukavirkjunar sé¢ ni 110 Milljardar kr.

Eftirfarandi tafla synir einfaldan utreikning & orkukostnadi fra virkjuninni, og eru

forsendur syndar fremst i t6flunni, en meginnidurstodur syndar i innri rammada hluta hennar.

Tafla 1 — Kostnadarverd orku fra Karahnjukavirkjun

Forsendur:
1) Stofnkostnadur: 110.000 Mkr 4) Liftimi mannvirkis: 40 ar
2) Rekstrarkostnadur a ari 5) Orkugeta virkjunar: 4770 Gwst/ari
sem hlutfall stofnkostn. 1%
3) Rekstrarkostnadur a ari: 1.100 Mkr/ari
Nidurstodur: Arsstudull Stofnkostn. & kwst Rekstrarkostnadur a orkuein. |Heildarorku-
Vextir (%) (%) (kr/kwst) (kr’kwst) (% heildark)]kostn. (kr/kwst)
5% 0,0583 1,34 0,23 15% 1,57
6% 0,0665 1,53 0,23 13% 1,76
7% 0,0750 1,73 0,23 12% 1,96

Stofnkostnadur a hverja orkugetueiningu: 23,06  kr/kWh/ari
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[ t6flunni kemur fram ad kostnadarverd orku frd Kdarahnjikavirkjun er & bilinu 1,57 —
1,96 kr/kwst eftir pvi vio hvada arsvexti er midad p.e. a bilinu 5% - 7%, sem er

vaxtaprosentubil sem ma telja heefilegt vegna pessa mats.

[ toflunni kemur einnig fram ad stofnkostnadur 4 hverja orkueiningu er 23,06
kr/kwst/ari. Auk pess kemur fram ad nuvirtur rekstrarkostnadur er um 12-15% af navirtum
heildarksostnadi midad vid pa forsendur ad hann sé 1% stofnkostnadar & hverju ari.

Athygli er vakin 4 6samrami vid toflu bls. 24 (Tafla 6) sem er vegna verdlagsbreytinga,

en petta breytir ekki innbyrdis samanburdi milli virkjunarkosta i t6flunni bls. 24.

VLb.
Kostnadarvero orku mioao vid haegt vaxandi innlendan markao.

Innlendur raforkumarkadur vex fra ari til ars vegna almennrar préunar og vaxtar
pjodfélagsins um u.p.b. 70 GWst/ari'. betta pydir haeekkun kostnadarverds virkjana (4 kwst),
sem selja eda taka vid pessari aukningu markadarins, midad vid ef markadurinn fullnytti
orkugetuna strax, eins og storidjusala gerir. Einkum & petta vid um steerri virkjanir, eins og
Karahnjukavirkjun, par sem orkugeta peirra er lengi ad fullnytast midad vid almenna
markadinn. Petta gildir pegar hin nyja virkjun situr ein ad allri vidbdtinni, en eins ef hin
keppir vid adra sdluadila.

Ljost er a0 Karahnjukavirkjun 1 heild sinni veri allt of stor fyrir hinn innlenda almenna
markad, enda virkjunin hénnud og byggd sérstaklega fyrir storidju, sem tekur vid allri
orkugetu strax i upphafi. Pott pessi honnun sé alfarid 4 abyrgd virkjunaradila (eignanema), er
hins vegar afurd hennar, raforkan, audskiptanleg pannig ad einhver hluti hennar getur hentad
fyrir almennan markad. Einnig eru vatnsréttindin sjalf skiptanleg, ef i stadinn hefou verid
hannadar minni virkjanir i sama farvegi, sem hver um sig geti hentad fyrir hinn almenna
markad. Petta mundi vantanlega leida til haerri kostnadar & orkueiningu. Landsvirkjun hefur
edlilega 4 fyrri stigum skodad fjélmargar utfaersluhugmyndir®. Visad er til kafla IX um petta
atridi og hver ahrifin eru 4 verdmeeti vatnsréttinda.

Ljost er ad engin audlindarenta liggur i Karahnjikavirkjun, ef hun er 7 heild sinni tengd
innlendum almennum markadi, par sem kostnadarverdid er harra en markadsverdid. Midad
vid ofangreindan markadsvoxt (70 GWst/ari) veaeri virkjunin aratugi ad né fullri nytingu sem

mundi leida til fjorfoldunar orkuverds’, sem er langt umfram markadsverd.

7 Sja vefsvaedi Orkusparnefndar og skyrsluna sem liggur par frammi: Raforkuspa 2006-2030,
http://www.os.is/page/orkuspa/

¥ Sja t.d. skyrslu: Karahnjtkavirkjun, allt ad 750 MW, fyrri afangi allt ad 625 MW, sidari afangi allt ad 125 MW,
mat & umhverfisadhrifum, Skyrsla Landsvirkjunar og fleiri adila, mai 2001

ax

q(1-exp(- %))
q

k1 er kostnadarverd vegna almenns markadar og k2 kostnadarverd vegna storidju, midad vio fulla nytingu strax;
g er pvi magfoldunarstudull & kostnadarverd vid fulla nytingu, ¢ er arlegur voxtur markadar og x er orkugeta
virkjunar. Ef x = 4770 GWst/ari og g = 70 GWst/ari og = 0,0583 (6% vextir) fast g = 4,04 eda um fjorféldun.

? Reikna ma hakkun orkuverdsins med jofnunni g = par sem a=In(1+i) og i eru arlegir vextir,

E:
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Ef hins vegar er skodud heildarproun markadarins, sést ad midad vid uppbyggingu
storidju undanfarin 15 4r, mé segja ad vaxtarhradinn sé bilinu 400-900 GWh/ari, sem
samsvarar pvi ad virkjun & sterd vid Karahnjikavirkjun fullnytist & 5-10 arum. Petta pydir um

13%-27% hakkun kostnadarverds midad vid kostnadarverdid sem Tafla 1 synir.

Vl.c.
Kostnadarvero og veromaeti ef vatnsréttindin vzeru nytt i fleiri en minni virkjunum

Landsvirkjun hefur i Kérahnjikavirkjun 14tid hanna og byggja virkjun, sem nytir
vatnsaudlindina og vatnsréttindin 4 hagkvaeman hatt 1 storri virkjun og er afurdin (p.e. orkan)
seld til eins stors vidskiptavinar (p.e. Alcoa-Fjardaral.). Kdarahnjukavirkjun er ein
hagkvamasta virkjun landsins ad pessu leyti, m.a. af pvi ad hin er stor, eins og rokstutt er i
kafla VIl.e, sbr. toflu bls. 26 (Tafla 7). Hagkveemnin byggist m.a. & ad na fram mikilli fallhaed
med longum jardgdngum 4 litlu landssvadi svo og 4 60rum pattum honnunarinnar.

Med sameiningu vatnsréttinda margra adila & storu svedi 1 eitt stort mannvirki er hins
vegar ordin til virkjanaeining, sem ekki fellur ad almenna markadnum 4 sama hatt og minni
virkjanir, eins og nefnt var i kafla VI.Lb. Med byggingu nokkurra minni virkjana i stadinn
mundi kostnadur 4 orkueiningu aukast og hagkvaemni minnka. Slikar virkjanir falla hins vegar
betur ad hinum almenna markadi, en 4 peim markadi er markadsverd herra en i samningum
vid storidju. bar med getur verdmati vatnsréttindanna einnig verid haerra, malt & malikvarda
audlindarentu. Um petta er ndnar fjallad i kafla IX bls. 31.

bad sem hér virdist hafa gerst er, ad virkjunaradili hefur safhad saman vatnsréttindum
margra vatnsréttarhafa i eina virkjun, en jafnframt mogulega minnkad um leid veromeeti
peirra, ef midad er vid 1 badum tilfellum, melikvarda s6luverds ad fradregnum kostnadi. Fra
sjonarmidi einstaks vatnsréttarhafa er edlilegt ad skoda hvort audlindarenta vatnsréttindanna
veari meiri, ef vatnid veri nytt { minni virkjun og orkan seld 4 almennum markadi med heerra
verOi.

Talsverd ovissa er hve mikid kostnadur yroi heerri, ef hin stora virkjun veeri brotin upp i
r60 minni virkjana, sem hver um sig gaeti markadssett sina orku 4 hinum almenna markadi.
Hér ber ad hafa i huga ad po6tt minni einingar geetu, hver um sig, hugsanlega markadssett sina
orkuvinnslu pannig, gildir slikt ekki um heildina; heildarorkan, hvort sem hun er unnin i einni
virkjun eda fleiri, er of mikil fyrir hinn almenna markad nema 4 longum tima.

Fra sjonarmidi vatnsréttarhafa virdist hins vegar orokrétt og oréttlatt ad virkjunaradili
geti einhlida tekid pad akvordun ad sameina med eignarndmi vatnsréttindi margra
vatnsréttarhafa i eina stora virkjun, en verdleggja orkuna i heild pannig, ad verOmeti
vatnsréttindanna minnki midad vid pa utferslu, ef minni einingar veru virkjadar sérstaklega

fyrir hinn almenna markad. betta er e.t.v. hlidstett pvi, ef namuréttindi eda 16dir vaeru teknar

Ef hins vegar x = 5¢ feest g = 1,15 eda 15% hakkun og ef x = 10g faest 32% haekkun. betta bil vikkar i milli 13%
og 37% hakkun, ef vextir eru a bilinu 5-7%. Sja t.d. grein, sem liggur frammi 4 netinu:
http://www.hi.is/~egill/rit/pdf/paper_drpt2000_by_e_hreinsson.pdf
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eignarnami en verdmeti peirra minnkad 4 peirri forsendu ad mikid veri um Onnur eins
namuréttindi i ndgrenninu. Petta rennir stodum undir ad orkan, pétt hun sé ekki 61l flytjanleg &
markad med fullu verdi vid naverandi adstedur, eigi ad reiknast med nk. algildum
meelikvaroa 6had flutningsgetu tengilina vid paer adstedur sem einmitt gilda pegar
eignarnamio & sér stad.

Eigi fullar beetur til einstakra vatnsréttarhafa ad nast, hlytur vidmidunin vio slikt
eignarnam ad vera einhver slikur algildur melikvardi eda verdgildi & minni markadi (p.e.
hinum almenna markadi) ad fradregnum kostnadi vid einstakar minni einingar (minni
virkjanir). Vatnsréttarhafinn hefur i grundvallaratrioum val um radstéfun sinnar eignar og

baetur vegna vatnsréttindanna hljota ad midast vid slikt.

bannig virdist fullkomlega rokrétt ad mida beetur til einstakra vatnsréttarhafa vid
gangverd slikra réttinda vio stakar minni virkjanir, eda vio nk. algildan meclikvarda a
audlindarentu peirra midad vio almennan markad. Erfitt er ad sja hvernig veromeeti og fullar
beetur vegna vatnsréttinda geta minnkad ef 1 ndagrenninu eru adrir vatnsréttareigendur eda
vatnsréttindin eru hluti af steerri réttindum sem saman geta gefio verulega hagkvemni i formi
storrar virkjunar. Veromeetin minnka heldur ekki pott virkjunaradili akvedi med eignarnami
ao sameina réttindi margra adila a tilteknu sveedi, sem 1 pessu tilfelli er virkjunarsveedi
Karahnjukavirkjunar. Erfitt er ad sja rokin fyrir pvi ad vatnsréttindi a hvern rummetra eda

kwst minnki pvi meira sem er til stadar af vatnsréttindum og vatnsorku a tilteknum stad,

einkum 1 ljosi pess ad beedi raforka og vatnsréttindi eru audskiptanleg vara eda geedi og
vatnsréttindi litilla virkjana geta verid landfreedilega dreifd, eins og sést med pcer

smavirkjanir sem unnio er ad nu um pessar mundir..

Erfitt er ad segja til um hve mikid kostnadarverd heekkar vid ad nyta orku i minni
virkjunum, og er fjallad um petta atridi nanar i kafla IX. Pad fer eftir honnun og peim

fjolmorgu moguleikum sem eru um slika tferslu.

Her er sett fram pad mat undirritads, ad edlilegt sé ad gera rao fyrir 30% aukningu da
kostnadarverdi ad medaltali, ef virkjud er rod minni virkjana midad vio stora virkjun vio
Karahnjuka i heild sinni. Petta er po mjog ovisst atridi, par sem ekki liggja fyrir neinar
kostnadaracetlanir vid adrar utfeerslur, en ofangreint mat kemur fram i toflu bls. 30 (Tafla 9,
atrioi 1-6).

VIIL.
Markadsvero sem pattur i audlindarentu Karahnjukavirkjunar.
Eins og nefnt er i kafla II, koma mismunandi vidmidanir markadsverds eda gangverds

ad mati og utreikningi audlindarentu og eru paer metnar télulega i pessum kafla.
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Engin eiginleg raforkukauphdll i heildsolu er starfraekt hér 4 landi, par sem skrad er verd
og selt magn & hverjum tima. Hins vegar er til 6formlegri Gtfaersla markadar med tilheyrandi
skraningu, sem gefur ad minu mati allgott mat 4 markadsverdi vid nuverandi adstzdur. |
pessum kafla er markadsverdid fyrst metid midad vid orkuverd 4 almennum innlendum
orkumarkadi. Fyrst er skodad orkuverd afhent af Landsvirkjun inn & meginflutningskerfi
Landsnets 4 harri spennu (Kafli VILa), en sidan verdur skodad heildsoluverd &
jofnunarmarkadi hja Landsneti (Kafli VILDb, bls. 18). betta mun vera nélegt gangverdi fra
60rum soluadilum.

Sidan er skodad markadsverd i 60rum storidjusamningum og 4 erlendum markadi. Ad
lokum er skodud vidmidun markadsverds fra 6drum kostum, sem hugsanlega gaeti komid i
stad Karahnjukavirkjunar.

[ ollum tilfellum er midad vid heildsolustic og heildsélumarkad og vid haa

flutningsspennu 4 {slandi, p.e. 132 kV eda harra.
VIlLa.

Heildsoluorkuverd a almennum markadi fra Landsvirkjun og 60rum vinnsluadilum.

Tafla 2 synir orkuverd i heilds6lu samkvemt 12 4ra samningi orkukaupenda vid
Landsvirkjun samkvamt upplysingum eins og par birtast 4 heimasidu Landsvirkjunar'.
Taflan midast vid dxtlada langtimasamninga og er lengsta tilfellid synt, p.e. 12 4ra samningur.
Taflan synir aztlad orkugjald og midad er vid orkuverd athent inn 4 Landsnetid & harri spennu.
bessi tafla liggur frammi 4 heimasidu Landsvirkjunar. Gera mé rad fyrir ad verd fra 6drum
heildsoluadilum & sama markadi sé hlidstett, p6 peir birti ekki verdid opinberlega, en nokkrir
adrir adilar en Landsvirkjun selja orku i heildsélu, svo sem Orkuveita Reykjavikur og

Hitaveita Sudurnesja.

Tafla 2 — Orkuverd fra Landsvirkjun samkvaemt 12 ara samningi i janaar 2007

Orkugjald sumar/vetur (kr/kWst)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Januar 2,75 2,69 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64
Febrtar 2,75 2,69 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64
Mars 2,75 2,69 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64
April 2,75 2,69 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64
Mai 2,06 2,02 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98
Juni 1,37 1,35 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32
Jali 1,37 1,35 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32
Agust 1,37 1,35 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32 1,32
September 2,06 2,02 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98 1,98
Oktober 2,75 2,69 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64
Névember 2,75 2,69 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64
Desember 2,75 2,69 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64 2,64
Medalorkugjald ars (kr/kWst) 2,29 2,24 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20 2,20
Aflgjald (kr/kW/ari) 4623 4528 4435 4435 4435 4435 4435 4435 4435 4435 4435 4435
Medlaverd (kr/KWst) m.v. 7000 st jafna nytingu 2,95 2,89 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83
Medlaverd (kr/KWst) m.v. 7500 st jafna nytingu 2,91 2,85 2,79 2,79 2,79 2,79 2,79 2,79 2,79 2,79 2,79 2,79
Medlaverd (kr/KWst) m.v. 8000 st jafna nytingu 2,87 2,81 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75

Taflan (Tafla 2) synir fyrst aatlad orkugjald neestu arin i hverjum manudi, samkvemt

pessum samningi vid heildséluvidskiptavini, sem Landsvirkjun bydur i samkeppni vid adra

' Tafla 4 heimasidu Landsvirkjunar, http://www.lv.is
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heildsoluadila raforku og setur fram & vefsvaedi sinu. Orkugjaldid er samsett Gr nk.
sumarorkugjaldi og vetrarorkugjaldi og synir taflan samsetningu pessara gjalda.

Ekki verdur sérstaklega Utlistad hvernig pessi gjold eru sett saman, en i nedstu 3 linum
er nidurstadan um orkuverdid inn 4 Landsnet synd midad vid pann breytileika i nytingartima,

sem &tla mé ad nai yfir nytingartima storidju.

Gert er pvi rao fyrir, samkvemt niourstooum toflunnar (Tafla 2), ad orkuverd d
almennum markadi, afhent fra Landsvirkjun inn a Landsnet, sé til lengri tima litio d bilinu
2,75 - 2,83 kr/kwst.

VILb.
Markadsvero a jofnunarmarkaoi hja Landsneti.

Rekinn hefur verid visir ad raforkukaupholl hér 4 landi undanfarin misseri, par sem er
sk. jofnunarmarkadur fyrir raforku, og er hann rekinn ad halfu Landsnets. Pessi markadur
synir tilbod kaupenda og seljenda i vidbotarorku, p.e. mismun samninga og raunalags. |
samskiptum adila markadarins og Landsnets koma fram tilbod og birtir Landsnet verd fyrir
hverja klukkustund 4 heimasidu sinni''. Hafa pessar upplysingar um orkuverd legid frammi
Ollum opnar og na yfir timabil undanfarinna ara. Par virdast uppferdar jafn6dum og nyjar
upplysingar birtast.

A0 mati undirritads er hér um greinilegan visi ad markadi ad reda, par sem
verdupplysingar liggja fyrir med formlegum haetti. Petta likist pvi kauphallarmarkadi svipad
og erlendis, t.d. i Noregi.

Eftirfarandi tafla synir deemi um pessar verdupplysingar, p.e. orkuverd 4 hverri klst. 4
pessum markadi fyrir hverja klst. i jani 2007. I toflunni sést ad verdid sveiflast fra 0 kr/kwst
upp 1 hamarkid 11,5 kr/kwst (kl. 7:00 - 8:00, 11. jani), pott venjulega fari verdid ekki yfir 3
kr/kwst.

1 Sja heimasiou Landsnets: http://www.landsnet.is/index.aspx?Groupld=254
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Tafla 3 — Orkuverd 4 jofnunarmarkadi Landsnets fyrir juni 2007

Jofnunarorkuverd i jani 2007

Medalverd (kr/kWh):

1,51

Dags | 00.00 —[ 01.00 —[ 02,00 -] 03.00 —[ 04.00 -] 05.00 [ 06.00 ] 07.00 ] 08.

0100 | 02.00 | 03.00 | 08.00 | o09. 1
1 ] ] ["3.185] 3, ] ! ,
2] 0,75 0.75[ 2.695| 2.695| 2.695| 2.695| 2.695| 2.695] 2. | ) ]
3 2,695 2,695 2,695 0,75] 0,75 2,695] 0 of o, , , , ,
4] 2,695 2,695] 2,695] 0,75 2,695 o[ _0.75[ 3.185] 2, ] ] 5] 2, ) )
5] 2,695 ] ) ] 3,185] 3,185 35| 35 3,5] 2905 2.905| 2.905|
6] ] ] 3,5 2,905 0,75] 0,75
7] 0,75 ] ) 0| 0| 0| o] 0,75
g , , :
9| o075 75 75 2 , }
10]_0.75 0.75] 2,695] 0.,75] ) } , , , : , ,
11 0 2,695 2,695] 0,75] 6,5 11.5] , ] ] 2,905 2,905] 35| 2, ) ] , } 2695| 2,695 ,
T2] 2,695] 2,695] 2,695] 2,695 0.7 2,695 2,695 2,695] 2,695 35 35 o 075 075 2905 2,905 35| 35| 075 0| 075 2,695| 2,695]
13| 2,695 2,695] 2.695] 0.75| 2,695 2,695 0,75] 2,695 2,695| 0.75] 0.75| o] 075 0| o|_0.75| 0 0| 0 5
14] 0,75] 2,695 2,695 2,695| 0,75 0,75] 2,695 2,695] of 075 075 of 075 075 0,75 0 0 0
15| 0,75] 2,695 0.75] 0,75] 0.75] 0.75] 3,185 65| 2695] 3,5] 3,5 0.75] 2,905] 2,905 2,905] 2,905] 2,905] 0,75
16| 2,695] 2,695 2,695| 2,695] 2,695 2,695] 2,695 2,695] 2,695] 2,695| 2,695 2,695] 2,695] 2,695 2,695| 2,695 2,695] 2,695
17] 2,695 2,695 2695 0| 0| 0| 0| 2,695] 2,695] 0,75 075 0.75] 0.75] 0,75] 0,75] 0.75| 0.75] 0,75 2695
18] 2,695 2695 0| 0] 2,695] 2,695 0] 0 075 0 0f 2,905 0| 0| 0,75 2,905 3,5 0,75] 0,75
19| 0,75] 075 075 0,75] 0.75] 0,75 0.75] 2,695 0,75 0,75] 0,75] 0.75] 0,75 o[ 0,75] 0,75] 0.75] 0,75 2,695| 2,695
20[ 0,75 075 075 0| 0| 0,75 2,695| 2.695] 0,75 075 0| 0| 2,905 2,905| 2,905 2,905 2,905 3, ] 0,75] 0,75
21[ 0,75] 2,695 75 ) ] 0 35 35| 3,5 2,905 0| 2905 0,75 0,75 0,75] 0,75] 0,75
22 ) , ] 075 35 o[ 075 0,75 0| 075 0,75 0,75
23 0,75 0,75 075 075] 0,75 0,75] 0,75] 0,75] 0,75 0| o 075 075 0,75] 0,75] 0,75] 0,75] 0.75| 0,75
24] 0,75] 0,75] 075 2,695 2695 2,695 2,695] 2,695] 0,75 0 0 0| 0| 0 0 0 0 of 0,75
25 0.75] _0,75] 2,695 0.75] 0,75 0.75] 0.7 of 075 075 075 0,75] 2,905 2,905] 0,75] 0.75] 0,75 075
36| 0.75] 0.75] 079 0,75] 0,75 2,695 0,75 2,695] 0,75 0| o 35 075 0,75] 2,905] 0,75 o] 075 0.75] 0.75] 0.75] 2,695 0.75] 0.75
27| 2,695] 2,695] 2,695] 2,695 2,695 2,695 2,695] 3,185] 6,5 35 65 3,5 2,905 2,905 2,905] 2,905] 2,905 35| 35 35| 2,695 0,75 0| 3,185]
28| 3,185] 2,695] 2,695] 2,695 3,185 3,185] 2,695] 3,185 2,695 35| 35 0 ol o075 075 075 0,75 0,75] 0,75 0 o 2,695 2,695] 2,695]
29| 0.75] 0,75] 2,695 3,185] 0,75] 2,695] 0,75] 0.75 o _0.75] o075 0.75 0| 0| 0| 0| 0| 0| o] 075 075 0,75 075 0,75
30| _0.75] 2.695] 0,75] 0.75] 2,695 2,695] 2,695] 2,695 2,695 2,695 2,695| 2.695| 2,695 2,695] 2,695] 0.75] 0,75] 0,75] 0.75] 0.75] 0.75] 2,695] 2,695 2,695

A0 mati undirritads gefa pessar markadsupplysingar sterka visbendingu um jadarverd

og hentar vel til ad meta audlindarentu orku. I eftirfarandi t6flu (Tafla 4) er synd samantekt a

medalorkuverdi sl. 12 méanada.

Tafla 4 — Medalorkuverd 4 jofnunarmarkadi Landsnets sl. ar

Manudur/ar Jofnunarorkuverd Hlut-
(kr/kWst) fall

agust.2006 1,94 79%
september.2006 1,80 73%
oktéber.2006 2,38 96%
névember.2006 2,83 115%
desember.2006 2,57 104%
januar.2007 3,49 142%
februar.2007 3,56 144%
mars.2007 3,22 130%
april.2007 2,95 120%
mai.2007 1,74 71%
juni.2007 1,51 61%
juli.2007 1,63 66%
Medaltal: 2,47 kr/kwst 100%

Samkveemt toflunni sést, ad markadsverd/gangverd a jofnunarmarkadi hefur fylgt

verulegri arstioasveiflu med um 40% yfir- og undirverdi midad vio medaltalio, en einfalt

medaltal orkuverds a jofnunarmarkadonum fyrir sioustu 12 manudi er 2,47 kr/kwst.

Ofangreint verd er i raun einfalt medaltal orkuverds a hverri af 8760 klst. sl. ars. betta

gerir rad fyrir jofnu alagi fra vidkomandi orkuvinnsluadila allan arsins hring 4 hverri klst.
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betta orkuverd er sidan notad til ad meta audlindarentuna samkvaemt adferdum, sem lyst er

hér ad framan i kafla IV, og eru nidurstdour settar fram i naesta kafla hér 4 eftir (kafli VIII).

VIl.c.
Markaodsverd midao vio orkusolusamninga vio storidju.

Hér er fjallad um pad tilfelli, ad audlindarenta s¢ metin med hlidsjon af 6drum
vidmidunarsamningum orkuvinnsluadila vid storidju. Ekki liggja fyrir opinberlega nyir
samningar til storidju, par sem orkuverd samkvaemt peim er ad einhverju leyti trinadarmal
kaupanda og seljanda. P6 hafa birst i fjolmidlum yfirlysingar um orkuverd i nylegum
samningi Hitaveitu Sudurnesja og Nordurals um byggingu alsvers i Helguvik. Af peim
yfirlysingum ma réda ad orkuverd samkvaemt peim samningi s¢ a.m.k. 4 bilinu 2,10 — 2,30
kr/kWh og sé midad vid 150 MW afanga. Hér er um mat ad raeda & orkuverdi, sem liggur fyrir
opinberlega 1 fjolmidlum. Petta orkuverd er p6 had verulegri dvissu og segja ma ad i raun
liggi ekki fyrir eiginlegur markadur um pau kjor sem orkusala til storidju eru buin.

Ef midad er vid ofangreint orkuverd, ma stilla upp eftirfarandi t6flu um audlindarentu
Karahnjukavirkjunar. Mat orkuverds er synt sem tiltekid bil med Ovissu. VerdOmeti

vatnsréttindanna er eins og adur sett fram sem hlutfall virkjunarkostnadar.

Tafla 5 — Lauslegt mat audlindarentu midad vid adra stéridjusamninga

“Markadsverd” nyrra storidjusamninga, sbr. 2,10 — 2,30 kr/kwst
alver i Helguvik

Kostnadarverd fra Karahnjukavirkjun mioad 1,50 — 1,90 kr/kWh

vid storan markad, p.e. fullnytingu strax
Audlindarenta 0,20 — 0,80 kr/kwst

Audlindarenta (% af midgildi kostnadarverds, | u.p.b. a bilinu 12-50 %
1,70 kr/kwst)

Eins og sést i toflunni (Tafla 5) feest audlindarenta sem nemur um 30-40% af kostnadi
vio virkjunina, ef skodadar eru markadsadstedur a storiojumarkadi eins og hann litur ut i
dag. Eg tel ad draga megi pd dlyktun af pessu mati, ad audlindarentan og par med verdmeeti
vatnsréttindanna meelist i einhverjum tugum prosenta sem hlutfall af virkjunarkostnadi mioad

vio nyja storidjusamninga, en ekki i 0,5-1,5% sbr. urskurd meirihluta matsnefndar.

VIIL.d.
Markadsvero midad vio erlendan markad.
begar stadbundinn markadur er litill eda litt préadur, getur mat 4 verOmeeti audlindar
fengist med markadstengingu vio sterri markad, ef slik tenging er til stadar eda moguleg. Nu
er ekki til stadar i dag nein rafreen tenging med orkuflutningsgetu vid erlendan markad, p.e.
um sastreng. Hins vegar er alpekkt ad proun sastrengja og tengilina hefur fleygt fram a

undanférnum drum nt sidast med 600 km langri tengilinu eda sastreng fra Noregi til
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Hollands sem verid er ad taka i notkun & arinu 2007. Ad pessari framkvaemd standa norska
fyrirteekio Statnett dsamt hollenskum adila. Vid akvordun ad radast i slikan sestreng hefur
verid horft til hlaupandi orkuverds a4 raforkumérkudum eda i raforkukauphdllum & badum
enda strengsins og byggir hagkvemni hans & verdmismun & pessum morkudum, sem er
breytilegur, m.a. eftir tima so6larhrings og ars. P4 er keypt orka a4 lagu verdi & 6drum
markadnum og seld a4 hinum markadnum & héu verdi og stendur mismunurinn undir
tengilinunni.

Med hlidsjon af almennum gdgnum sem legid hafa fyrir 4 undanférnum arum um
lagningu sastrengja, er slikt verkefni med tengingu fra Islandi til Bretlands, ad mati
undirritads, pegar vel teknilega mogulegt og gaeti verid fjarhagslega hagkvaemt eda ordid pad
innan skamms. Lagning slikrar tengingar milli innlends markada og erlends er i raun ordin
pekkt taekni ad flestu leyti, pott rannsoknir t.d. & sjavarbotni, 4 dhrifum dypis og legu strengs
og nanari verkhonnun liggi ekki fyrir.

Jafnframt hlytur hluti af verdmatamati og mati audlindarentu Karahnjtkavirkjunar, ad
vera mat 4 verdmati orkunnar & nk. alpjédlegum orkumarkadi, einkum pegar horft er a
hagranan liftima Karahnjtkavirkjunar sem orkumannvirkis. Med hlidsjon af peirri stadreynd,
a0 vatnsréttindi hennar eru latin af hendi til otiltekins tima med eignarnami, er 6hjakvemilegt
vid mat verOmeta ad horfa til langs timaramma er nadi yfir aratugi, enda er slikur timarammi
notadur af virkjunaradila, pegar orkusdlusamningur og mat & verdi og verdlagning er
skilgreindur, t.d. med nuvirdingu yfir 30-40 ara timabil med tilteknum arsvoxtum.

[ pessum kafla er fjallad um pad tilfelli, ad markadsverdid, sem hluti af mati 4
audlindarentu, s¢ metid med hlidsjon af erlendum raforkumarkadi. Jafnframt er metinn
kostnadur vid ad koma orkunni 4 markad, p.e. sett er fram mat & flutningskostnadi um
sestreng og hvernig sastrengur getur verid midlun fyrir nk. “orkupakka” og orkuvidskipti.
Einkum er hér horft til Breska raforkumarkadarins, par sem adallega hefur verid horft til
Bretlands um tengingu vid pann markad med héspenntri tengilinu i s@streng.

Karahnjukavirkjun er of stor i heild sinni fyrir innlendan almennan raforkumarkad, eins
og rakid er i kafla VLb bls. 14, pott einstakir hlutar orkuvinnslu hennar (orkupakkar) gaetu
veri0 markadsvara 4 slikum markadi, sbr. kafla IX. Staerd hennar i heild kaemi hins vegar ekki
i veg fyrir ad slikir orkupakkar, eda 6ll orka hennar i heild sinni einum pakka, s¢ markadsvara
a erlendum raforkumarkadi nagrannalandanna, ef til stadar er videigandi tengilina, p.e.
saestrengur til flutnings med notkun 4 haspenntum jafnstraumi.

Ekki er hér tilefni til neinnar itarlegrar skodunar & markadsadsteedum eda sliku verkefni
i heild sinni, enda er hér verid ad visa til verOmeaetis tiltekinnar audlindar midad vid vissa
moguleika & verdlagningu hennar 4 erlendum markadi. Hins vegar er naudsynlegt ad fara yfir
nokkur grunnatridi i samsetningu og edli breska raforkumarkadarins til ad meta moguleika a

s6lu orku um saestreng fra {slandi inn 4 pann markad. Annar mikilveegur pattur i framhaldinu
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er sidan markadsverd og gjaldskra fyrir flutning og dreifingu innanlands i Bretlandi/Englandi
fra tengipunkt sastrengsins til kaupandans eda neytandans.

Tiltekin dvissa er um fyrirkomulag tengingar vio breska raforkumarkadinn i tengslum
vid saestreng, sér i lagi vi0 skoska hluta hans. betta &4 vid um mdguleikann til s6lu & islenskri
raforku um sestreng inn 4 skoska hluta markadsins, par sem tvieykid SP'* og SSE' hefur af
morgum verid talid hafa markadsrddandi lykilstodu og hindrad adgang annarra ad pessum
markadi. Verulegt grunnafl sem hefur verid fratekid og radstafad um arabil er til stadar hja
pessum adilum og ovist hvort og hve hratt unnt veri ad brjota upp hefobundna séluferla pess.
Vid petta batist ad 4 undanfornum 4&rum hefur verid takmorkud flutningsgeta, bp.e.

“floskuhélsar” 1 flutningsgetu haspennulinu milli Englands og Skotlands. Petta hefur pytt:

1. I fyrsta lagi hafa verid takmarkadir moguleikar & raforkusélu nordur & boginn fra
enskum orkuframleidendum svo sem National Power og PowerGen til skoskra neytenda
vegna flutningstakmarkana sérstaklega og peim ekki tekist ad komast inn & markadinn.

2. 1 6dru lagi takmarkar petta sélu sudur og hefur orkuframleidendum fra vindorkuverum
sem framleida vidurkennda endurnyjanlega orku, og hafa sprottid upp i Skotlandi a
undanférnum arum, ekki tekist 1 riku meli ad selja orku sina sudur til Englands. Pessi
floskuhals hefur reyndar verid talinn takmarka préun og voxt vind- og 6lduorkuvera i
Skotlandi.

3. Sidast en ekki sist mundi ad 6llum likindum verda erfitt ad koma orku fra Islandi er
keemi 4 land 1 tengipunkti sastrengs i Skotlandi sudur 4 boginn inn & markadinn i

Englandi eins og stadan er med ofangreinda floskuhalsa.

bvi ma gera rdd fyrir ad ekki negdi ad tengja sastreng vid skoska raforkukerfid a
nordurstrond Skotlands, heldur pyrfti ad framlengja tenginguna med pvi ad sastrengur taeki
land sunnar & strond Englands t.d. Petta hefur einnig verid eitt meginatridid i peim islensku
skyrslum, sem 4 undanférnum arum hafa verid gerdar um sastreng til Skotlands.

Nest er hér vikid ad raforkuverdinu. Hvad pad vardar er hér er skodad kostnadarverd
fra virkjun 4 bilinu 1,60 — 2,00 kr/kwst, sbr. t6flu bls. 13 (Tafla 1). Pad samsvarar, midad vid
gengi Bresks punds (GBP) 128 ISK/GBP um 12,5-15,6 GBP/MWst. Hér er gengid reiknad
1itid eitt heerra en pad er i 4glst 2007 og ma lita & petta gengismat sem nk. medalgengi. betta
verd samsvarar um 24-30 US mill/’kWh midad vid 66 kr/USD eda um 18-22 €/ kWh midi vid
88 kr/€.

Nu er ekki edlilegt ad reikna allan kostnad vid s@streng vegna einstefnuflutnings fra
fslandi til Bretlands. Saestrengir vid pessar adstadur fi tekjur sinar af mismuni & orkuverdi

samninga i sitt hvorum enda sastrengsins, en verdin geta sveiflast eftir arstima og tima

2 Scottish Power
'3 Scottish and Southern Energy
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solarhrings. Komid geta upp adstedur par sem flutningurinn er i badar attir, en med
mismunandi vidskiptasamningum, eins og & sér stad i 6llum markadsveddum flutningskerfum.

begar horft er til kostnadar vid sastrenginn, er ad sjalfsogdu ekki rymi hér til ad fjalla
um kostnadaraatlanir um slika strengi, en nefnt skal ad strengur milli Noregs og Hollands
kostar um 5 milljarda norskra krona, p.e. 50 Milljardar kr. Gera ma rad fyrir ad kostnadur vid
saestreng til Englands sé allt ad pvi jafnmikill og virkjun sama afls, p.e. um eda yfir 100
Milljardar kr. Petta pydir tvofoldun orkuverds, sem samsvarar hins vegar pvi ad allur
kostnadur yroi reikningsferour 4 storutflutning orkunnar fra Karahnjukavirkjun.

Nu gefur tvofoldun orkuverds midad vid ad pad sé komid 4 land i Bretlandi (Kostnadur
vid saestreng innifalinn) um 25 - 31 GBP/MWst (3,20 - 3,96 kr/kwst). Sé 1 stadinn margfaldad
med studlinum 1,75 p.e. 75% ad kostnadi vid sastreng er reikningsfert 4 pennan
storutflutning orku, faest: verdio 22 - 27 GBP/MWst (2,82 — 3,45 kr/kwst) og er pa midad vid
orkuverd i tengipunkti s@strengsins i Bretlandi.

betta er sidan borid saman vid heildséluverd i Bretlandi. Samkvemt European Energy
Commission'* er medalverd s.l. 2-3 dra um 55-60 evrur/kwst eda 37-41 GBP/kwst (4,73 —
5,25 kr/kwst). S.I. ar var verdid um 70 Evrur/kwst eda 48 GBP/kwst (6,14 kr/kwst). betta er
stadfest af International Energy Agency' . Par sést ad (Mynd 4 bls 25'°) ad heildsoluverdid i
Bretlandi fra juli 2005 til juli 2006 er um 70 Evrur/MWst (50 GBP/MWst eda 6,40 kr/kwst)).

bannig samsvarar petta orkuverdo um 50-65% hcekkun verds umfram kostnadarverd
orku komio a land i Bretlandi midad vid acetlad kostnadarverd beedi virkjunar og scestrengs,
p.e. audlindarentan samsvarar i pessu tilfelli um 55% hcekkun ofan a orkuverd komio a land i
Bretlandi.

bessi prosenta heekkar audvitad ef ekki er midad vio verd “komid a land i Bretlandi”
heldur eingongu midad vid virkjunarkostnad fra Karahnjikavirkjun d Islandi og par med nk.
heimsmarkadsverd a orku, ohad flutning hennar. Undirritadur telur ad hér megi pvi einnig
draga pada alyktun af ofangreindu mati, ad audlindarentan og par med verdomeeti
vatnsréttindanna meelist 1 einhverjum tugum prosenta, sem hlutfall af virkjunarkostnadi,

fremur en 1-2% eda broti ur prosenti, sbr. urskurd meirihluta matsnefndar.

Hér er vert ad hafa 1 huga, ad ekki er tekio tillit til spar um orkuverd og hvernig pad
muni proast & naestu drum og aratugum. Ekki er heldur tekid tillit til spar um orkuverd fra

endurnyjanlegum orkulindum, enda er erfitt ad mida vid ovissar framtidarspar. Undirritadur

“European Energy Commission: “Review of European electricity and gas prices”, Issue 8 - September 2006.
skyrsla er liggur frammi & netinu:
(http://ec.europa.eu/energy/electricity/publications/doc/review/2006_09 qr08.pdf)

BInternational Energy Agency: “CO2 ALLOWANCE & ELECTRICITY PRICE INTERACTION Impact on
Industry’s electricity purchasing strategies in Europe”, Skyrsla er liggur frammi 4 netinu, febraiar 2007
(http://www.iea.org/textbase/papers/2007/jr_price_interaction.pdf’)
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vill taka fram, ad ekki nddist samstada i matsnefnd ad skoda sérstaklega 2 skyrslur med spam

um préun heildséluorkuverds 4 markadi i Bretlandi'®

VIl.e.
Viomioun verdomeetis mioad vio adra virkjunarkosti vatnsafls.
A bls. 39 i urskurdi meirihluta matsnefndarinnar er tafla er synir yfirlit yfir helstu
vatnsorkukosti 4 Islandi. Visad til pessarar toflu (Tafla 6), sem er endurtekin med vidbotum
hér 4 eftir, par sem audkenndir hafa verid 4 virkjunarkostir og beett vid hlutfollum kostnadar

einstakra virkjana midad vid viomidun i Karahnjukavirkjun.

Tafla 6 — Samantekt a vatnsorkukostum skv. Rammaaztlun, 1. hluta

Virkjunarkostur Rennsli Afl Kostnadarverd |Hlutfall midad vid
(m3/s) (MW) (kr/kwst/ari)| Karahnj. virkjun

Skatastadavirkjun 28,1 149 245 123%
Skatastadavirkjun B 36,7 184 25,0 125%
Villinganesvirkjun 62,5 33 24,4 122%
Fljétshnjuaksvirkjun 25,3 58 40,3 202%
Hrafnabjargarvirkjun A 57,9 88,5 21,2 106%
Hrafnabjargarvirkjun B 57,9 88,5 23,3 117%
Jokulsa a Fjollum 119-139 570 18,4 92%
Karahjukavirkjun 103-31 690 20,0 100%
Fljétsdalsvirkjun 31 210 18,9 95%
Skaftarvirkjun 85 139 20,5 103%
Hélmsarvirkjun 27,9 73 22,0 110%
Markarfljotsvirkjun A 39,7 106 23,7 119%
Markarfljotsvirkjun B 13,7-39,7 14-109 24 4 122%
Skaftarveita 17,4 8,2 41%
Nordingadlduveita 53 16,2 81%
Budarhalsvirkjun 231 100 23,2 116%
Nupsvirkjun A 317 121 22,7 114%
Nupsvirkjun B 317 77+45 23,1 116%
Urridafossvirkjun 339 120 23,2 116%
Hverfisfljot Ovist

Djupa i Fljétshverfi 20 75 26,3 132%

Eins og sést a toflunni hér ad framan, er Karahnjukavirkjun med allra hagstedustu
virkjunarkostum vatnsafls, sem vol er da hér a landi, ef midad er vio fulla nytingu
virkjunarinnar strax eftir gangsetningu. betta sést par sem stofnkostnadur d hverja
orkueiningu (“Kostnadarverd”) er 20 kr/kWh/ari, sem er leegri en vid adrar virkjanir, eins og
synt er [ sioustu 2 dalkum toflunnar. bPar sést ad viomidunarvirkjanir eru 10-25% dyrari en
Karahnjukavirkjun, ef tekin er sambcerileg steerd, p.e. samanlog steerd annarra virkjana er
sambceerileg vio Kdrahnjukavirkjun og athugad jadarverd vidobotarinnar. Um petta mat
audlindarentunnar er fjallad i kafla VIILd bls. 28.

' Spa um markadsverd 4 heildsolumarkadi i Bretlandi liggur fyrir i eftirfarandi skyrslum: (1) PROJECTIONS
OF THE PRICE FOR WHOLESALE ELECTRICITY IN GREAT BRITAIN. Baklingur um pessa skyrslu er &
netinu: http://www.ilexenergy.com/pages/GBElectricityFlyer.pdf og (2) PROJECTIONS OF THE PRICE FOR
WHOLESALE ELECTRICITY IN GREAT BRITAIN. Baklingur um pessa skyrslu:
http://www.ilexenergy.com/pages/GBRenewablesFlyer.pdf
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{ toflunni eru érfiar undantekningar frd pessu, sem hér skal orstutt fjallad um. Hafa
eftirfarandi virkjanir verid skyggdar med grau, par sem bpar falla ekki undir pa
vidmidunarkosti sem hér er fjallad um. Petta eru “virkjanirnar” eda virkjunarkostirnir:
Jokulsa & Fjollum, Fljotsdalsvirkjun, Skaftarveita og Nordlingadlduveita.

bessir kostir geta ekki talist samanburdarhaefir vido Kéarahnjukavirkjun.

1. Jokulsd & Fjollum. Pessi virkjun er samkvaemt toflunni hagkvaemari en
Karahnjukavirkjun. Hin er hins vegar ad verulegum likindum had takmdrkunum
vegna umhverfisahrifa. Ma i pvi sambandi visa til Dettisfoss, Jokulsargljufra og
pj6dgards sem umlykur svedid ad verulegu leyti. bvi ma telja pessa virkjun
oliklegan kost & nastunni vegna umhverfistakmarkana og hefur hann pvi ekki
ahrif & audlindarentu Kérahnjukavirkjunar.

2. Fljotsdalsvirkjun. Pessi kostur var nk. viomidunarvirkjun i rammadaatlun en er
utilokadur par sem pegar er verid ad byggja Kérahnjukavirkjun, en pessar
virkjanir eru 2 samhlida tilldgur, sem utiloka hver adra midad vid ntverandi
hénnun.

3. Skaftarveita. Pessi kostur er eingdngu veita & vatni og ekkert uppsett afl, p.e.
stodvarhus fylgir henni med raforkuvinnslu. Hun er pvi ekki samanburdarhaef
vid Karahnjukavirkjun.

4. Nordlingadlduveita. Sama ma segja um Nordlingadlduveitu eins og Skaftarveitu.
A auki er ekki oliklegt ad badir pessir kostir séu utilokadir a.m.k. ad einhverju

leyti vegna umhverfistakmarkana.

A Islandi hefur verid byggt fyrst og fremst 4 vatnsafls- og jardhitavirkjunum. I nzsta
kafla er fjallad stuttlega um vidmidunarkosti i jardhitavirkjunum, eda 6llu heldur um skort &

slikum vidmidunum.

VILf.
Viomioun veromszetis mioao vio kostnad vio virkjunarkosti i jarohita.
Kostnadarverd jarohitavirkjana liggur ekki fyrir i gognum sem lagu fyrri matsnefnd. Sé
horft til nidurstadna i skyrslu Rammaaztlunar, sem liggur frammi 4 vefsvaedi Landverndar'’,
sést ad nanast engar kostnadaraetlanir sambarilegar vid kostnadaraetlanir vatnsaflsvirkjana
liggja par fyrir heldur og eru allar virkjanir settar 4 tiltekid stadlad kostnadarverd. Mogulegt er
ad einhverjar jardhitavirkjanir séu o6dyrari 4 orkueiningu en Karahnjukavirkjun, en veruleg
ovissa er um orkudflunarkostnad peirra pegar litid er til storra dfanga eda samsafnadar
orkugetu margra virkjana ad sterd a bord vid Kérahnjukavirkjun. Vert er einnig ad minna 4

reynslu af orkudflun Krofluvirkjunar pegar horft er til 6vissu um kostnad vid jardhitavirkjanir.

'7'Sja vefsvaedi Landverndar: http://www.landvernd.is
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Ekki eru pvi forsendur hér til ad meta kostnadarverd jardhitavirkjana og er pvi
kostnadarvidmidun midad vid jardhitavirkjanir sleppt i pessu mati.

VIII.
Nidurstoour um verdmeeti vatnsréttinda og audlindarentu
Hér er komid ad pvi ad taka saman nidurstddur um mat 4 botum til vatnsréttarhafa, p.e.
mat 4 verOmeti vatnsréttinda og audlindarentu samkvaemt upplysingum um kostnad og
markadsverd hér ad framan. Audlindarentan og verdmeti vatnsréttinda er, eins og adur segir,

midud vid markadsverd eda markadsviomidoun (Kafli VII) a0 fradregnu kostnadarverdi
(Kafli. VI).

VIILa.
Audlindarenta midad vido almennan markao.

Nidurstodurnar eru fyrst syndar fyrir vidmidun almenns markadar i eftirfarandi toflu
(Tafla 7). bar er markadsvidmidunin annad hvort “Markadsverd midad vid jofnunarmarkad”
eda “Markadsverd midad vid verd fra Landsvirkjun”. Kostnadarvidmidunin er samkvaemt
kafla VI.c “Kostnadarverds minni virkjana" og felst skv. peim kafla i 30% auknum kostnadi
midad vid kostnadartolur i kafla VI.a (Tafla 1 bls. 13).

Tafla 7 — Audlindarenta eda veromsaeti vatnsréttinda

Heekkun|Nedra |Efra Nedra Efra
mark |mark |mark mark
kr/kwst |kr/kwst | % af kostn

Markadsverd midad vid jofnunarmarkad 2471 247 121%  97%
Markadsverd midad vid verd fra Landsvirkjun 2,75 2,83 134% 111%
Kostnadarverd midad vid stora virkjun 0% 1,57 1,96 77% 77%
Kostnadarverd midad vid "minni virkjanir"” 30% 2,05 2,55 100% 100%
Audlindarenta/verdmat vatnsréttinda m.v jéfnunarmarkad 0,42 -0,08] 21% -3%
Audlindarenta/verdmat vatnsréttinda m.v verd fra Landsvirkjun 0,70 0,28] 34% 11%

bessar nidurstodur eru syndar 1 nedstu 2 linum téflunnar. Kostnadarverdio er midad vid
tiltekid sveigjanlegt bil milli “nedra marks” og “efra marks”, sem fengid er ur

kéflum VILa, VILb og VI.c. Eins og 4dur er midad vid tiltekna 6vissu um hvad sé hefilegt
gildi 4 arsvoxtum (reiknivoxtum).

bar sést nedst til heegri 1 toflunni, ad audlindarentan meelist | tugum % midad vio
kostnadarverd orku. A0 mati undirritads er pvi audlindarentan, a.m.k. 10% af
stofnkostnadarviomioun virkjunarinnar. Pott gildi hennar i pessu mati sveiflist fra yfir 30%
og nidur fyrir 0% breytir pad ekki pvi mati ao, pegar a allt sé litid, sé audlindarentan meeld |
2 stafa prosentutolu, sé midad vio kostnadarviomioun virkjunar.
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VIILD.
Audlindarenta mioad vio storioju.

Tafla 5 bls. 20 um audlindarentu midad vid adra stéridjusamninga er hér endurtekin:
Tafla 8 —Audlindarenta midad vid adra stéridjusamninga

“MARKADSVERD” NYRRA 2,10 — 2,30 KR/KKWST
STORIDJUSAMNINGA, SBR. ALVER |
HELGUVIK

Kostnadarverd fra Karahnjukavirkjun midad 1,50 — 1,90 kr/kwst

vid storan markad, p.e. fullnytingu strax
Audlindarenta 0,20 — 0,80 kr/kwst

Audlindarenta (% af miogildi u.p.b. a bilinu 12-50 %
kostnadarverds, 1,70 kr/kwst)

Eins og adur segir, feest i pessu tilfelli audlindarenta, sem nemur um 12-50% af
kostnadi vio virkjunina, ef skodadar eru markadsadstedur a storidjumarkadi, eins og hann
litur 4t { dag. Eg tel ad draga megi pd dlyktun af pessu mati, ad audlindarentan, og par med
veromeeti vatnsréttindanna, meelist [ einhverjum tugum prosenta sem hlutfall af
virkjunarkostnadi midad vio nyja storidjusamninga, en ekki i 0,5-1,5%, sbr. urskuro

meirihluta matsnefndar.

VIlL.c.
Audlindarenta midad vio erlendan markao.

Eins og sést 4 bls. 23 1 kafla VII.d, er audlindarentan vid markadssetningu 4 erlendum
markadi metin 1 tugum prdsenta midad vid kostnadarverd virkjunar og markadsadstedur a
markadi i Bretlandi. Erfitt er hins vegar ad fullyrda um hvernig s& markadur muni préast i
framtidinni, hvernig adgangi utanadkomandi adila yroi hattad inn 4 slikan markad og hvernig
tenging yroi vid slikan markad med s@streng og kostnad vid slika tengingu og flutning

innanlands.

baod ma telja matsatrioi hvernig avinningi og ahcettu skuli skipt milli vatnsréttarhafa og
virkjunaradila vardandi mat a veromeetum vatnsréttindanna a erlendum markadi ad pessu
leyti. Mat undirritads er hins vegar ad veromeetio teljist ekki i broti ur prosentustigi né i einu
eda tveimur prosentustigum heldur teljist veromeetio [ tveggja stafa prosentutolu og er einnig
ad mati undirritads mjog liklegt ad veromeeti “grecennar’”, vistvennar orku muni aukast 1
framtidinni. Sja einni kafla XI bls. 35 vardandi moguleika til avinnings vegna slikra

veroheekkana med eingreidslufyrirkomulagi eda darlegri greidslu.
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VIIL.d.
Audlindarenta mioad vio viomidunarvirkjanir.

Eins og fram kemur i kafla VIL.e bls. 24 (Tafla 6), er audlindarentan samkvamt
vidmidun vid adra virkjunarkosti metin i allt ad “tugum prosenta” af virkjunarkostnadi'®. Ef
pessi vidmidun er sett i samhengi vid greinargerd Lofts Porsteinssonar'’, sem vitnad hefur
verid til, t.d. i arskurdi meirihluta matsnefndar, kemur i ljés svipud sterdargrada. 1
greinargerd Lofts koma fram ymis linurit um vatnsorkulindirnar og flokkun og rédun i
hagkvaemnisrdd med vaxandi kostnadarverdi. M.a. er nedangreint linurit (Mynd 2)
“Vatnsorka 4 fslandi”, en par er (6nafngreindum) islenskum virkjunum radad i

hagkvaemnisrdd og paer flokkadar i 4 hagkvemniflokka.

VATNSORKA A ISLANDI

K_ : Samrzmdur kostnadur midadur vid arsdlagsstudul 0,6
(6266 nytingarstundir & &ri)

80 AK_/8E  [kr/ (kWn/a) ]

—
L 5 10 15 20 25 30

E [TWh/a]
Mynd 2 — Linurit “Vatnsorka 4 Islandi” Gr greinargerd Lofts Porsteinssonar"’

Mynd 2 synir badi vaxandi troppuferil og jafnt vaxandi feril. Troppuferillinn leitar
haerra og haerra til hagri & myndinni 1 tilteknum troppum, ein fyrir hverja virkjun, i dyrari og

ohagkvemari virkjanir. Jafni ferillinn synir nk. jafna medalaukningu o6hdda einstokum

' Sj4 einnig atridi 19-21, Tafla 9.

1 Greinargerd LP: “Verdmati orkuréttinda og orkukostnadur- verdmat vatnsréttinda, verdmeeti orkuréttinda,
orkukostnadur vegna storidju og almennra orkunota”. Loftur Porsteinsson, VST (Verkfradistofa Sigurdar
Thoroddsen), Reykjavik, desember 1991
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virkjunum eftir pvi sem seilst er i dyrari hluta audlindarinnar. Gera ma rad fyrir ad
Karahnjukavirkjun jafngildi einni af nedstu tréppunum i troppuferlinum, par sem hun er ein
hagstedasta islenska virkjun sem vol er 4.

Myndin synir fyrst gifurlegan mun i hagkvaemni milli t.d. hinna 4 hagkvaemniflokka,
sem adur er getid (I, II, III og IV) par sem munurinn a flokki I og IV er allt ad fjérfaldur. betta
er audvitad langt frd peirri steerdargradu audlindarentu sem t.d. samsvarar Urskurdi um
vatnsréttindi Blonduvirkjunar (0,5%-1%), eda frd peim “nokkrum tugum prosenta” sem adur
er nefnd sem nidurstada pessa sératkvadis. Greinargerd Lofts segir pvi til um margfalda
audlindarentu til mjog langs tima litid.

Hins vegar ma, til skemmri tima litid, skoda troppuganginn (Mynd 2) nalaegt
hagkvaemustu virkjunum eda prepunum til vinstri & myndinni. P4 mé lesa ir Mynd 2 ad
mismunur i sambearilegum einingum (sterd u.p.b. 5 Twst p.e. svipad og Karahnjukavirkjun)
liggur ndlegt “einhverjum tugum présenta”, sem er samberilegt vid mat pessa séralits,
vardandi vidmidunarkosti og reyndar med markadsviomidunum einnig ad audlindarentan

samsvari allt ad tugum %. betta kemur fram i kafla VIl.e. (Tafla 6 og texti aftan vid toflu).

bvi er ljost ad audlindarenta, sem folgin er [ veromeeti hagkvemustu virkjananna midad
vi0 adrar dyrari virkjana ncest [ rodinni sidar [ rodinni verour metin [ ‘“‘tveggja stafa

prosentutolu”, eins og rakio hefur verio i kafla Vil.e., sja einnig toflu hér a eftir (Tafla 9).

VIll.e.
Samantekt 4 niourstooum um veromeeti og audlindarentu.
Eftirfarandi tafla (Tafla 9) tekur saman helstu télulegu nidurstodur ur kéflum VI, VII
og VIIl.a - VIIL.d hér ad framan um mat - samkvamt pessu sératkvaedi - & heildarupphad

audlindarentu Kérahnjukavirkjunar og verdmaeti vatnsréttindanna.



Bladsida nr. 30 af 36

Tafla 9 —Samanteknar nidurstodur um audlindarentu og verdmseeti vatnsréttinda

Nr.  Markadsvidmidun Kostnadar- Tegund Markads- Kostnadar Audlinda  Hlutfall af Hlutfall af Verdmaeti
aths. viémidun mats verd verd renta/verd- kostnadar- stofn-
meeti verdi kostnadi
(kr/kwst)  (kr/kwst)  (kr/kwst) (%) (%) (Mkr)
1 Almennur markadur (jéfnunarmark.) "Minni virkjanir" Efra mat 2,47 2,05 0,42 20% 24% 25.904
2 Almennur markadur (j6fnunarmark.) "Minni virkjanir" Medalmat 2,47 2,25 0,22 10% 11% 12.363
3 Almennur markadur (j6fnunarmark.) "Minni virkjanir" Nedra mat 2,47 2,55 -0,08 -3% -4% -3.967
4 Alm. Mark. (12 man. Samn. LV) "Minni virkjanir" Efra mat 2,83 2,05 0,78 38% 44% 48.108
5 Alm. Mark. (12 man. Samn. LV) "Minni virkjanir" Medalmat 2,79 2,25 0,54 24% 28% 30.345
6 Alm. Mark. (12 man. Samn. LV) "Minni virkjanir" Nedra mat 2,75 2,55 0,20 8% 9% 9.917
7 Almennur markadur (jéfnunarmark.) kostnadarverd Efra mat 2,47 1,57 0,9 57% 66% 72.480
8 Almennur markadur (jéfnunarmark.) kostnadarverd Medalmat 2,47 1,77 0,705 40% 46% 50.503
9 Almennur markadur (j6fnunarmark.) kostnadarverd Nedra mat 2,47 1,96 0,51 26% 30% 32.899
10 Alm. Mark. (12 man. Samn. LV) kostnadarverd Efra mat 2,83 1,57 1,26 80% 92% 101.472
11 Alm. Mark. (12 man. Samn. LV) kostnadarverd Medalmat 2,79 1,77 1,03 58% 67% 73.426
12 Alm. Mark. (12 man. Samn. LV) kostnadarverd Nedra mat 2,75 1,96 0,79 40% 46% 50.962
13 Heilds6lumarkadur i Bretlandi virkjun+seestrengur Efra mat 6,40 2,82 3,58 127% 146% 160.512
14 Heilds6lumarkadur i Bretlandi virkjun+saestrengur Medalmat 5,57 3,39 2,18 64% 74% 81.121
15 Heilds6élumarkadur i Bretlandi virkjun+saestrengur Nedra mat 4,73 3,96 0,77 19% 22% 24.585
16 Adrir stéridjusamningar a Islandi kostnadarverd Efra mat 2,30 1,57 0,73 46% 53% 58.789
17 Adrir stéridjusamningar a islandi kostnadarverd Medalmat 2,20 1,77 0,44 25% 28% 31.161
18 Adrir stéridjusamningar a islandi kostnadarverd Nedra mat 2,10 1,96 0,14 7% 8% 9.031
19 Vidmidun annarra virkjana kostnadarverd Efra mat 1,96 1,57 0,39 25% 29% 31.609
20 Vidmidun annarra virkjana kostnadarverd Medalmat 2,06 1,77 0,29 17% 19% 21.079
21 Vidmidun annarra virkjana kostnadarverd Nedra mat 2,16 1,96 0,20 10% 11% 12.644
Medaltal allra gilda 40% 44.521
Medaltal "efra mats" 3,19 2,01 1,18 51% 59%| 64.984
Medaltal "medalmats" 3,02 2,28 0,73 28% 32%| 35.214
Medaltal "nedra mats" 2,84 2,60 0,25 8% 9%| 10.442

Hér eru gerdar eftirfarandi athugasemdir vid pessa toflu (Tafla 9):

1.

VerOmati vatnsréttinda Karahnjukavirkjunar eru metin a4 bilinu 10 — 65 Milljardar
midad vi0 nuvirta eingreidslu eins og sést i sidustu 3 linum toflunnar, aftasta dalki. betta
mat er unnid med moérgum mismunandi adferdum, eins og visad er til 1 toflunni hér ad
framan. Ofangreint dvissubil er m.a. vegna breytilegra vaxta, svo og mismunandi
adferda og nalgunar 1 mati 4 audlindarentu virkjunarinnar. Upphadin samsvarar um 10%
til 60 % af stofnkostnadi virkjunar.

Reiknad er ut i Ollum tilfellum “efra mat”, “medalmat” og “nedra mat” til ad
endurspegla 6vissu um vexti frd 5-7% og fleiri peetti.

[ tilfelli 16-18 er reiknad ut hlutfall 4 6rlitid annan hétt en i fyrri toflum (Tafla 5 og

Tafla 8) en pad breytir 4 engan hatt meginatridi i nidurstodum.

I tilfelli 7-12 er midad vid verd G almennum markadi og kostnadarverd frd
Karahnjukavirkjun vio fulla nytingu strax. Meo pvi er stillt upp nk. “algildum
meelikvarda™ a veromeeti orkunnar, an tillits til sterdar virkjunar sbr. umfjollun 1

kafla VI.c bls. 15 og kafla IX bls. 31.

[ tilfelli 19-21 er stillt upp audlindarentu midad vid adra virkjunarkosti midad vid ad
peir séu 10% til 25% dyrari & einingu en Karahnjukavirkjun. Petta er i samraemi vid paer

alyktanir sem dregnar eru i kafla VII.e bls. 24.

Tafla 9 synir i heild sinni mérg mismunandi tilfelli ad mati a audlindarentunni. Pott

notkun audlindarentu til mats a fullum botum fyrir vatnsréttindi, geri rao fyrir ad heesta
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tilfellio segi til um veromeetid, verdur hér ad horfa a ovissu um framtioarproun
markadsviomidunar og annarra patta. Eg tel ad Tafla 9 gefi géda visbendingu um
ovissusvio audlindarentunnar vio nuverandi adstedur og pad bil sem veromceti
vatnsréttindanna 1 heild sinni pa liggja d, en 1 téflunni sést ad audlindarentan er ef a

heildina er litio a.m.k. 10% af kostnadarverdi og virkjunarkostnadi.

7. Audlindarentan er i toflunni i hverju tilfelli sett i samhengi vid beedi heildarkostnad og
stofnkostnad virkjunar i neest sidasta og 3. sidasta dalki toflunnar. Athuga ber ad hér er
ekki verio ad reikna audlindarentuna ut fra stofnkostnadi eda heildarkostnadi, eins og
gert er 1 urskurdi meirihluta matsnefndar, heldur einungis ad nota kostnadinn sem
viomioun. Heildarupphced audlindarentunnar er einnig synd i sidasta dalki toflunnar og
er midad vid ad stofnkostnadur sé um 87% heildarkostnadar, sbr. toflu bls. 13 (Tafla 1).

IX.

Vatnsréttindi Karahnjuakavirkjunar og veromsti vatnsréttinda litilla virkjana.

Hér er fjallad itarlegar um efni sem adur var rakid stuttlega i kafla VI.c bls. 15.

Hagkvemni Karahnjukavirkjunar felst m.a. i pvi ad sameina vatnsorku margra
vatnsfalla, sem falla innan vébanda margra vatnsréttarhafa i eina storar virkjun. Med pvi ma
segja ad vatnsorka pessara vatnsréttarhafa sé sameinud i eitt mannvirki til ad na fram sem
mestri hagkvemni sterdar pessarar virkjunar. Reyndar er petta hugtak, hagkvemni
steeroarinnar, vel pekkt i orkuvinnslu badi ur vatnsorku og 6drum orkugjéfum. bad pydir ad
stor virkjun er almennt hagkvemari p.e. ddyrari & orkueiningu en smavirkjun midad vid
afkost. Med pessu hugtaki, hagkvaemni staerdarinnar, er pannig att vio ad virkjunarkostnadur
d hverja orkueiningu (Kwst) er almennt talad minni i storri virkjun en i litilli. Hagkvemni
steerdarinnar i pessu tilliti kemur virkjunaradilanum til géda i formi ddyrari virkjunar og
Odyrari orku en ef minni virkjanir eru virkjadar, en einnig vatnsréttarhafanum i formi aukinnar
audlindarentu.

Nu ma hins vegar hugsa sér pann moguleika ad vatnsorka Kérahnjukavirkjunar hefoi i
stadinn verid virkjud i nokkrum minni einingum i stad einnar storrar. Petta hefur audvitad
verid skodad af Landvirkjun og honnudum & sinum tima, pegar hagkvaemustu utfaersla
virkjunar var leitad, og eins og getid hefur verid i kafla VI.c. Jafnvel matti, hugsa sér pann
moguleika, ad vatnsorka hvers vatnsréttarhafa hefdi verid virkjud i einni “litilli” virkjun
pannig ad slikar virkjanir veeru jafnmargar og vatnsréttarhafar i stad pess ad allir legdu saman
sin vatnsréttindi i eina stéra virkjun. Raunar pyrfti ekki ad spyrda saman landamerki
vatnsréttarhafa og mork virkjana eda virkjunarsvaeda. Méguleiki veri vissulega ad hanna

stiflur og stodvarhtis med vissu millibil eftir endilongum farvegum Jokulsanna og nota rennsli
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og fallhad, sem myndadist pannig fra einni stiflu til annarrar til ad virkja alla pa vatnsorku
sem nu er i raun verid ad virkja i Karahnjukavirkjun.
bad er erfitt ad hugsa sér rokin fyrir pvi, ad paer hagkvemu adstadur til virkjunar sem
eru til stadar vid Kérahnjuka, ef borid er saman vid adstedur par sem adrar smavirkjanir hafa
verid virkjadar, verdi pess valdandi ad verdmaeti vatnsréttinda hvers vatnsréttarhafa minnki.
Um petta atridi hefur verid fjallad i meginatridum fremst i skyrslunni og verdur petta

ekki skodad nanar hér

X.
Umfang og meaelikvardar vatnsréttinda og veromeetis.
Hér eru fyrst sett fram sératkvadi vardandi umfang vatnsréttindanna, en sidan fjallad

nanar um melikvarda vatnsréttinda og verdmaeta peirra.

X.a.
Umfang vatnsréttindanna.

Eins og getid er i inngangi (Kafli I), telur undirritadur, ad matsnefnd beri ad afmarka
pau vatnsréttindi sem latin eru af hendi til Kérahnjukavirkjunar. Adstedur kunna ad breytast i
framtidinni, t.d. vardandi markad virkjunarinnar og hvernig hann dreifist og breytist med tima,
svo og med hlynandi vedurfari og breyttu innrennsli. Einnig mé nefna spurningar sem koma
kunna upp vardandi breytingar og vidhald mannvirkja og ymsar orkuaukandi adgerdir i
framtidinni, svo sem séfnun vatns og byggingu nyrra mannvirkja.

Vatnsréttarhafar eru nt1 ad lata tiltekin vatnsréttindi af hendi fyrir tiltekna virkjun. bar
sem vatnsréttarhafar eru niverandi eigendur vatnsréttindanna, virdist 1jost ad peir eiga, adur
en eignarndm er framkvamt, einnig hugsanlega framtidaraukningu og breytingu vatnsréttinda
sem kynnu ad koma i ljos sidar, uns slik réttindi eru tekin eignarnami eda peim radstafad a
annan hatt. bvi er naudsynlegt ad afmarka hin eignanumdu vatnsréttindi nu, en til pess parf
melistiku eda melikvarda. Um slika malikvarda er almennt fjallad lauslega i kafla X.b hér a

eftir. Hér er hins vegar lyst sératkvadi um afmdrkun vatnsréttindanna:

Einfaldur meelikvardi vatnsréttinda, er vatnsmagn, meelt t.d. i rimmetrum d sek (m’/s)
Undirritadur telur, ad marka eigi umfang vatnsréttinda sem tekin eru eignarnami nu, med
vatnsmagni til orkuvinnslu, sem nemur virkjudu rennsli eda honnunarrennsli’’. Par med er
moguleiki Landsvirkjunar til radstofunar réttindanna a engan hatt takmarkadur vardandi pad
vatn sem parf til ad reka niverandi mannvirki. Petta hénnunarrennsli er 24 m’/s d hverja vél
sem fyrir 6 vélar gerir samtals 144 m’/s, sem yrdi pad himarksrennsli sem virkjunaradili
meetti nyta ad medaltali a hverri kist., midad vio hin eignanumdu réttindi nu, pott

skammtimasveiflur rennslis geetur fario heerra t.d. i nokkrar sek. bvi telur undirritadur ad

2% Si4 vefsvadid: http://www.karahnjukar.is/article.asp?catiD=279& Artld=441
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petta honnunarrennsli sé pad hamarksrennsli um vélar virkjunarinna, meelt i medalrennsli a
hverri kist., sem virkjunaradila eigi ad vera heimilt ad nyta ohad fallhed,nytni véla og
vatnsvega, fjolda véla og breyttri honnun ad ooru leyti. Par med hefur virkjunaradili, eins og
dadur segir, fulla styringu d o6llum midlunarmannvirkjum og odrum mannvirkjum
virkjunarinnar og getur nytt allt innrennsli i midlunarion a hagkvemasta hatt, en er
takmarkaour vio honnunarrennsli vardandi mannvirkin og breytingar a peim vardandi sjalft
vatnsmagnio til orkuvinnslu. Undirritadur telur ad mida eigi vio hamark a hverri klukkustund
arsins. Rennsli sem til félli umfram nefnt honnunarrennsli a hverri kist. keemi pa i einhverju
formi fram sem framhjarennsli, sem [ pessu tilfelli yroi afram i eign vatnsréttarhafa, sem geetu

nytt pad t.d. i 60rum hvorum farvegi Jokulsanna eda afhent virkjanadila gegn gjaldi a sidari
stigum, ef/pegar pess er porf.

X.b.
Melikvaroar vatnsréttinda

Hér er fjallad almennt um nokkur grunnatridi og melikvarda hugtaksins vatnsréttindi i
peim tilgangi ad benda 4 beina tengingu “vatns” og “rafmagns”, hvad vardar t.d. gangverd a
markadi.

Einfaldast er ad mela vatnsréttindi eda fallréttindi vatns 1 mealieiningum fyrir magn
vatns, svo sem rummetrar eda Gigalitrum (G)*' 4 tilteknu afmérkudu svadi 4 timaeiningu.
Einnig er moguleiki ad kvarda pau einfaldlega med orkumagni, p.e. i kwst eda GWst. Hér er
gert rad fyrir melingu peirra midad vid vatnsmagn, p.e. melt er i rtimmetrum (m’) eda Gl.
Oftast er midad vid tiltekna timaeiningu (sek, ar). Umfang vatnsréttinda meelast pa t.d. i
rimmetrum 4 sekundu (m*/s) eda Gl/ari.

Bein samsvorun er milli vatnsmagns og raforkunnar i tiltekinni virkjun, pannig ad hver
rammetri vatns samsvarar tiltekinni raforku melt 1 kwst, ef fallhed er obreytileg. Hugtakid
orkustuoull virkjunar (GWst/Gl) segir til um pessa fallhad, p.e. beint samband vatnsmagns og
raforku.  Orkustudullinn redst af nytni vatnsvega, hverfla og rafala &samt
pyngdarhrédunarfastanum (9.81 m/s*), auk fallhadar.

Alltaf er tiltekinn breytileiki 1 nytni og eins getur fallhaed verid breytileg, svo sem i
Karahnjukavirkjun, en med vissri 6ndkvemni ma segja, ad orkuverd i kr/kwst eigi sér beina
svorun i verdmeeti vatnsins i kr/m’. bvi er i raun jafngilt ad tala um markadsverd/gangverd
raforku og markadsverd/gangverd vatns eda vatnsréttinda, par sem umbreytingin er bein og

einfold med einfaldri margfoldun eda deilingu med 40ur nefndum orkustudli.

Britt6 veromeeti vatnsréttinda, sem meeld eru { vatmsmagni (sem melist t.d. i m’/s eda
Gl/ari) fast pannig ut fra gangverdi raforku a markadi med pvi ad deila med orkustudli

virkjunar. Spurning er hvort einhver munur er a pessum 2 “vorum” a markadi. Mcelieining

211 GI = 1.000.000.000 litrar = 1.000.000 m’
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vorunnar "raforka", er ad sjalfségou kWh, en hun er beint tengd vio “véruna” vatnsorka eda
vatnsréttindi, sem meeld er i rummetrum a sek midad vio tiltekna fallhceed. Sama orkan er pvi d
mismunandi formi, en med sému edlisfreedilegu meelieiningu. Petta eru pvi naskyldar “vérur”,
(svipad og 10dir og hus eins og rakio var 1 kafla III). Petta er su orka sem er folgin i vatninu
pegar paod fellur tiltekna fallhced virkjunarinnar. Hver rummetri af vatni sem fer inn i gongin
vio Karahnjukavirkjun gefur tiltekinn fjolda af kWh ur rafalanum [ stodvarhusi. Soluvaran
“vatnsréttindi” er pa fyrst og fremst orkan [ peim umbudum sem henta til nytingar i virkjun.
baod sem kaupandinn vill fa er orkan, en ekki rafeindirnar sem flytjia orkuna, pott pcer séu
naudsynlegar til afhendingar. Pess vegna ma segja ad s.k. "orkustudull" virkjunar sem
umbreytir rummetrum vatns [ kWh sé nokkud hlidsteett pvi ad verio sé ad pakka véruna inn [
tilteknar umbudir eda form sem henta kaupandanum, (med tilteknum kostnadi). bPad er

veentanlega ekki umbudirnar, sem kaupandinn scekist eftir heldur innihaldio, p.e. ORKAN.

f kafla X.a, hér ad framan, voru vatnsréttindin mérkud med hénnunarrennsli virkjunar,
melt i mesta vatnsmagni i gegnum hverfla virkjunar (i medalgildi m’/s 4 hverri klukkustund).
bessa takmorkun maetti nefna aflmeelikvarda (eda afltakmorkun) vatns eda vatnsréttinda sem
samsvarar uppsettu afli virkjunar. Orkumcelikvarodi (eda orkutakmorkun) er 6nnur takmorkun,
er samsvarar orkugetu virkjunar midad vid ymsar forsendur um markad og dreifingu
eftirspurnar.

bar sem akvoroun og skilgreining orkugetu er flokid verkefni, sem utheimtir
tolvuhermun virkjunar 4 timaramma éara eda aratuga o.s.frv., er hér hvorki rymi né tilefni til ad
skilgreina ndnar hvernig ndkvemara umfangi vatnsréttinda geti verid hattad, pott slikur
melikvardi hljoti audvitad ad vera mikilvegur vid akvordun umfangs vatnsréttinda og
verdmaetis peirra.

Visa0 er i pessu sambandi til eftirfarandi atrida vid slika skilgreiningu:

1. Skilgreindrar orkugetu, eins og henni hefur verid beitt 1 islenska raforkukerfinu
undanfarna aratugi og samsvorun i vatnsmagni

2. Sk. orkustuduls vegna umbreytingar orkumagns i vatnsmagn (i GWst/Gl eda
MW/m’/s)*!

3. Skilgreiningu markadar og eftirspurnar og dreifingu i tima
Skilgreiningar tiltekinna mannvirkja, p.e. s.k. orkuaukandi adgerdoa og hvad
telst vera vidhald slikra mannvirkja og hvad telst endurnyjun. Hér er t.d. att vid
hvers konar veitumannvirki til ad safna meira vatni { midlunarlon, endurnyjun

eda steekkun jardganga, vatnsvega, hverfla o.s.frv.
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XL
Eingreiosla og 6viss framtioarproun

Samningur adila gerir rad fyrir eingreidslu bota til vatnsréttarhafa. Edlilegt er ad bera
petta fyrirkomulag saman vid t.d. arlega greidslu, sem taeki mid af adstedum sem i
framtidinni kynnu ad breytast nastu aratugina. Verdmaeti afurdar 4 markadi gaeti hakkad eda
leekkad 1 framtidinni. Spurningin er um mat a likum i hvora attina, hve mikid og sidan dhzttu
pvi samfara og hver tekur pa dhaettu. Ef gert er rad fyrir yfirgnaefandi likum 1 adra 4ttina, getur
annar adilinn tapad verulega med eingreidslu midad vid arlega greidslu.

A0 minu mati er heppilegra ad greida vatnsréttarh6fum arlegt gjald fyrir vatnsréttindi 4
@vitima virkjunarinnar, heldur en ad greida fullt verdmeeti til peirra med eingreidslu. Svo
virdist sem framtidardhattu og verulegri 6vissu vari skipt edlilegar 4 milli adila med pvi moti
midad vid likur 4 ad orkuverd fari hakkandi, einkum verdmeti vistvaenna orkulinda. Arleg
greidsla virdist einnig edlilegri ef hinn arlegi avinningur 4 16ngum tima er hafdur i huga. Ef
t.d. orkuverd heekkar verulega a4 nastu d&rum og aratugum mundu vatnsréttarhafar fa edlilegan
hlut i pvi sem annars mundi vantanlega ekki skila sér til peirra. Ef hins vegar orkuverd
stendur 1 stad eda laekkar, er Landsvirkjun ventanlega buin ad greida til vatnsréttarhafa gjald
sem ekki reyndist eiga rétt a sér. Pad virdist pvi edlilegra ad dreifa dhaettu milli adila med
arlegri greidslu 4 @vitima virkjunarinnar, heldur en med eingreidslu.

Framtidarprounin er 6viss ad ymsu leyti svo sem vegna umhverfistakmarkana. Margir
buast vid haekkandi orkuverdi 4 nastu arum og aratugum, einkum fré vistvenum orkulindum.
Engin leid er ad segja til um pad med neinni vissu hvort og hvenzr st spa ratist. Ymsir adilar
gefa ut spar fyrir framtidarproun orkuverds, eins og rakid var i kafla VII.d.

Matsnefnd hefur ekki skodad sérstaklega spar um framtidarproun og Ovissu i1 pvi
sambandi, pott malsadilar hafi lagt fram ymis gogn og sett fram skodanir p.a.l. Hins vegar
skal bent 4 ad tiltekin verdmaeti eru folgin i pvi ad bida med akvardanir par til nyjar
upplysingar liggja frammi. betta er verOmeeti sem kemur fram 4 hverju ari par sem
raunverulegt arlegt orkuverd birtist arlega, en hefur adeins verid framtidarspd fram ad pvi.
Mikil préun hefur verid 1 fjarmdlafredilegu mati t.d. hvad vardar verOmeti
framtidarsamninga™, eda raunverulegar valkvaedra samninga™.

Undirritadur telur ad afla pyrfti meiri upplysinga til ad meta verdmati pess fyrir adila ef

bedid yrdi med akvordun bota med arlegri greidslu i stad eingreidslu.

XII.
Lokaoro
[ pvi sératkvadi i matsnefnd, sem fram kemur i pessari greinargerd, hef ég lyst

“Orskurdi” eda mati minu um fullar beetur til vatnsréttarhafa og nefnt dgreining vid meirihluta
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matsnefndar. Settar hafa verid fram allnokkrar leidir sem roksemdir til mats & verOmeti
vatnsréttindanna, og eru verdmatin sidan er dregid saman i eina lagmarksupphceo heildarbota
i pessu sératkveedi.

Hér er ordid urskurdur haft innan gaesalappa, par sem 6vist er hvert hlutverk trskurdur
eins manns minnihluta nefndarinnar hefur. I pessu ljési hef ég jafnframt lagt 4herslu &
framsetningu réksemda og adferdafraedi, fremur en ad kveda upp endanlegan dom um allar
roksemdir og atridi malsins og par med eina fasta upphad. Petta endurspeglast m.a. i peirri
ovissu sem ordid “lagmarksupphaed” felur i sér, p.e. dvissan er einkum 4 annan veginn. En
meirihluti matsnefndar hefur kvedid upp sinn Grskurd med nidurstodu an ovissu eins og vera
ber.

Nyjum timum fylgja oft nyjar adferdir. Eldra vidskiptaumhverfi orkumaéla hafoi sinar
adferdir og vidhorf, og ekki er 6edlilegt ad nyju umhverfi med samkeppni og vali & markadi
fylgi onnur gjorbreytt vidhorf. Slik vidhorf eru pverfagleg og fela i sér sampattingu t.d.
16gfredi, hagfraedi og verkfredi. Pess hattar breytingar eiga pannig vafalaust eftir a0 koma
betur fram 4 sjonarsvidid badi i orkuaudlindum sem og vid nytingu annarra nattaruaudlinda

Islands.

XII11.
Undirskrift

Reykjavik, 1 4gtst 2007

oty Mo

Egill Benedikt Hreinsson
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