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Mat & ardsemi Karahnjuakaverkefnisins

Landsvirkjun hefur uppfert ardsemismat vegna Karahnjukaverkefnisins.  pad
samanstendur af Karahnjakavirkjun og flutningsvirkjum. Vid ardsemismatid er notud
sama adferdafraedi og i upprunalegu ardsemismati sem og uppfaerdu ardsemismati fra
arinu 2006.

Ny endurskodun nuna leidir i 1jés ad ardsemin er meiri en fyrri athuganir hafa synt.
Meginskyringin er su ad tekjur reiknast harri en gert var rad fyrir og vegur par pyngst
haerra alverd.

Helstu nidurstodur ardsemismatsins

o Vent ardsemi eiginfjar reiknast nu 13,4%, en upphaflegt mat gerdi rad fyrir
11,9% ardsemi.

o Jékveett navirdi framkvaemdarinnar umfram ardsemiskrofur eigenda er samkvaemt
matinu 15,5 milljardar kréna, petta er 8,9 milljarda haekkun fra upphaflegri
deetlun.

o Arlegur hagnadur fyrir skatta af Karahnjukavirkjun er aztladur ad medaltali
4.220 m.kr. & verdlagi arsins 2008.

Helstu forsendur matsins

Framkvaeemdum er nd ad mestu lokid og eru i matinu notadar upplysingar um afallinn
kostnad vid framkvaemdirnar dsamt astlunum um kostnad sem a eftir ad falla til.
Forsendur um rekstrarlidi hafa verid endurskodadar. Jafnframt eru notud uppfeert
framvirkt verd og greiningar & alverdi og gengi gjaldmidla, midad vid stdou
01.01.2008.

Matid var unnid med samberilegum hetti og &dur, p.e.a.s. byggt er & navirtu
fjarstreymi fra verkefninu og eru helstu forsendur eftirfarandi:

Stofnkostnadur
Raforkusala

Alverd og préun pess
Gengi Bandarikjadals
Rekstrarkostnadur
Liftimi virkjunar
Fjarmagnskostnadur

NogakrowhE

Hér a eftir verdur farid yfir hvern lid fyrir sig

1.  Stofnkostnadur
Afallinn stofnkostnadur ad medtéldum voxtum & byggingartima vegna
framkveemda tengdum Karahnjukavirkjun var alls 111.433 m.kr. 30. september
2007 Afallinn stofnkostnadur vegna framkvaemda vid flutningsvirki var 4 sama
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tima 12.033 m.kr. Aetladur kostnadur vid ldkningu & Karahnjukaverkefninu,
virkjun og flutningsvirkjum, er 22.590 m.kr.

2.  Raforkusala
Reiknad er med ad seldar verdi 4.660 GWst a ari til Fjardals eins og gert var i
upphaflega matinu.

3. Alverd og préun pess
Alverd og langtimapréun pess er ein mikilvagasta forsendan i ardsemismatinu. [
upphaflegu mati var studst vid spa sérfredinga og leitast vid ad bua til leitnilinu
til lengri tima. A myndinni sjast upphaflegar forsendur um élverd i samanburdi
vid raunverulega préun og endurskodad langtimaverad.
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I endurskodudu ardsemismati eru notad framvirkt verd a ali & virkum markadi til
neestu fimm ara og eftir pad er gert rad fyrir 0,45% arlegri raunleekkun a alverdi a
liftima virkjunarinnar. Astedurnar fyrir pessari breytingu eru eftirfarandi:

Framleidslukostnadur & ali hefur haekkad umtalsvert fra arinu 2002 til arsins
2007. Samkveemt upplysingum fra CRU var kostnadurinn (e. BOC) um
$1,027/t &rid 2002 en var $1,754/t arid 2007. Hekkunin kemur fyrst og
fremst til vegna heaekkunar & surdli og orku en einnig hafa adrir
framleidslupeettir haekkad. EKKi er astaeda til ad stla ad pessir lidir leekki ad
nyju a naestunni en peir koma vissulega til med ad sveiflast eins og alverdid
sjalft.

Eftirspurn eftir ali hefur aukist mikid og munar par helst um aukna eftirspurn
i Kina. Eftirspurninni hefur verid matt med aukinni framleidslu og pa
einkum i Kina en framleidslukostnadurinn hefur p6 ad jafnadi verid ad
haekka.
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e Adgengi ad audlindum verdur ad 6llum likindum erfidara en verid hefur og
einnig verdur kostnadur vid ad nyta nyjar audlindir téluvert har. Gera ma rad
fyrir ad olia, kol, surél og énnur hraefni verdi afram dyr.

Astedan fyrir pvi ad gert er rad fyrir raunlekkun sem nemur 0,45% & ari er
eftirfarandi:

- Ef litid er & s6guna (fra 1980) pa synir leitnilina ad verd & ali hefur verid ad
leekka um rumlega 1% & ari ad raunverdi. Liklegasta skyringin & pessari
lekkun eru almennar tekninyjungar og hagkveemari alver sem leidir til
aukinnar framleidni og p.a.l. leegra alverds. Gert er rad fyrir ad enn sé
svigrum til slikra leekkana en ekki i sama meeli og adur. [ pessu sambandi méa
geta pess ad sumir markadsadilar eru peirrar skodunar ad verd a ali og 6drum
hravorum muni framvegis fylgja almennum verdlagsbreytingum ad fullu.

4.  Gengi Bandarikjadals

par sem tekjur af orkusélusamningi eru i dollurum hefur gengi dollars gagnvart
kronu mikil ahrif & ardsemi verkefnisins. [ upprunalegu ardsemismati var gert
rad fyrir ad jafnveegisgengi Bandarikjadals gagnvart krénu veeru 87,5 kr/USD, i
endurskodudu mati arid 2006 var talid ad jafnvaegisgengi veeri 78 kr/USD. [ nyju
ardsemismati er gert rad fyrir pvi ad jafnveegisgengi naist & premur arum og verdi
69 kr/lUSD. [ pessu felst ad gengi dollars verdi afram lagt midad vid helstu
gjaldmidla og ad kronan verdi afram nokkud sterk. Til samanburdar er gengi
Bandarikjadals i dag um 65 kr/USD og priggja ara framvirkt gengi er um
82 kr/USD.

Samband alverds og Bandarikjadals

Pegar alverd hefur haekkad i gegnum tidina hefur dollar veikst gagnvart flestum
myntum, par a medal kronu. EKKi er haegt ad fullyrda um ad petta samband haldi
6llum stundum en fylgnin er nokkud afgerandi sé horft til lengri tima. Forsendur
endurskodads ardsemismats um alverd og gengi endurspeglar petta samband par
sem lagt gengi dollars og harra alverd fara saman.

Alverd/100 margfaldad med gengi USD/ISK
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A myndinni ma sja margfeldi gengis USD/ISK og alverds, rauntélur og spa auk
samanburdar vid upphaflegar forsendur.  Endurskodadar forsendur pessa
margfeldis syna heerri télur en i fyrri astlunum.

5. Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur og gjaldferdur vidhaldskostnadur hefur verid endurmetinn i
ljosi pess rekstrar sem hafinn er. Hann er &atladur 780 m.kr. & ari. Kostnadurinn
er heldur lzegri en upphaflegar aztlanir gerdu rad fyrir. Par er m.a. gert rad fyrir
140 m.kr. arlega vegna umhverfismala.

6.  Liftimi virkjunar
Eins og i upphaflega ardsemismatinu er gert rad fyrir pvi ad med edlilegu
vidhaldi sé haegt ad reka virkjunina til arsins 2070. Gert er rad fyrir ad virkjunin
verdi verdlaus i lok timabilsins pé svo ad liklegt sé ad liftimi virkjunarinnar
reynist mun lengri.

7. Fjarmagnskostnadur

I upphaflegu ardsemismati var gert rad fyrir 5,50% nafnvéxtum og er pa medtalid
0,25% &byrgdargjald og 0,10% alag 4 USD Libor vexti. | endurskodudu mati fra
arinu 2006 var fjarmagnskostnadur reiknadur med peim hetti ad skodad var hvert
liklegt alag Landsvirkjunar & Libor vexti veeri ef ekki nyti rikisdbyrgdar.
Nidurstadan var s ad gera rad fyrir 0,60% alagi ofan & USD 10 éara skiptivexti.
Framangreind forsenda er hér afram notud i uppfaerou ardsemismati og par sem
10 ara skiptivextir eru 4,56% er reiknad med 5,16% nafnvoxtum (4,56% +
0,60%).



