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|. | nnganqur

| pessari greinargerd, sem unnin er ad beidni Landsvirkjunar, er |eitast vid ad metaa
heildstagdan hatt ahrif stéridju og tengdra framkvaamda a islenskan pjodarbuskap.
Athugunin nae til aranna 1966-1997. Umfangsefnid er stért i snidum og pvi fer fjarri
ad hér e fario nékvaamlega ofan i saumana & 6llu pvi sem athugunar vaai vert. bvi
veldur einkum pad, ad greinargerd pessi hefur verid unnin a nokkud skémmum tima.
Nakvaamt mat a einstaka atrioum er varda stéridju er illmogulegt enda vart naudsynlegt
til pess ad draga megi laaddém af reyndu lidinna&ra. Hér er leitast vid ad skyraog
meta mikilvaggustu atridin er varda mat a pjodhagsegum dhrifum stéridju. Settar eru
fram ymsar hugleidingar um pa adferdarfraadi og pau taki sem vid hofum til pess mats
og hvada takmoérkunum pau eru had. | pessu sambandi ber ad nefna ad sérstok dhersla
hefur verid 1690 a ad takaftillit til baedi hugsanlegra margfeldisahrifa og

fornarkostnadar vegna storidju.

Med vinnu Pjodhagsstofnunar ad heildstasdu idlensku pjodhagdikani sem héfst undir
lok sidasta aratugar hefur 6ll adstada til mats & pj6dhags egum ahrifum starfsemi
storidju og storidjuframkvaamda batnad til muna. Hefur likan bjéohagsstofnunar verid
notad Ospart i pessum tilgangi sidustu & og hefur pessi athugun notid géds af peim
athugunum. Hins vegar er hér einnig i veigamiklum atridum vikid fra peirri stefnu sem

pj6dhagsstofnun hefur markad vardandi mat & pj6dhagslegum ahrifum storidju.’

Margvisegan skilning méaleggja i hugtok eins og “ ahrif & pj6darblskap”, “bj6dhagdeg
ahrif”, og skyld hugtok. Pannig ma ndlgast verkefni sem petta d margavegu. Hér er
litid svo & ad med pessum hugtokum sé ekki nema ad litlu leyti &t vid umfang storidju i
pj6darbuskapnum. Mikilvaegara sé ad reyna ad meta pad hver ahrif storidju hafa verio
ahagsadd pjodarinnar. bad er, leitast er vid ad svara pvi hvort islendingar hafi, &
heildinallitio, verid betur settir med stéridju en &n hennar. Umfang er vissulega
mikilvaggt en pvi fer pé fjarri ad pad geti legid til grundvallar svars vid spurningu sem

pessari.

A8 athugunum bjédhagsstofnunar & pjédhagslegum ahrifum fratéldum virdist fremur 1itid veraum
alvarlegar rannsoknir a dhrifum storidjunnar a pjéohagslegar stegrdir. Helst ber ad nefna skyrslu Jons
Vilhjdlmssonar fra &rinu 1983 og er gerd nokkur grein fyrir henni i vidauka 2.



Samadikvardi sem notadur er i pessari athugun vid mat a dhrifum stéridju a

pj6darbuskapinn er pjodhagseg ardsemi fjarfestingar pjédarinnar sem tilkomin er

vegna storidju. Pessar framkvaandir hafa ad langstaastum hluta verid
raforkuframkvaamdir. bjédhagsleg ardsemi byggir a somu grundvallarhugmynd og
ardsemisttreikningar amennt en med peirri undantekningu po6 ad tekid er tillit til dhrifa

fjarfestingarinnar & pjoofélagid i heild en ekki eingdngu & pann adila sem fjarfestir.

Helstu nidurstddur pessarar athugunar eru i stuttu mali:
Stéridjan hefur &n nokkurs vafa skilad hreinum ardi til pjoofélagsins.
Samkvaamt mati pessarar athugunar er heildaravinningur pjédarinnar ad nlvirdi
talega 18 % af landsframleidslu sidasta ars.
Petta samsvarar pvi ad a hverju &ri atimabilinu 1966-1997 hafi pj6dinni verid
faardur kostnadarlaus avinningur sem nemur u.p.b. 0,5% af landsframleidslu &
hverjum tima. Hefur pa verid dreginn fra alur kostnadur, par & medal
fjarfestingarkostnadur.
Stér hluti avinningsins, eda um 60%, felst i notkun vannyttra framleiddupétta i
efnahagdaggdum. Pau 40% sem €ftir standa ma a einn eda annan hatt rekjatil
aukinnar afkastagetu hagkerfisins.
Stérigjavirdist hafa haft litil ahrif til sveiflujofnunar i vorudtflutningi.



1. Skyring a adfer dar fr aedi

Val aadferdarfragdi motast af pvi hvada spurningum er leitast vid ad svara. | pessari

athugun hefur verid 16gd meginadhersla & ad meta ahrif storidju & hagsadd islendinga,
p.e. hvort og hversu mikid pj6din kann ad hafa hagnast & peirri storidju sem hér hefur
verid. Umfang starfsemi og éhrif & hagsadd purfat.d. ekki ad fara saman.®

Pegar fyrirtaki metur hugsanaleg ahrif fyrirhugadrar fjarfestingar & fjarhag sinn til

lengri timallitid ber pad saman nlvirdi kostnadarradar vegna fjarfestingarinnar og
nOvirdi peirrar tekjuradar sem af fjarfestingunni leidir.® Ef nlvirdi teknanna er hearaen
navirdi kostnadarins vaakast hagur fyrirtakisins vid fjarfestinguna. Mat &
pj68hagslegum hrifum stdridju mé hugsa sér & mjog svipadan hétt. Berama pann
pj6dhagd ega &vinning sem af storidju faest saman vid pann pjodhags ega kostnad sem
pjoofélagio ber vegna hennar. Petta er hornsteinn adferdafraedi pessarar athugunar.
Kostnadurinn sem pjodin hefur borid vegna storidju er adladur. Paer tekinn saman
avinningur pjédarinnar af storidju. Vid samantekt & &vinningnum er byrjad a augljésum
lidum eins og tekjum af raforkustlu og skéttum af storidju. Paer bedt vid
launadvinningi og loks avinningi af 6dru, s.s. pjonustu sem stoéridjufyrirtakin hafa
keypt i tengslum vid starfsemi og fjarfestinga peirra. Loks er vikid ad dhrifum storidju
til aukinnar nytingar framleidslupattanna i tveimur efnahags asgdum.

Rétt er ad gera nokkud itarlega grein fyrir peirri hugmyndafraedi sem liggur ad baki
mati a 6drum lidum en raforkusdlu og skéttum elnkum vegna pess ad si adferd sem
hér er beitt leggur mun rikari aherslu & takmarkad frambod framleidslupattannaen t.d.
pj6dhagdlikan bjodhagsstofnunnar par sem eftirspurnarhlidin er yfirgnadandi.
Meginrokin fyrir pessari adferd eru pau ad alt frafyrri hluta atunda aratugarins til fyrri

2pj66félagslega dardbaaar framkvaamdir getat.am. skilad aukningu landsframleidslu. Ahrif &
landsframleidslu er pvi ekki gddur madikvardi a pad hvort ahrif stéridju a pjodarbuid hafa verid god
edaslaan. Ahrif & pjodarframleidsiu er betri madikvardi pvi pa hefur verid tekid tillit til
fjarmagnsfladis til erlendraadila. PO er slikur maedikvardi ekki gallalaus.
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hluta pessa aratugars var hér alandi saralitio atvinnuleys enda fullt atvinnustig sett &
oddinn vid métun efnahagsstefnunnar. Pad er amennt vidurkennt & meda hagfrasdinga
ad vid dikt &stand sé exfitt ad auka framleidslu nematil komi takniframfarir eda ny
atvinnugrein par sem framleioni er meiri en almennt gerist i hagkerfinu. Med tilkomu
dikrar atvinnugreinar, t.d. dframleidslu & isandi, méa hugsa sér ad hagkerfid flytjist upp
ahaaraframleionistig. Nyjaatvinnugreinin ladar ad sér starfsfélk sem adur hafdi minni
framleidni annars stadar i hagkerfinu. Heildarframleiddla pjodfélagsins vex um
mismuninn a pvi sem petta starfsfolk framleidir i hinni nyju atvinnugrein og pvi sem
pad framleiddi &dur i 6drum atvinnugreinum. Raunar er mdgulegt ad framleidsa
pjéofélagsins vaxi meiraen pvi sem pessum mismun nemur af eftirfarandi stasdum:

1) Hagkerfid gedi alt lyfst & haaraframleiddustig pannig ad pau storf sem

skOpudust i hinni nyju atvinnugrein keamu i stad starfa i geirum par sem

framleidni er minngt jafnve pd ad starfsmenn nyju atvinnugrei narinnar

kaemu ekki Ur peim geirum. En voxtur framleidslunnar mundi p6 adrei

verameiri en nemur mismuninum aframleiddu starfsfolks i hinni nyju

atvinnugrein og framleidslu sama fjodlda folks i peim atvinnugreinum sem

hafa laggstu framleidni i pjodfé aginu.

2)A0 pvi leyti sem laun hakkudu gadi verid hvati fyrir folk sem &dur var

ekki & vinnumarkadinum ad leita sér atvinnu. P6 yrou ahrif pessa adrel

mikil vid hatt atvinnustig.
Af peim rékum sem sett eru fram hér & undan leidir ad stéran hluta pess timabils sem
storidja hefur verid starfraskt & islandi er hyggilegt ad gera rad fyrir pvi ad
launadvinningur og avinningur vegna pjénustu vid storidju hafi verid tdluvert minni en
pvi sem nemur heildarlaunagreidslum og heildartekjum vegna peirrar pjonustu sem
veitt hefur verid. Astadan er s ad vegna takmarkads frambods framleidsl upéttanna
vid fullt atvinnustig hefur nyja framleiddan i for med sér fornarkostnad. bessi
férnarkostnadur er skilgreindur sem st framleidsla sem férna parf annars stadar i
pjoafédaginu til ad nyja framleidsan komist ad. Draga verdur pann fornarkostnad fra

greidslum stéridjunnar til framleiddupétta til ad fa hreinan avinning til peirra.



Med svipadri roksemd ma leida ad pvi likum ad ekki megi reikna med
margfeldisdhrifum pegar atvinnustig er hétt.* Hins vegar ber ad hafa i huga ad vid lagt
atvinnustig gilda 6nnur [6gmal og verdur ad takatillit til pess. Sérstaklega ber ad nefna
lok §6unda aratugarins pegar atvinnuleys jokst mjog mikid i kjolfar aflabrests og
lakkandi Gtflutningsverdmadi gavarafurda. Um svipad leyti stodu framkvaamdir i
tengslum vid dverid i Straumsvik sem haest. Framkvaamdir Landsvirkjunar og [SAL
komu pvi & eins godum tima og haggt var ad hugsa sér. Auk beinna hrifa vegna peirra
ma reitkna med talsverdum margfeldisahrifum. Eins mé segja ad timasetning sidustu
staekkunar dversins i Straumsvik hafi verid heppileg. Einnig ber ad takatillit til pess ad
i ok sidasta aratugar vard nokkur breyting & atvinnustigi hér &landi og hefur

atvinnuleys fré peim timatil pessa dags verid hétt i ssmhengi undangenginna &ratuga.

Adur en sagt er skilid vid pessar hugleidingar ad sinni ber ad nefna ad jafnvel vid fullt
atvinnustig er als ekki 6hugsandi ad baadi bein ahrif og einhver margfeldisahrif komi
fram i landsframleiddu. betta gedi gerst vid innflutning vinnuafls, t.d. adflutnings
islendinga erlendis fra. Raunar er tluvert samband milli folksflutningatil landsins og
almenns efnahagsastands. Ljést er ad i godaai er um einhverja lifskjarabot ad resda
fyrir adflutta islendinga. Nokkrum vandkvasdum er hins vegar bundi® a8 akvarda
hversu mikil han er. Margir adfluttra kunna ad hafa haft starfa erlendis og ekki parf ad
veraum peningalegan &vinning ad radda. Hvad sem 6dru lidur vaai vart réttlsganl egt
ad taka nema eitthvert brot af tekjum pessara einstaklinga hér &landi sem hreina

kjarabdt fyrir pjodina

Jafnvel peir sem i grundvallaratrioum eru sasmméla peirri adferdarfraddi sem hér er beitt
kann ad finnast full 1itid gert ar moguleikum til framleidsluaukningar sem skapast af
sveigjanlegri atvinnupéttoku.® Breytileiki i atvinnupéttoku eftir efnahagsastandi gerir
mogulega aukningu maddrar pj6darframleidslu umfram pad sem annars vaai pvi lagar
atvinnuleysistélur vanmeta hedileika hagkerfisins til ad fylla ny markadsstorf an pess
férnarkostnadar sem getid var hér 4undan. Ordin “maddrar” og “markadsstorf” eru

notud af asettu radi pvi liklegt er ad fornarkostnadur pessa “aukavinnuafls’ sé meiri en

* Med margfeldisahrifum er étt vid framleidsluaukningu sem rekja matil eftirspurnaraukningar vegna
aukningar framleidslu annars stadar i hagkerfinu. Pannig er mogulegt ad haskkun heildarframleidslu
hagkerfisins verdi meiri en nemur upphaflegu aukningunni.



gynist i fyrstu. Vel mé vera ad astagda pess ad pvi “aukavinnuafli” sem hér um getur
pykir ekki éstadda til ad skra sig a atvinnuleysisskra en er tilbuid ad komainn a
markadinn i godagi sé s, ad pad se i mikilvaggum storfum utan markadshagkerfisins.
Hér er t.d. &t vio husmasdur og nemendur. Ef svo er eigavid svipud rok og &dur um
fornarkostnad.

Einnig er liklegt ad einhverjum pyki of litid gert ir mégulegum margfel disahrifum. Oft
heyrast haar tolur i pessu sambandi. Pad sem sennilega villir um fyrir ménnum er ad
oft er um stadbundin margfeldisahrif ad raeda. betta er alpekkt fyrirbagi. Starfsemi i
byggdarlagi blémstrar i kringum 6flugt fyrirtaeki. Peir sem hafa atvinnu af fyrirtagkinu
Obeint, t.d. vid pjonustu, kunna jafnvel ad vera nokkud fleiri en starfsmenn
fyrirtakisins. betta pydir pé ekki margfeldisdhrif a madikvarda helldarinnar pvi ad vid
fullt atvinnustig & landsvisu er hér um ad ragda folk sem fengid hefdi vinnu vid annad ef
ekki hefoi komid til petta atvinnutakifaei.

°Atvinnupéttaka er skilgreind sem hlutfall frambods vinnuafls og mannfjélda & vinnualdri.



[11. Avinningur Landsvirkjunar af storidju

HIuti af peim Utrelkningum sem gera parf vegna Utreikninga & pjoohagdegri ardsemi
storigju avid Landsvirkjun. Mé& raunar segja ad peir Gtreikningar séu fyrsta skrefid i
mati a pjodhagdegri ardsemi stéridju. Vegna gagnrynisradda um nidurgreidsiu
almenningsveitna araforku til storidju pykir rétt ad geta pessara Utreikninga

sérstaklega.

[11.1. Mat & vioboétartekjum og kostnadi vegna storidju

Viobétartekjur vegna storidju eru einfaldlega metnar sem rauntekjur af raforkusolu til
storidju & hverjum tima.® Petta samsvarar pvi ad éaetla ad tekjur af almenningsveitum

an storidju hefdu ordio paa sbmu an storidju og pagr urdu med henni.

Vid &adlun avidbotarfjarfestingar- og rekstrarkostnadi Landsvirkjunar vegna storidju
er beitt svipadri adferd og peirri sem Landsvirkjun beitir vid mat & ardsemi fyrirhugadra
framkvaamda vegna storidju, nema ad hér er litid um 6xl en ekki fram &veginn. pad
ber ad hafa i huga ad nokkrar 6nédkvaamni kann ad gada i mati & fjarfestingarkostnadi

an storidju. Uppbygging raforkukerfisins an storidju hefdi ordid talsvert frabrugdin pvi
sem vard 0g enginn getur sagt med vissu ndkvaamlega hver stefnan hefdi ordid. o
moguleg skekkja hér kunni ad hafa einhver hrif & Utrelkninga er varda Landsvirkjun

er mjog dliklegt ad hin hafi afgerandi ahrif & nidurstodur paa sem fést fyrir pjoofélagid
i helld. Pad er rétt ad geta pess ad 6llum framkvaamdum Landsvirkjunar & arinu 1997
hefur verid haldid utan vid ardsemisttreikninga i pessari athugun enda ma segja ad mat

aardsemi peirratilheyri framtidinni.”

I toflu 1 er gerd grein fyrir meginforsendum um uppbyggingu raforkukerfisins an
storidju. | vinstra daki eru paer framkvaamdir sem reiknad er med ad hefdi verid sleppt
ef ekki hefdi verid fyrir stérigju. Gert er rad fyrir stéridja hafi verid frumforsenda
stérra virkjana a bord vio Burfell, Sigéldu, Hrauneyjafoss, og Bléndu. R6d
fjarfestingarkostnadar peirra framkveemda sem aadlad er ad deppt hefdi verid er fengin

®Allar upphagdir i pessari athugun voru faadar & verdlag arsins 1997 med endurmatsstudli
Landsvirkjunar. (b6 var studst vid breytingu a byggingarvisitélu vio mat a verdbreytingum milli
aranna 1969 og 1970)



Ur sundurlidudum arsreikningum Landsvirkjunar. Framkvaandir sem gert er r&d fyrir
ad hefdu komid i stad peirraer getid i hasgra dalki. 1 tilvikinu an storidju er gert réd

fyrir pvi ad i stad storra virkjana hefdu verid reistar smaari virkjanir & nokkurra &ra

fresti til ad anna vexti amennrar eftirspurnar. Til vidmidunar hefur verid notud

kostnadaréadiun fyrir Villinganesvirkjun og reiknad med dikri virkjun & priggja &ra

fresti. Taflan gerir einungis grein fyrir mismun tilvikana med og an stéridju. Ef

framkvaanda er getid i hvorugum dalknum pa er gert raéd fyrir peim obreyttum. Er hér

t.d. at vid Byggdainu, yfirtoku a Krofluvirkjun og ymsar fleiri.

Tafla 1. Tilvik &n storigju: Breytingar fraraunverulegri fjarfestingu

Fjéarfestingum sem deppt hefdi verid

Fjéarfestingum sem bagt hefdi verid vio

Aflstédvar:
Burfellsst6o
Sigoldustéo
Hrauneyjaf ossstéd
Bl6ndust6o
Gasaflsstod Straumsvik

bérisvatnsmidlun
Kvidaveita
Sultartangastifla

Spennistodvar:

I virkjunum:
Burfellsstod
Sigoldustto
Hrauneyjaf ossstéd
Blondustto

Adrar:

Geithdls
Straumsvik
Hamranes
Brennimelur
Barfell
Sigalda

Héaspennulinur:
Burfelldina 1
Burfelldina 2
Burfelldina3b
Sigoldulinur
Brennimelslina 1
Hrauneyjafosslina
Blondulina

Aflstéovar:
Smaari virkjanir med priggja dra millibili fra
og med 19609.

Vidmidun: Villinganesvirkjun sem stendur
undir ca. 190 Gwst orkudflun 4 ari.
Aal. stofnkostn.: 4.850 millj.kr.
(verdlag 1997)

Flutningskerfi:

150 Km af haspennulinum til ad loka
Byggdalinu ( Sigalda-Sudvesturhorn). Kostnadur
12 millj. per km., alls 1.800 milljonir krona.
(verdlag 1997) Reiknad er med pessum kostnadi
&ri0 1980.

"Midad vid pa adferd sem notud er vid Gtreikning & brotvirdi (sja sidar) hefdi pad engu breytt ad taka

paa fjarfestingar med.




I storigjutilvikinu er gert réd fyrir einni breytingu fra pvi sem vard i raun.
Blonduvirkjun og tengdar framkvaamdir eru fagrdar til arsins 1995. Blonduvirkjun var
adlad ad mada aukningu i almennri eftirspurn. Almenn eftirspurn 6x hins vegar talsvert
haagar en raforkuspér dagludu. bvi var Blonduvirkjun byggd nokkud fyrr en aeskilegt
hefdi verid. Hér er litid svo dad ekki hefdi verid porf & Blonduvirkjun i
storigjutilvikinu fyrr en a &rinu 1995. Af pessum astasdum er ekki edlilegt ad telja hana
pvi tilviki til kostnadar fyrir pann tima.

Tafla2 gerir grein fyrir forsendum vardandi mismun rekstrarkostnadar i tilvikunum
tveimur. Utreikningar & pessum mismun byggjast eingéngu a fjarfestingarkostnadi
peirra mannvirkja sem tilvikin gerarad fyrir. Undantekning fré pessu er gasaflsstodin i
Straumsvik. Rekstrarkostnadur hennar er ekki metinn Ut fra fjarfestingarkostnadi
heldur &egtladur 10 milljonir krona.

Tafla 2. Forsendur vardandi mismun rekstrarkostnadar i tilvikum med og an
storigju

Aflstodvar Spennistddvar og haspennulinur

0,7 % af mismun & fjarfestingarkostnadi 1,0 % af mismun afjérfestingarkostnadi
aflstddva i notkun. Rekstrarkostnadur spennistédva og haspennulina i notkun.
gasaflsstodvar i Straumsvik deetladur 10
millj. kréna a &ri.

Heildarfjarfestingar- og rekstrarkostnadur beggja tilvika er sidan ndvirtur. Adur en
haegt er ad meta vidbotarkostnad vegna stéridju verdur pé ad takatillit til brotvirdis
fjarfestinga i badum tilvikum. Brotvirdi visar hér til pess hluta fjdrmunaeignar sem ekki

er rétt ad gjaldfaga & pvi timabili sem athugunar er.
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[11. 2. Utreikninqur & brotvirdi fjarfestinga

Pau raforkumannvirki sem fjarfest hefur verid i (tilvik med stéridju) eda gert er réd
fyrir ad fjarfest hefdi verid i (tilvik an stéridju) endast umfram lok pess timabils sem
litid er &1 pessari athugun. bvi verdur a einhvern hétt ad meta brotvirdi mannvirkjanna
fyrir baadi tilvikin i lok athugunartimabilsins, 1997, og draga fra kostnadinum i hvoru
tilviki sem peirri upphasgd nemur.

pvi fer fjarri ad pad sé augljést hvada adferd skuli beitt vid Utreikning & brotvirdi. Hér
er brotvirdi fjarfestingar ad uppha k reiknad samkvaamt formalunni

) &  (1+n° - 19

@a+n" - 1g
par sem aer adur fjarfestingarinnar, n er liftimi hennar og r eru peir reilknivextir sem
notast er vid. Vid mat & brotvirdi er liftimi aflstddva metin 60 ar, liftimi spennistédva
30 & og liftimi haspennulina 36 &r. Pessi adferd er god nalgun & brotvirdi fjarfestingar
sem gefur nokkud stédugar nettd tekjur an tillits til aldurs par til hin er tekin ar

notkun.®

Brotvirdi fjarfestinga er dregid franlvirdi heildarfjarfestingar- og
rekstrarkostnadarrada og pannig er ndvirtur heildarkostnadur beggja tilvika fundinn.
Ad lokum er nlvirdi heildarkostnadar an stéridju dreginn fra nlvirdi heildarkostnadar

med storidju og pannig er fundinn ndvirtur heildarvidbotarkostnadur vegna stéridju.

8Til gléggvunar hugsum okkur fjérfestingu sem gefur stédugar netté tekjur p & &ri hverju aliftima
sinum (= n &). Pannig er nvirdi framtidarnettotekna fjarfestingarinnar g, p(A+r)" pegar
fjarfesti ngm aser stad. begar fjarfestingin hefur n&d aldrinum a pa er nuw r6| framtidarnettétekna
hins vegar a p (1+r) ", Hiutfall pessara tveggja summa er st staad sem margfaldar k i

brotvi rélsformul unni, p.e. pad gefur til kynna hversu mikils virdi framtidartekjur af eigninni eru
pegar hiin hefur n&d aldrinum a i samanburdi vid hversu mikils virdi framtidartekjur af eigninni voru
pegar fjarfestingin &tti sér stad. (Hér er i raun gert r&d fyrir ad upphaflegi fjarfestingarkostnadurinn
(p.e. k) séjafn navirtu tekjuflagdi eignarinnar aliftima hennar).
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1. 3. Nidurstédur

I toflu 3 er gerd grein fyrir nidurstddum midad vid mismunandi reiknivexti.

Tafla 3. Navirdi netté avinnings Landsvirkjunar af stéridju
(milljonir kréna) Allar tolur & verdlagi 1997

Reknivextir: 35% 4,0%

Nuvirdi vidbotartekna:

isAL 53.575 57.046

Jarnblendifdagid’ 10.929 11.402
SAMTALS: 64.504 68.448
Nuvirdi viobétarfjarf. og -54.325 -62.435
rekstrarkostnadar :
Netté navir oi 10.179 6.013
avinningsLV

Raunvextir af 1anum Landsvirkjunar & timabilinu 1971-1997 voru 3,9 %.™° bannig hafa
tekjur af storidju stadid undir peim lanum sem adla mé ad Landsvirkjun hafi purft ad
taka vegna hennar og gott betur. Ef midad er vid 4 % reiknivexti pyda nidurstoournar
ad Landsvirkjun var riflega 6 milljoroum kréna betur sett i ok &rs 1997 med storidju en
han hefdi verid &n hennar. Samkvaamt pessu mati er pvi ekki haggt ad halda pvi fram
ad raforkactil storidju hafi verid nidurgreidd af almenningsveitum.

Pvi hefur oft verid haldid fram ad um nidurgreiddu rafmagns til storidju hafi verid ad
ragda. Vegna pess ad mat a kostnadi vio stéridju er fremur flokid er hadt vid ad
einfaldir Gtreikningar eins og stundum hafa verid gerdir i pessu sambandi geti villt
monnum syn. Einkum virdast eftirfarandi prir pedtir ekki hafa hlotid fullnaggjandi
athygli: 1) Mun minnafjarmagn parf til ad ga storidjufyrirtaki fyrir kwst af rafmagni en
amenningsveitunum, m.a. vegna pess ad raforkuneyda storidjunnar er mun stédugri en
raforkuneysla amenningsveitna, 2) Storidjan var forsenda storra virkjana.
Stofnkostnadur smaari virkjana per kw er mun haatri en staari virkjana. 3) Ad pvi leyti
sem ny stéridja nytir dnyttar virkjanir er fornarkostnadur Landsvirkjunar (og

pjodarinnar) mjog lagur.

°*Hagnadarhlutdeild Landsvirkjunar medtalin.
OHeimild: Landsvirkjun.
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Med peirri adferdarfradi sem hér hefur verid beitt er leitast vid ad takartillit til alra
ofangreindra pétta. Hins vegar hefur ekki verid gerd nein tilraun til ad metatil tekna
Oryggi raforkukerfisins og ekki tekid tillit til aukinnar pekkingar sem hefur fylgt

uppbyggingu pess.
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V. bjoohagslequr avinningur af storioju

Pagr tekjur sem stéridjufyrirtaekin hafa greitt til landsmanna hafa ekki nema ad litlu leyti
runnid til Landsvirkjunnar. Til ad mynda hafa basdi [SAL og Jarnblendiféagid greitt
talsvert haari upphaadir i laun en fyrir raforku. Einnig hafa drjagar upphagdir runnid til
innlendra adila i formi skatta, pjonustuteknaog tekna vegnafjarfestinga
storigjufyrirtakjanna hér &landi. begar allar pessar tekjur hafa verid medtaldar lagur
neari ad 3/4 a greiddum storidjunnar til innlendra adila sé til annarraen
Landsvirkjunar. Einsog adur er getid er hér po vart um hreinan &vinning ad rada. Ad

visu matelja opinber gjéld stéridjunnar hreinan &vinning.™

Hér a eftir er pjdohagsegur &vinningur vegna stéridjunnar metinn i skrefum. Ofan a
avinning Landsvirkjunar sem &dur var reilknadur er fyrst badt vid &vinningi opinberra
adila. Hann felst i opinberum gjoldum auk ardgreidsinatil rikisins vegna
Jarnblendifélagsins og markadsvirdi hlutar rikisins i pvi ad fradregnum framldgum
rikisins til Jarnblendiféagsins. 1 pessum avinningi eru po ekki reiknadir skattar af
launum starfsmanna i storidju heldur eru peir taldir med launadvinningi. Einnig eru
skattar & vidbotarpjénustu- og fjarfestingartekjur taldir med peim lidum. Fyrir
heildarnidurstéduna skiptir ad géfsogdu ekki mali hvernig pess avinningur er
flokkadur. Eins og i fyrri Gtreikningum eru alar fjarhadir fegrdar til verdlags arsins
1997 og sidan navirtar (til &rsins 1997) pannig ad tillit sé tekid til pess hvenaa
tekjurnar og gjoldin attu sér stad."® bPegar tekid hefur verid tillit til &vinnings
Landsvirkjunar og opinberra adila af stéridju er avinningur annarra adila metinn. Ad
lokum er gerd sérstok grein fyrir vidbotaravinningi vegna framkvaanda & timum
efnahagdaggda.

Med opinberum gjoldum er einungis &tt vid skatta en ekki pjonustugjold. Til daamis falla greidsiur
ISAL fyrir hafnarstédu i Straumsvik ekki undir pennan id.

12 Aeetladar tekjur af Jarnblendifélaginu & &rinu 1997 eru notadar i stad rauntalna. Ohadt er ad
fullyroa ad petta hefur engin ahrif & heildarniourstddur pessarar athugunar.
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1V.1. Avinningur opinberra adila

i t6flu 4 er gerd grein fyrir &inningi opinberra adila af storidju.

Tafla 4. Navirdi nettd avinnings opinberra adila af storidju
(milljonir kréna) Allar tolur & verdlagi 1997

Reiknivextir: 35% 4,0 %
Nuvirdi opinberra gjalda 12.570 13.506
Salarikisins & 26,5% hlut i 1.016 1.016
i denska Jarnblendifdaginu *
Virdi 12% hlutar rikisinsi 422 422
idenska Jarnblendifélaginu =
Nuavirdi netto framlaga rikisins -7.788 -8.433
til [denska Jarnblendiféagsins
Nettd navirdi avinnings 6.220 6.511
opinberra adila

* Hlutafé ad nafnvirdi 150 millj.kr. var selt i tilbodssolu a medalgengi 3,02 og hlutafé ad nafnvirdi
225 millj. kr. agenginu 2,5.

** Hlutafé ad nafnvirdi 169 millj.kr.. Elkem og Sumitomo eiga kauprétt a pvi 4 genginu 2,5 ef
akvoroun um byggingu fjérda of ns verksmidjunnar verdur tekin fyrir 1.jali 1999.

Einsog gaméaer mikid tap af pattoku idenskarikisins i Jarnblendifélaginu. Mest af
opinberum gjéldum er fraiSAL pannig ad nokkud nettd tap hefur verid af
Jarnblendiféaginu & heildinalitid fyrir opinberaadila™ En ISAL hefur gert gott betur
en ad vinna upp pad tap og & heildinallitio hefur stéridjan skilad opinberum adilum

u.p.b. 6,5 milljéréum kréna ad nivirdi samkvaamt pessum Gtreikningum.™

IV.2. Launaavinningur af storioju

Einn helsti avinningur pjodarinnar af stéridju hefur runnid i vasa hins dmenna
launamanns. Ad nlvirdi (m.v. 4% reiknivexti) nema launagrelddur storidjunnar 88
milljéroum kréna samanborid vid 68 milljarda nlvirdi tekna af raforkusolu (§atoflu 11
i vidauka 1). Ekki er hér pd haagt ad telja nema hluta af pessari upphaed til
nettéavinnings launafdlks. Gera verdur rad fyrir ad pd ekki hefou fengist storf vid
stérigjuna hefdi vinnuaflio ekki setid med hendur i skauti heldur fengist vid annan
starfa. Taka verdur tillit til pess hver framleidda pess vinnuafls hefdi verid én

Bpegar allir dvinningslidir hafa verid lagdir saman reiknast litillegt tap af islenska Jarnblendifélaginu
fyrir pjodfélagio i heild. Skekkjumdrk pessa mats eru po sennilega nokkud vid og ekki er 6hugsandi
a0 moguleg skekkja nemi reiknadri upphasd tapsins.

1Eins og &3ur er getid eru skattar & vidbotarlaunatekjur i storidju taldir med launaévinningi af
stéridju og skattar & vidboétarpjonustu- og fjarfestingartekjur taldir med peim lidum.
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stéridjunnar, p.e. fornarkostnadar vinnuaflsins. Ljost er ad sa fornarkostnadur er
nokkud laggri en launagreiddur stéridjunnar. Stéridjan hefur greitt starfsménnum
sinum laun sem eru mun haatri en pau sem fengist hafa & almennum vinnumarkadi.

Pannig er um talsverdan &vinning ad radda.

Pé upplysingar um launagreidslur seu & reidum hdndum er launaavinningurinn ekki
synileg steard vegna pess ad fornarkostnadurinn er ekki synilegur. Hann verdur ad
meta. Edlilegt er ad hann midist vid pau laun sem vinnuafl sambaailegt pvi sem hefur
haft atvinnu af storidju hefur fengid & almennum markadi. | greinargerd nefndar &
vegum |dnadarrdduneytisins fra arinu 1986 (og stuttlega er raedd i vidauka 2) eru
gefnar upplysingar um hiutfall launa i stéridju og &almennum markadi. bar kemur
fram ad & arinu 1983 voru medallaun starfsmanna i SAL u.p.b. 26 % haari en hja
launpegum almennt.™ Medalaun starfsmanna hja i enska Jarnblendiféaginu voru &
samatimatalin u.p.b. 20% haari en & amennum markadi. Samkvaamt peim
upplysingum sem fengist hafa hja ISAL hefur pessi munur verid haari sidustu r ef
eitthvad er. Hins vegar ber pess pd einnig ad gada pessi samanburdur var hagstasdari

ISAL &i& 1983 en hefdi hann verid gerdur tveimur til premur arum fyrr.

Mat &launaavinningi stydst vid upplysingar fyrir &rid 1983 til vidmidunar. Sidan eru
reiknadar Ut launavisitdlur fyrir ISAL og Jarnblendifélagid Ut fra breytingum i hlutfalli
heildarlaunagrei dslna og unnum arsverkum hjé pessum fyrirtakjum. Breytingar &peim
launavisitélum eru pa bornar saman vid breytingar a veginni visitélu greidds timakaups
landverkmanna og idnadarmannainnan ASI.*® A& pessum visitélum gefnum og
hiutfalli launa i stéridju og & almennum markadi 1983 mé adla hlutfalldegan launamun
fyrir hvert &. bannig eru reiknadar Gt hlutfalldaunavisitdlur fyrir [SAL og
Jarnblendiféagio, p.e. visitdlur sem gefartil kynna hlutfallsdegan mun launai peim
fyrirtaskjum og a almennum markadi fyrir hvert ar. Paa upplysingar sem fengust hja
[SAL um laun nokkurra ara & timabilinu 1980-1996 gefatil kynna ad

hlutfallslaunavisittlurnar sem hér eru reiknadar komist nokkud naarri raunverulegum

>Midad er vid karla
18] visitlunni sem notast er vid er visitdlu timakaups verkamanna gefid vagid 2/3 og visitolu
timakaups idnadarmanna vaagid 1/3.
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hiutféllum.” Hiutfallsvisitdlurnar gefatil kynnaad laun & amennum markadi hafi verid
um 20% laggri ad medaltai en laun | storidju.'® Aadladur launadvinningur er fundinn
med pvi ad margfalda hlutfallsprésentumuninn og heildarnGvirdi launagreidsina i
storidju og pannig fundinn launa@vinningur af storidju. | toflu 5 er gerd grein fyrir

launaavinningi vegna stéridju midad vid mismunandi reiknivexti.

Tafla 5. Navirdi nettd launaavinnings af stéridju (milljonir krona)
Allar tolur averdlagi 1997

Reknivextir: 35% 4.0 %

L aunaavinningur 16.410 17.554

Ef midad er vid 4% reiknivexti gefa pessir Utreikningar til kynna ad navirdi
heildarlaunagreidsina til starfsfolks [SALs og Jarnblendifélagsins séu um 17,5
milljoréum krona haari en greiddur til sambaailegs starfsfolks & almennum markadi.
Rétt er ad itreka pad ad i pessum Utreikningum er gert r&d fyrir fullum férnarkostnadi
vinnuafls. Nuvirdi brattélaunagreiosina er fimmfalt haara. Einnig ber pess ad geta ad

hluti pessa avinnings hefur fagrst til opinberraadilai formi skatta alaun.

1V.3. Annar tekjuavinningur af storioju

Enn hefur ekki verid tekid tillit til tekna vegna pjonustu vid storidjufyrirtakin eda
fjarfestingar peirrahér alandi. NUvirdi dadladrainnlendra pjonustutekna af stéridjunni
nemur tagplega 60% launatekna af henni eda taglega 51 milljardi kréna. NUvirdi
&adladrainnlendra fjarfestingartekna er um 35 milljardar kréna, pannig ad nlviroi
heildarpjonustu- og fjarfestingartekna nemur samtals um 86 milljéréum krona. Med
innlendum pjénustu- og fjarfestingartekjum er &t vid greiddur til innlendraadila. Ad

einhverju leyti ma adla ad peir innlendu adilar sem pessar tekjur fanjoti erlendra

YMun minna af upplysingum fékkst fra Jarnblendifélaginu enda rikti par millibilsastand & peim tima
sem pessi athugun var gerd. P6 var fyrrum fjarmalastjori pess Stefan Reynir Kristinsson mér innan
handar vid gréfa datlun & ymsum atridum er varda pad.

18/i& samanburdinn er studst vid timabilid 1980-1994 af tveimur eftirfarandi astagdum:

(1) Kjararannsoknarnefnd breytti Grtaki og Urvinnslu vegna Utreikninga timakaupsvisitalna verulega
ario 1980 og eru visitolurnar fyrir og eftir pann tima pvi ekki sambagilegar. (2) Gdgn um unnin
arsverk eftir 1994 liggja ekki fyrir.

Sé studst vid visitdlur Kjararannsoknarnefndar & timabilinu 1970-1994 og pannig gert rao fyrir ad
visitélurnar fyrir og eftir 1980 séu sambaailegar er dadtlad ad laun hafi verid ad medaltali taplega
15% laggri & almennum markadi en i stéridju. bessir Utreikningar gera rad fyrir pvi ad hlutfallslegur
launamunur 1995-1997 hafi verid s sami og hann var &rid 1994. bessi adferd vid launasamanburd
var ekki valin af fyrrgreindum éstaedum.
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adfanga en mikill meirihluti verdmadaskopunarinnar er p6 vafalaust innlendur. Adur en
lengraer haldid skal pess einnig getid ad innlendar fjarfestingar- og pjénustutekjur fyrir
Jarnblendifélagio eru mjog groflega aadladar Ut fra télum ar arsreikningum pess en
byggjast ekki & ndkvaamri bokhal dsgerd um pau.™

Einsog i Utreikningi &launaévinningi af storidju ber ad takatillit til férnarkostnadar
innlendu framlei dsl upattanna sem §& um veromagaskpunina. Hér er pé mun erfidara
um vik vid mat afornarkostnadi. | raun ma segjaad hér verdi um hreina agiskun ad
ragda par ed vid litlar upplysingar er ad stydjast. Liklegt verdur ad teljast ad peir
innlendu framlei dsl upadtir sem notadir hafa verid vid fjarfestingar storidjunnar og
pjonustu vid hana hafi verid afkastameiri en peir hefdu verid annars stadar i
pjodfélaginu og Utilokad er ad peir hafi verid afkastaminni. Pé er dliklegt ad
hlutfalldega séd hafi pessir framleiddupatir fengid greitt mun meiraen peir hefou
annars fengid pvi vaantanlega hafa storidjufyrirtagkin midad greiddur sinar vid adstaadur
i pjosfdaginu & hverjum tima eins og adrir adilar i hagkerfinu. [ Gtreikningunum hér &
eftir hefur verido midad vid 5 og 10% &vinning af heildartekjum. Ef reikna adti med
heara hlutfalli pyrfti, ad minu mati, ad fagafyrir pvi mjog god rok. pettaeru poé lidir
sem et.v. vagi vert ad farandnar i saumanai. Hadt er po vid ad stér skekkjumork
yrou i nidurstddum jafnvel ad gaumgadilega athugudu mdi pvi athugun a pessu i
pj6ohagd egu samhengi er flokin.

I t6flu 6 eru dadladur avinningur peirrainnlendu framleids upétta sem tekjur hafa haft

af fjarfestingu storidjufyrirtagkjanna og pjonustu vid paul.

¥HjalSAL liggur fyrir mat &innlendum gjal deyristekjum vegna peirra rekstrarlida sem pessi athugun
krefst matsa. Er studst vio pad hér. Ekki liggur fyrir Gttekt & gjaldeyristekjum vegna
Jarnblendifélagsins. Groft mat ainnlendum pjonustutekjum byggir pess vegna & télum ar
rekstrarreikningum pess. beir lidir rekstrarreiknings sem eru ad hluta af innlendum uppruna eru
“sdlukostnadur” og “annar rekstrarkostnadur”. Stefan Reynir Kristinsson fyrrum fjarméastjori
Jarnblendifélagsins telur ad pad naari lagi ad um helmingur stlukostnadarins sé af islenskum
uppruna og um pridjunugur lidarins “annar rekstrarkostnadur”. betta eru pau hlutféll sem notud eru
i Utreikningum. Heildarfjarfestingu Jarnblendifélagsins hvert &r i fastafjarmunum mafa ar
§/60sstreymidlio arsreikninga pess. Vio mat ainnlendri hlutdeild i stagkkun Jarnblendifélagsins var
talid ad um pridjungur yroi af islenskum uppruna. Petta hlutfall hefur verid notad til ad meta islenska
hlutdeild i heildarfjarfestingu félagsins i fastafjarmunum.
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Tafla 6. Navirdi nettd “ annarstekjuavinnings’ vegna stéridju
(milljonir kréna) Allar télur &verdlagi 1997

Reiknivextir: 35% 4,0 %
5% avinningur 4.001 4.296
10 % avinningur 8.001 8.592

Pad ber ad hafa talsvert meiri fyrirvara & pessum Utreilkningum en Utreikningi & 6drum
pattum. Hugmyndir um avinning vegna pessara lida byggjast a pessu stigi masins a pvi
ad framleiddumoguleikar pjodfélagsins hafi aukist vid vid tilkomu stéridjunnar pannig
ad liklegt er ad einhver hagnadur hafi hlotist af. Vid pokkalegt jafnvasgi & markadi fyrir
pa framleidd upadti sem hér er att vio er liklegt ad innkoma nyrra framleidd utekifaara
leidi til haari tekna peirra en Ovarlegt er ad reikna med mjog miklum hagkkunum. Ef til

vill eru pé timabil par sem meiri hagkkanir adtu vio.

IV.4. Vioboétar avinningur i efnahagsasgdoum

Hér a undan var skyrt hvers vegna gert var rad fyrir fullum fornarkostnadi
framleidd upéttanna i megingreiningunni a pjédhagslegum &vinningi af stéridju. Sa
rokstudningur sem réttladir pa adferdarfradi byggir a pvi ad atvinnuéstand sé gott i
pjodfélaginu. Onnur greining & vid pegar hagkerfid er i laad.

A0 minnsta kosti tvo timabil kalla & sérstaka athygli, 1ok 7. aratugarins pegar
framkvaamdir vegna dversins i Straumsvik st6du sem haest og sidastlidin ér pegar

storidjuframkveaamdir &tu sér stad vid Ovenjulagt atvinnustig.

Fr& 1966 til 1968 urdu sndgg umskipti i pjodarblskap islendinga. Verdmeasi
tflutnings gévarafurda lakkadi um 45% a pessu tveggja ara timabili. Pessu olli
aflabrestur og verdfall & morkudum. Savarafurdir voru um 90% alls vorudtflutnings
bjodarinnar & pessum tima. Ahrifin & pjédarblid voru ékaflega slaam, pjodarframleidsa
laskkadi meira en 7% & pessu tveggja ara timabili og pjédartekjur um naari 10,5%. |
pessari nidursveiflu vard ménnum enn |jésara hversu mikilvagy fjolbreytni i
vorudtflutningi er pjédinni. Svo ve vildi til ad fjarfestingar vegna dversins i
Straumsvik stodu sem hasst um petta leyti. Hefoi astandid vafalitid ordid talsvert verra
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ef ekki hefdi komid til peirrafjarfestinga. bag tdlulegu upplysingar sem komafram i
toflu 7 érétta petta

Tafla 7. Framkvaemdir vegna [SAL ad rafor kuframkvaemdum medtéldum i
samhengi ymissa hagstaer da 1966-1973

1966 | 1967 | 1968 | 1969 | 1970 | 1971 | 1972 | 1973

Fjarfesting
sem % af heildarfjarfestingu 21% | 96% | 251% | 27,0% | 12,5% | 10,1% | 8,5% | 2,6%
sem % af landsframleidslu 06% [29% | 7,8% 6,6% | 30% | 29% |24% | 0,8%
% breyting i landsframleiddu 87% |-13% |-55% |[24% |75% |131% |62% |68%
Arsverk sem % af heildarmannafla 02% | 0,9% 21% | 1,7% | 0,6% 09% | 0,7% | 0,8%
Atvinnuleys sem % af heildarmannafla | 0,2% | 0,4% 13% | 25% | 1,3% 0,7% | 0,5% | 0,4%

Heimildir: Greinargerd um bjodhagsleg dhrif Atlantal-Alversins, bjédhagsstofnun 1990, og Sogulegt
yfirlit hagtalna 1945-1994, bj6dhagsstofnun 1995

A &runum 1967-1969 ma pvi reikna med talsverdum ghrifum til vidbotar peim sem
aour eru nefnd. Eftir pad er hagoid ad gera dikt enda atvinnuéstand i betra horfi og
mikill hagvoxtur.

I Gtreikningunum sem gerdir voru hér & undan var ekki gert réd fyrir vannytingu
framlei dd upattanna eins og edlilegt er ad gera i efnahagdasgd. Pad var litid svo aad
alur kostnadur vegna framkvaamda vid Burfellsvirkjun og énnur raforkumannvirki
vegna dversins i Straumsvik gadi talist pjoofélagdegur kostnadur. Rokin fyrir ad gera
dikt byggjaa pvi ad framleidsupadtir séu teknir Ur 68rum verdmadaskapandi
verkefnum. Sé hins vegar litid svo & ad svigrdm hafi verid til aukningar framleidslu
vegna vannyttra framlel dslupatta pa er ekki haagt ad reikna pj6dhagslegan kostnad af
framkvaamdunum p06 vissulega hafi Landsvirkjun borid kostnad vegna peirra. Ad sama
skapi verdur ad teljadlar innlendar fjarfestingatekjur vegna framkveemda i Straumsvik
ad fullu. Ao auki marelknamed ad vid petta &stand hafi framkvaamdirnar aukid umsvif
i 6orum geirum pjodféagsins. Slik 6bein ahrif, sem oft eru nefnd margfeldisahrif,

verda paeinnig ad teljast framkvaamdunum til tekna.

Til ad kanna &hrif framkvaamdanna & arunum 1967-1969 er notast vid pjédohagslikan

sem er einfoldud Utgafa af likani bjodhagsstofnunar sem birt var i heild sinni i ritinu
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“[slenskur pj6darblskapur og Evropska efnahagssvasdid” (bjodhagsstofnun, 1991).% |
pessu mati er gert réd fyrir ad 30% af fjarfestingarkostnadi vegna byggingar dversins i
Straumsvik og ad 40% af fjarfestingarkostnadi Landsvirkjunar vegna orkuframkvaemda
pvi tengd hafi verid af innlendum uppruna. Pau ahrif sem likanid metur eru ad navirdi
haari en heldur samanlagdur avinningur peirra lida sem &dur er getid. PO hefur vid
petta mat verid dreginn fr &vinningur af fjarfestingu sem gert er réd fyrir ad hefoi att
Sér stad pott ekki hefdi komid til storidjuframkvaamda® Nidurstédur matsins er ad

finna i toflu 8.

Framkvaemdir vegna stakkunar alvers i Straumsvik 1996 og 1997 komu einnig a
heppilegum tima fyrir pj6darblid. bvi ma beita svipudum adferdum vid mat & avinningi
vegna peirraframkvaamda. Einnig mé sennilega aadla éhrif framkvaamda & &rinu 1997
vegna dvers Nordurdls a svipadan hatt. bag tolulegu upplysingar sem gefnar eru i
toflu 8 vardandi pennan &vinning stydjast vid upplysingar um fjarmunamyndun i

raf orkumannvirkjum og stéridju 1996 og 1997 og greinargerdir bjédhagsstofnunar sem
hafa spéd fyrir um éhrif framkvaemda vegna storidju sidastlioin &. Vid mat & ahrifum
framkvaamdanna vaknar st spurning hvort réttlaganlegt sé ad reikna med fullum
ahrifum aarinu 1997. Hér er pad gert og er pad réttladt & peirri forsendu ad nokkurt
svigrim hafi verid i byggingarstarfsemi til aukinnar fjarfestingar. Eins synir minnkun
atvinnuleysis sidastliona 12 manudi ad nokkud svigram var til framleidsuaukningar an
storvaagilegra verobdlguahrifa. Pavirdast spar bjodhagsstofnunar hafa gengid nokkud
vel eftir. Upphagdirnar i toflu 8 vardandi pjéohagsegan &vinning af framkvaamdum
vegna storidju a arunum 1993-1997 eru dadlud ahrif framkvaandanna sem getid er hér
ad ofan ad frédregnum dadludum hrifum bygginga smévirkjana i tilviki an storidju.”

Pad skal aréttad ad i mati 4 avinningi i efnahagslaggdum er i raun ekki gert rad fyrir
neinum fornarkostnadi atvinnupéttanna. Bein ahrif eru metin ad fullu og ad auki koma
fram 6bein ahrif (margfeldisahrif). Ppetta er gert & peirri forsendu ad talsvert af ényttum
framleldd upéttum hafi verid til stadar i pjodfélaginu & peim timabilum sem um ragir.
Pa ber pess ad geta ad i mati & ahrifum framkvaamda i efnahagdasggdum hefur verid

2gtudst er vid eftirspurnarhlid likansins. Til einféldunar eru einnig gerdar litils héttar breytingar &
nokkrum af peim j6fnum likansins sem notadar eru.
ZHér er &tt vid smavirkjun &rid 1969.
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dreginn fra sa pjéohagdegi vinningur sem adur er tainn vegna fjarfestinga

stérigjunnar, p.e. engin tvitalning & sér stad.

Ekki er alveg hagt ad lita fram hja mégulegum margfeldisahrifum af starfsemi storidju
aarunum 1992-1997 sem komatil vegna 6beinna ahrifa haari tekna framleidd upétta
vid stéridju en a&amennum markadi. Hins vegar er ekki liklegt ad hér s um mjog héar
fjarhasdir ad reeda. Hér er &adtlad ad nlvirdi diks dbeins avinnings sé um 1 milljardur

kréna.

Tafla 8. Nuvirdi pjodhagsegs avinnings af storidju i efnahagsiaegdum
(milljonir kréna) Allar télur &verdlagi 1997

Reknivextir: 35% 4.0 %
Ahrif framkvaamda 1967-1969" 43.500 50.000
Ahrif framkvaemda 1992-1997 * 7.000 7.000
Obein ahrif vidbotartekna 1.000 1.000
1992-1997 *
SAMTALS 51.500 58.000

*Baadi bein og 6bein dhrif (margfeldisahrif)
+Matid & pessum lidum er gréft og pjonar engum tilgangi ad breyta peim litillega eftir mismunandi
reiknivoxtum.

2] tilviki &n storidju er reiknad med byggingu smavirkjana &rin 1993 og 1996.
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IV.5. Samantekt utreikninga

i t6flu 9 eru dregnar saman nidurstodur Gtreikninganna ad framan. Séu allir lidirnir

lagdir saman faest mat & heildaravinningi pjédarblsins af storidjul.

Tafla 9. NGvirdi &vinnings pj6darblsins af storidju’
(milljonir kréna).  Allar tolur & verdlagi 1997

Reiknivextir: 35% 4,0 %
Avinningur Landsvirkjunar 10.179 6.013
Avinningur opinberra adila 6.220 6.511
Launaavinningur 16.410 17.554
Annar tekjuavinningur 4.001 4.296
Nuavirdi heildar avinnings ef 36.810 34.374
reikn. med fullum férnarkostn.

Nuavirdi vidbotaravinnings i 51.500 58.000
efnahagsasgdum
HEILDARAVINNINGUR 88.310 92.374

*Einungis er tekiod tillit til Nordurdls vid Utreikning vidbétaravinnings i efnahagslaagdum

Utreiknadur heildaravinningur af stéridju nemur tagplega 18% af vergri
landsframleiddu arsins 1997 ef midad er vid 4% reiknivexti. Matid rekur tagplega 63%
avinningsins til jakvasdra dhrifa vio erfidar efnahagdegar adstasdur. Um helmingur af
navirdi &vinningsins er raunar tilkominn vegna framkvaamda vid Burfellsvirkjun og
tengdar raforkuframkvaamdir svo og vegna byggingar dversins i Straumsvik i lok 7.
aratugarins. Kemur par tvennt til. Bagdi voru framkvaemdirnar storar & pj6dhagsiegan
madikvarda (eins og gamai toflu 7) og einnig er langt um 1idid fré pvi

framkvaamdirnar attu sér stad pannig ad nlvirdi agodans er hétt.

Hvernig ber ad tllka pessar nidurstddur? Er avinningurinn har? Vissulega munar um
avinning sem svarar eingreiddu til pjédarinnar upp & u.p.b. 18% af vergri
landsframleiddu. Groft dadlad pa samsvarar petta pvi ad pjodin hefdi fengiod
kostnadarlausan avinning & hverju ari ad veromadi u.p.b. 0,5% af vergri
landsframleidsdu & hverjum tima. Ef eingdngu er litid a &vinning utan efnahagdaggda pa
er um talsvert laggri upphaad ad raeda eda pvi sem jafngildir viobdt sem nemur tagplega
0,2% af landsframleiddlu & hvert & timabilinu 1966-1997. Pannig veltur nidurstadan
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um pjéohagsegan &vinning af stéridju i pessu samhengi ekki & heppilegri timasetningu

framkvaamda p6 st stadreynd geri avinninginn margfalt meiri en annars hefdi ordio.

V. Sveiflujéfnunar ahrif stérioju

Ljost er ad heppilegar timasetningar framkvaamda tengdum averi ISAL i Straumsvik
hafa baadi komid i veg fyrir dypri nidursveiflur og hjdpad hagkerfinu i uppsveiflu. Pad
voru po et.v. ekki framkvaamdir vegna stéridju sem mestar vonir voru bundnar vid til
sveiflujofnunar enda eiga dikar framkvaamdir sé&r stad §adan og telja verdur nokkurt
[&n hversu mikid paa hafa hjélpad ad pessu leyti. Pess var hins vegar vaanst ad
minnkad vaggi gavarafurda i Utflutningi med tilkomu stéridjunnar mundi draga nokkud
ur sveiflum i Gtflutningi og hafa pannig ahrif til sveiflujéfnunar i idensku atvinnulifi.
Petta hefur ekki gerst, am.k. ekki ad neinu marki. Ef litid er &timabilio 1969-1996
hafa sveiflur i vorudtflutningi é&n ds og kisiljarns verid nokkru minni en i
vorudtflutningi i heild. bPad er ad segjad og kisiljarn virdast hafa aukio sveiflurnar i
peim skilningi ad sveiflur i kringum leitnilinu Gtflutnings (hvort sem leitnin er metin
linuleg eda med veldisvexti) eru staari pegar d og kisiljarn eru talin med. bettaer po
ekki sanngjarn samanburdur par sem & pessu timabili eiga sér stad nokkur stor stokk
upp avid i framleiddu as og kisljarns. Breytileikinn er afleiding meiri (en ¢jafnari)
vaxtar og getur pvi vart talist nelkvadur af peim sokum. Sé midad vid timabilid 1981-
1996 pegar voxtur i Utflutningi alls er svipadur vorudtflutningi an als og kisiljarns pa
kemur i 1j6s ad hlutfaldegur breytileiki i Utflutningi er svipadur hvort sem @ og
kisiljarn eru medtalin edur €. Heildarnidurstadan er pvi st i pessu efni ad
atflutningur stéridjuframleidsiu hefur haft saralitil ahrif & hlutfalldegar sveiflur
atflutnings.

ZTimabilid 1981-1996 er valid med hlidsjon af pvi ad pa er framleidslugeta dversins i Straumsvik
ordin 88.000 tonn eftir 11.000 tonna staskkun vorid 1980 og Jarnblendiverksmidjan komin i gédan

gang.
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Vidauki 1:Stéridja - nokkrar hagtolur

u i nokkrum hagstaer dum.

Ar Farfesting Hlutur storidju | Hlutur storidju- Arsverk i storidju
storidju sem i voru- framleiddu i sem hlutfall af
hlutfall af fjar- | Gtflutningi landsframleidslu | heildarérsverkum
festingu alls

1966 0,0 % 0,0 % 0,0%

1967 3,3% 0,0% 0,0%

1968 9,3% 0,0% 0,0%

1969 14,1 % 55% 0,4 %

1970 55% 13,2 % 0,5%

1971 4,1 % 6,7 % 0,6 %

1972 3,9% 16,3 % 0,6 %

1973 0,7% 17,1 % 1,0% 0,6 %

1974 0,3% 14,6 % 0,8% 0,6 %

1975 1,2% 10,6 % 0.4% 0,7%

1976 0,6 % 16,8 % 0,9% 0,8 %

1977 2,0% 14,7 % 0,8% 0,7%

1978 52 % 13,4 % 0,8% 0,7%

1979 54 % 13,5 % 1,1% 0,8 %

1980 3,6 % 12,1 % 1,2% 0,8 %

1981 2,8% 11,6 % 0,5% 0,9 %

1982 0,4 % 13,0 % 0,4% 0,8 %

1983 0,2% 20,9 % 1,0% 0,7%

1984 0,3% 18,8 % 1,5% 0,7%

1985 0,5% 13,5 % 0,7% 0,8 %

1986 0,5% 12,2 % 0,6% 0,7%

1987 0,5% 12,4 % 0,7% 0,6 %

1988 0,3% 14,6 % 1,1% 0,7%

1989 1,1% 16,7 % 1,4% 0,7%

1990 1,5% 13,0 % 0,7% 0,8 %

1991 1,2% 10,7 % 0,3% 0,7%

1992 0,5% 11,1 % 0,4% 0,7%

1993 1,0% 11,2 % 0,6 %

1994 0,6 % 12,0 % 0,6 %

1995 0,7% 13,3 %

1996 7,3% 12,6 %

1997 95 % 144% "

1998 82%

* Bradabirgdattlur i mars 1998, ** Spa i mars 1998,*** Jan-des 1997 hlutfall
Heimildir: Sogulegt yfirlit hagtalna 1945-1994, Hagdlur Ménadarins, Hagskinna,
Atvinnuvegaskyrslur bj6dhagsstofnunar
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Tafla 11. Skipting asetlads nuvirdi greidsina storidju til innlendra adila 1967-1997
m.v. 4% reiknivexti

millj.kr. & verdlagi % af heild
1997
Raforka 68.448 27,6 %
Laun 87.769 35,4 %
Opinberir adilar 6.384 2,6 %
Fjarfesting 35.015 14,1 %
Annad 50.666 20,4 %
ALLS 248.282 100,0 %

+ Innlendar fjarfestingartekjur vegna Nordurdls 1997 eru ekki medtaldar i pessari toflu.
*Opinber gjold stéridjufyrirtakja ad fradregnu nettd framlagi rikisins til Jarnblendifélagsins.
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Vidauki 2: Fyrri athuganir

Ef fra eru taldar athuganir bj6dhagsstofnunar sidustu & vegna fyrirhugadra
storidjuframkvaanda virdast rannsdknir & pj6dhagsegum ahrifum stéridju hafa verio
tiltdlulegafaar. Mapad undrum ssga par ed oft hefur verid litid & storidju sem helsta
soknartakifaai pjodarinnar til aukins hagvaxtar pegar vaxtarmdguleikar fiskveida og

fiskionadar prytu. P6 eru tvaa athuganir sem pykir rétt ad gera grein fyrir.

Sa fyrri er fradrinu 1983 og nefnist “Laud eg athugun a dhrifum raforkusamningsins
vid Isal araforkuverd Landsvirkjunar til almenningsveitna’. Var hin unnin af Joni
Vilhjdmssyni & vegum Orkustofnunar ad beidni |dnadarraduneytisins. | pessari
greinargerd var sett fram tilvik an dvers ISALs i Straumsvik og reynt ad meta hver
fjarfesting i raforkumannvirkjum og rekstrarkostnadur raforkukerfis Landsvirkjunar
heféi ordid i pvi tilviki. Reiknad var med jarnblendiverksmidjunni & Grundartanga. |
upprunalegu athuguninni var raforkuverd til amenningsveitnai tilvikinu an dvers
aadlad pannig ad pad sama ardgjof vaai af eignum i rekstri & hverjum tima og raunin
vard Amed dverinu. Midad var vid paa forsendur sem gefnar voru vardandi
fjarfestingu i raforkumannvirkjum an dvers. G&u nidurstodur til kynna Gtvirsgdan
avinning amenningsveitna af ISAL, p.e.as. metid var ad nivirdi greidsna
amenningsveitnatil Landsvirkjunar & timabilinu 1969-1983 hefdi ordid talsvert haara
an [SAL. b6 bentu nidurstédur athugunarinnar til pess ad raforkuverd i lok étunda

aratugarins og byrjun pess niunda hafi verid haara en pad hefoi ordid an dvers.

Pegar |dnadarréduneytinu hafdi verid gerd grein fyrir nidurstédum upprunalegu
athugunarinnar 6skadi pad eftir pvi ad badt yrdi vid tveimur 68rum tilvikum sem gerdu
rad fyrir haggari uppbyggingu raforkukerfisins an dvers en upprunal ega athugunin hafdi
gert rad fyrir. Jafnframt 6skadi pad pess ad athugad yrdi hvada éhrif pad hefdi a
nidurstodur ef i stad madikvardarins um Obreytta ardgjof med og an dvers yrdi notadur
madikvardi um Gbreyttan rekstrarhagnad Landsvirkjunar. EKki verdur pé talio ad sa
madikvardi sé audréttlaganlegur & hagfrasdilegum grunni. Einnig krafdist pess
madikvardi mats a heildarldnasttou Landsvirkjunar i tilvikinu an dvers og baud pannig
upp & villur sem kunna ad hafa haft mikilvesg ahrif a nidurstédurnar. Af ofangreindum
astadum pykir pvi ekki astadatil pess ad geta peirra nidurstadna sem byggdu &
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pessum madikvarda ad 6dru leyti en pvi ad pagr voru averdtilvikinu i 6hag samanborid
vid fyrri nidurstédur. Hvad vardar forsenduna um haggari uppbyggingu
raforkukerfisins er eit.v. erfidara ad verajafn afdréttarlaus i sinni afstodu. |
upprunalegu athuguninni voru meginforsendur vardandi uppbyggingu raforkukerfisins
an dvers pag ad seinni hluti Barfellsvirkjunar og Périsvatnsmidlun voru faad til &rsins
1976, Sigdlduvirkjun til 1982 og Hrauneyjafossvirkjun til 1985. Auk pess var kostnadi
vegna gasaflsstodvarinnar i Straumsvik og linunnar Geithds-Straumsvik sleppt. | 66ru
peirratveggjatilvika sem bedt var vid ad 6sk |18nadarréduneytisins var gert réd fyrir
samskonar uppbyggingu raforkukerfisins ad 6dru leyti en pvi ad Buarfelldina 2 var fagd
til &rsins 1977. | hinu tilvikinu var hiin fagd til &rsins 1982 og auk pess var ekki gert
réo fyrir neinni orkuskerdingu arin 1980-1982. Vart er haagt ad telja petta sidara tilvik
raunsadt. Midad vid pessar nyju forsendur var &g6dinn til almenningsveitna vegna
dvers minni en hann hafdi upprunalega verid relknadur en po breyttu paa ekki pvi ad
midad viod edlilega reiknivexti var dadlad navirdi greidsina amenningsveitnatil
Landsvirkjunar an dvers ISAL heara & timabilinu 1969-1982 en raunin vard & med
pbvi.?* Nidurstédurnar benda & ram til pess ad raforkuverd til dmenningsveitna hafi
verid haaramed dveri en pad hefdi verid an pessi lok atunda og byrjun niunda
aratugarins. Mikilvaagt er ad geta pess hér i pessu sambandi a8 raforkuverd til 1SAL
hakkadi toluvert fra og med 30. nGvember 1984 vid endurskodun raf magnssamnings
Landsvirkjunar vid [SAL.

Ef fraer talinn sd hluti greinargerdar Orkustofnunar sem stydst vid pann
ardsemismadikvarda sem | dnadarréduneytio lagadi til verdur ad telja hana vandada
tilraun til a® kanna ahrif dvers ISAL araforkuverd til dmenningsveitna. PO mae.t.v.
draga i efa ad edlilegt sé ad meta dhrif ISALs eda annarar stéridju & raforkuverd
einstakra&a. Sennilega vagi edlilegra ad meta afleidingar dikralangtimarédstafana &
langtimagrunni, p.e. Gt fra pvi hvort fjarfestingar Landsvirkjunar vegna storidju hafa

skilad henni edlilegum ardi til lengri timalitid.

2*Midad vid forsendur upprunalegu athugunarinnar var n(virdi greidsina almenningsveitna til
Landsvirkjunar meti® hagrra én alvers en raunin vard amed dveri an tillitstil reiknivaxta. i fyrra
tilvikinu sem athugad var ad beioni |dnadarraduneytisins er nlvirdid haara an alvers svo framarlega
sem reiknivextirnir eru am.k. 2% og i pvi sidara er pad haara svo framarlega sem reiknivextirnir eru
am.k. 4%.
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Sidari athugunin sem hér skal gerd grein fyrir er ditsgerd nefndar a vegum

| dnadarraduneytisins fra arinu 1986 nefnd “ bjodhagsegt mikilvaai storidju aislandi”.

| forsvari fyrir nefndina var Birgir isleifur Gunnarsson en einnig voru i nefndinni peir
Gudmundur G. Pérarinsson og Gardar Ingvarsson. Alitsgerdinni var alad ad skyra
mikilvaggi storidju fyrir pjodarblskap idendinga. HUN er um margt athyglisvero.
Teknar eru saman ymsar athyglisverdar upplysingar vardandi stéridju & islandi og paar
settar | samhengi vid adrar hagstegrdir. Pannig ma segja ad vel takist til ad lysa umfangi
storigjunnar i pjodhagsegu samhengi. Hins vegar er ekki um frasdilega eda gagnryna
greiningu ad rasda



29

Heimildaskra
Hagstofa islands, Hagskinna, 1997.

| Snadarraduneytid, bjodhagslegt mikilvaegi stéridju & islandi - alit nefndar & vegum
ionadarradherra, 1986.

islenska Alféagid, Minnisblad vardandi sundurlidun islenskra gjaldeyristeknatil 1998
islenska Jarnblendifélagid, Arsskyrslur 1976-1996

Jon Vilhjadmsson, “Lausleg athugun & dhrifum raforkusamningsins vid isal &
raforkuverd Landsvirkjunar til @ menningsveitna”, Orkustofnun, 1993.

Kjararannsdknarnefnd, Fréttabréf, ymis hefti.

Landsvirkjun, Arsskyrslur 1966-1996.

Landsvirkjun, Sundurlidun arsrelkninga, 1966-1997.

Sedlabanki islands, Hagtélur manadarins, ymis hefti.

Sedlabanki [slands, Arsskyrslur, ymis &.

Sigurdur Snaevarr, Haglysing islands, Heimskringla, Reykjavik 1993

P 6dhagsstofnun, Atvinnuvegaskyrslur, ymis &r.

P 6ohagsstofnun, Einkaneysla 1957-1987, Reykjavik 1989

bj6dhagsstofnun, Greinargerd um pjodhagsleg ahrif Atlantal-Alversins, 1990.
bj6dhagsstofnun, Y msar greinargerdir vegna fyrirhugadra storidjuframkvaanda.

bj6dhagsstofnun, Islenskur pjodarbuiskapur og evr opska efnahagssvasdio, Reykjavik
1991.

P 6ohagsstofnun, Sogulegt yfirlit hagtalna 1945-1994, Reykjavik 1995.

P 6ohagsstofnun, bjodhagsreikningar 1945-1992, Reykjavik 1994.



