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Helstu upplysingar

Framsetning stjornenda a rekstri Landsvirkjunar

Fjarhaedir i pasundum USD

2011 2010 2009 2008 2007
1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstur *
Rekstrartekjur .........ccoccveeviiieie e 214.370 186.005 139.009 239.623 173.427
Innleystar &heettuvarnir tengdar alverdi ............. 3.515 ( 4.812) 40.074 35.721) 34.027)
Rekstrartekjur samtals .......cccccooceveiiiieennnns 217.885 181.193 179.083 203.902 139.400
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ...........ccc........... ( 38.667) ( 37.398) ( 34.849) 50.250) 48.079)
EBITDA e 179.218 143.795 144.234 153.652 91.321
Afskriftir og VirGisryrnun .........cccccooeeeveeesncinneennns ( 53.777) ( 52.634) ( 54.801) 51.333) 37.142)
Rekstrarhagnadur (EBIT) .....cccocvveviiereniiiieennn. 125.441 91.161 89.433 102.319 54.179
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ................... ( 74.959) ( 43.667) ( 56.629) 65.943) 22.966)
Hagnadur fyrir 6innleysta fjarmagnslidi ........ 50.482 47.494 32.804 36.376 31.213
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggora afleida ........... 59.000 ( 183.236) 47.692 414.919 79.196
Gangvirdisbreytingar annarra afleida ................. 21.817 ( 21.777) ( 9.345) 155.256) 20.304
Oinnleystur gjaldeyrismunur ............c.ccoeveveeeeene. ( 94.221) 178.686 ( 9.619) 161.613) 288.903
( 13.404) ( 26.327) 28.728 98.050 388.403
Hagnadur f. tekjuskatt skv. arshlutareikningi ..... 37.078 21.167 61.532 134.426 419.616
Efnahagur 30.06. 2011  30.06. 2010 30.06. 2009 30.06. 2008 30.06. 2007
Eignir sSamtalsS ........ccccvveviiereiniiiee e 4.779.918 4.584.038 4.555.338 5.505.319 4.734.247
Eigio fé samtals .........ccccoveviiiieeeiiiie e 1.670.073 1.579.686 1.421.455 1.758.031 1.632.894
Skuldir samtals ..........cccocoeiiieniiiiee 3.109.845 3.004.352  3.133.883 3.747.288 3.101.353
Nettd skuldir ** ........cooveiiiiiee e 2.684.795 2.561.291  2.797.642 3.020.832 2.563.081
Sjodstreymi 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Veltufé fra rekstri (FFO) ....ccccvveviiieeeeee e, 129.637 114.177 103.696 108.585 63.805
Handbaert fé fra rekstri .........ccoooeviiienieiiieenn, 132.669 109.984 103.644 76.356 64.932
FJArfestingar .......cccoooeeieeiiiienee e ( 26.226) ( 24.664) ( 59.640) 213.623) 191.053)
FJATMOGNUN ..o ( 178.161) ( 97.567) ( 35.815) 97.071 242.097
Lausafé 30.06. 2011  30.06. 2010 30.06. 2009 30.06. 2008 30.06. 2007
Handbeert fé i lok timabils ..., 193.332 178.763 128.844 137.459 190.265
Oadregin VEltiIAN ..........ccccoveveveeeeceeeeeeeeeeen, 351.672 281.600 350.000 350.000 400.000
Lausaf@ alls .......coooceeeeiiiiiie e 545.004 460.363 478.844 487.459 590.265
Kennitolur
Ardsemi eiginfjar *** ..o 5,1% 11,4% ( 21, 7Y% 14,3% 46,3%
Eiginfjarhlutfall ...........ccccooeiii e 34,9% 34,5% 31,2% 31,9% 34,5%
Vaxtapekja (EBITDA/Vaxtagjold) .............c......... 3,20x 3,65x 3,14x 1,68x 2,46x
FFO / nettd skuldir *** __........ccooiiiiiieeireeeeeee 8,7% 8,3% 7,2% 6,1% 5,0%
FFO / Vaxtagjold ........cccccooeveeeeniiiiee e 2,32x 2,90x 2,26x% 1,19x 1,72x
Nettd skuldir / EBITDA *** ..o 8,05x% 9,44x 9,74x 11,36x 14,03x
Lansheefiseinkunn i lok jani
Standard & POOI'S .........covviiiieiiniiecee e BB BB BBB- A A+
MOOAY'S ..eveeeeeeiiie e Baa3 Baa3 Baal Aal Aaa

* [ eftirfarandi framsetningu eru reiknadar 6innleystar gangvirdisbreytingar afleida og reiknadur éinnleystur gjaldeyrismunur sérgreind

** Nettd skuldir eru vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbzeru fé
** Kennitdlur midast vid sidustu 12 manudi
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi & orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkveemt
akvordun stjornar hverju sinni. Samandreginn samstaeduarshlutareikningur fyrirtaekisins tekur, auk modurfélagsins, til
sex dotturfélaga, Landsnets hf., Fjarska ehf., Hraunaveitu ehf. Icelandic Power Insurance Ltd., beistareykja ehf. og
Landsvirkjunar Power ehf. auk priggja dotturfélaga Landsvirkjunar Power ehf.

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samsteedunnar & timabilinu jandar til jani 2011 23,4 milljdnum
USD en hagnadur samstaedunnar & sama timabili arid 2010 var 15,7 milljonir USD. Tekjur samstaedunnar namu
217,9 milljionum USD & timabilinu en voru 181,2 milljénir USD & sama timabili arid aéur. Taka parf tillit til ad & medal
tekna eru na faerdar innleystar aheettuvarnir tengdar alverdi sem voru adur feerdar medal fjarmagnslida. Breytt
framsetning hefur ekki ahrif & afkomu samstaedunnar eda fjarhagsstddu. Handbeert fé fra rekstri var 132,7 milljonir
USD & timabilinu en var 110,0 milljonir USD & sama timabili arid adur. Eigid fé samsteedunnar i lok juni var 1.670
milljonir USD samkvaemt efnahagsreikningi en 1.644 milljonir USD i arslok 2010.

{ lok juni 2011 nam handbaert fé samsteedunnar samtals 193 milljonum USD og 6adregin veltilan 352 milljonum USD
eda alls 545 milljonum USD. AJd teknu tilliti til sjodstreymis fra rekstri og naverandi skuldbindinga telur fyrirteekid
adgengi ad lausafé tryggt naestu arin.

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjdrnar og forstjora er arshlutareikningur samsteedunnar i samreemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjérnar og forstjéra ad
arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 30. juni 2011 og rekstrarafkomu
samsteedunnar og breytingu & handbeeru fé & timabilinu jandar til jani 2011.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjornar fyrir timabilid jandar til juni 2011
gefi gloggt yfirlit um arangur af rekstri samsteedunnar, stddu hennar og proun og lysi helstu aheettupattum sem
samstaedan byr vid.

Stj6rn og forstjoéri stadfesta hér med samsteeduarshlutareikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 16. agist 2011.

[ stjorn félagsins:
Bryndis Hl6dversdottir
Sigurbjorg Gisladaottir
Arnar Bjarnason
Ingimundur Sigurpalsson

Stefan Arnorsson

Forstjori:

Hordur Arnarson
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Landsvirkjunar

Vio héfum kannad medfylgjandi samandreginn samsteeduarshlutareikning Landsvirkjunar fyrir timabilid 1. janudar til
30. jani 2011, sem hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, yfirlit um heildaratkomu, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérnendur
fyrirteekisins eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vié alpjédlegan stadal um
arshlutareikninga, IAS 34. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samraeemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Koénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum . Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum kénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vio faum
vitneskju um 6ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljos vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljos alit a
arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad medfylgjandi samandreginn samsteaeduarshlutareikningur
sé ekki 1 8llum meginatridum i samreemi vid I1AS 34 ,,Arshlutareikningar".

Reykjavik, 16. agist 2011.

KPMG ehf.
Arni Claessen
Audur borisdéttir
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2011

Skyr. 2011 2010*
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
RAFOIKUSAIA ...t e 187.959 160.739
Innleystar ahaettuvarnir tengdar AIVErdi ............cceeeviieeiiiies e 3.515 ( 4.812)
FIUtNINGSTEKJUT ©.veiiiei e e e 24.228 23.088
F s = T (=] N[ PRSPPI 2.183 2.178
217.885 181.193
Rekstrargjoéld
(@ T4 (U 153 T TSP 58.922 55.499
FIUtNINGSKEIi <..vveiiie e 16.823 16.840
AlMENNAT FTANNSOKINIT ..eeeiiiie et ree e e et e e e e s e e eneeeennees 3.528 1.693
ANNar rekstrarkOStNAOUE ...........cocviiiiiiiiiii e 13.171 16.000
92.444 90.032
REKSTrarNagnadUr ........ccccoiieiiiiiieiieie et 125.441 91.161
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
AV = L= 4 | P PRP 1.699 2.854
BT 2= D4 2T ] [ S ( 55.991) ( 39.355)
GJalAEYIISIMUNU ...ttt e e e e s et bae e e e e e snnaaee s ( 113.421) 171.684
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ............ccccevieeeiiii i 59.000 ( 183.236)
Gangvirdisbreytingar annarra afleiousamninga ...........cccccceeivviiiieecceiciien e, 21.817 ( 21.777)
Adrar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...........ccceeveiiiiiie e ( 1.467) ( 164)
6 ( 88.363) ( 69.994)
Hagnaour fyrir teKjUSKALt.........coiiiiiiieieiee s 37.078 21.167
LICEL 18]G L L | PRSPPI ( 13.675) ( 5.479)
Hagnadur timabilSins ........cccviiiiiiiicc e, 23.403 15.688
Skipting hagnadar
Eigendur MOBUITEIAGS ......eveiieeeeeiiiee ettt e e e e 23.799 12.852
Minnihluti | dOHUMTEIOGUIM .....ooeeiiiiiii e ( 396) 2.836
23.403 15.688

Skyringar nr. 1 til 20 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.

* Breytt framsetning, sja skyringu nr. 3.
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Yfirlit um heildarafkomu 1. jandar til 30. juni 2011

2011 2010

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Hagnadur timabilSins ........ccciiiiiiiiicc e e, 23.403 15.688
Rekstrarlioir faerdir a eigio fé

bydingarmunur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga ...........ccccccceeeiiveenienennneen. 2.348 ( 1.597)

Rekstrarlidir feerdir & eigio fé samtals 2.348 ( 1.597)

Heildarhagnadur timabilSiNs .......ccccoiiiiiiii i 25.751 14.091

Skipting heildarhagnadar

Eigendur MOOUITEIAGS .......coveiiiiiiiiee e e e a e e 25.974 11.772

Minnihluti T dOLUFEIBGUM ..o ( 223) 2.319

25.751 14.091

Skyringar nr. 1 til 20 eru éadskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Eignir Skyr. 30.6. 2011 31.12. 2010

Fastafjarmunir
REKSIIArfANMUNIT ....ooiiiiiiiiie e 7 3.665.549 3.709.732
Rekstrarffarmunir { Byggingu ........ccoveiiiiiie e 41.634 3.699
OEfNISIEYAT QIGNIT ......veveeeeeeeeeeee ettt 8 193.918 205.819
AFIEIOUSAMNINGAT ....viiiiiie e 10 411.179 363.694
Eignarhlutir i hlutdeildarfélOgum ...........cceiieiiiiiiiee e 21.891 21.860
ABrar 1angtimaEignir .......cooouiieiiee e 114 143
5] L1 (=1 o | o PP RUPPPPRPNS 90.694 104.141
Fastafjarmunir samtals 4.424.979 4.409.088

Veltufjarmunir
2o o ]| PP P PR 4,721 4.685
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ...........occcvevieeeiin s 83.880 92.086
AFIEIBUSAMNINGAT ...ttt 10 73.006 66.095
HaNdDERIt T ... 193.332 265.532
Veltufjarmunir samtals 354.939 428.398
Eignir samtals 4.779.918 4.837.486

Eigid fé og skuldir

Eigid fé

EigendaframlBg .......oeeeiiuiiiiie e 586.512 586.512
EndurmatSreikKNiNQUE .......cceviiiieieiiee e 103.313 105.056
[23ze 1T =T 110 11U ] SRR ( 25.654) ( 27.829)
YN g T To I =TT 1T I = RS SR 970.339 944.797
Eigio fé eigenda mddurfélagsins 1.634.510 1.608.536
Hlutdeild minninIUta. ... 35.563 35.786
Eigio fé samtals 1.670.073 1.644.322
Langtimaskuldir

Vaxtaberandi SKUIAIF ...........ooiiiiiii e 11 2.681.324 2.569.699
LifeyrisskuldbiNdiNGar ...........ceiiiiiiiii e 23.609 23.442
Skuldbinding vegna NIOUITIFS ..........ouueiiiiiiee e 5.458 6.541
AFlEIBUSAMNINGAT ...ttt 10 81.710 96.133
2.792.101 2.695.815

Skammtimaskuldir
Vaxtaberandi SKUIIF ...........c.cooiiiiiiii e 12 196.803 369.799
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ............ccccooiviieniiienniei e, 87.295 86.344
AFlEIBUSAMNINGAT ....eiiiiiiie et 10 33.646 41.206
317.744 497.349
Skuldir samtals 3.109.845 3.193.164
Eigio fé og skuldir samtals 4.779.918 4.837.486

Skyringar nr. 1 til 20 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Eiginfjaryfirlit 1. jantar 2010
til 30. juni 2011

1. jandar til 30. juni 2010
Eigio fé 1. jandar 2010....
Heildarhagnadur.............
Adrar breytingar .............

Upplausn afskrifta af

endurmati.......ccceeeeeee..s
Eigio fé 30. juni 2010......

1. jandar til 30. juni 2011
Eigio fé 1. jandar 2011 ...
Heildarhagnadur ............

Upplausn afskrifta af

endurmati........ccceevvvnnnns

Eigid fé 30. juni 2011

Eigio fé

Eigenda- Endurmats-  bydingar- Annad eigenda Hlutdeild Eigio fé
framlog reikningur munur eigid fé  modurfélags minnihluta samtals
586.512 110.556 (34.702) 878.621 1.540.987 23.500 1.564.487
(1.080) 12.852 11.772 2.319 14.091

1.107 1.107

(1.589) 1.589 0 0

586.512 108.967 (35.781) 893.063 1.552.761 26.925 1.579.686
586.512 105.056 (27.829) 944.797 1.608.536 35.786 1.644.322
2.175 23.799 25.974 (223) 25.751

(1.743) 1.743 0 0

586.512 103.313 (25.654) 970.339 1.634.510 35.563 1.670.073

Skyringar nr. 1 til 20 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2011

Skyr. 2011 2010
Rekstrarhreyfingar 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
REKSIrarNagnadU ............evieiiiiiiiiee e 125.441 91.161
AFSKIiftir 0g VIFGISIYINUN ...eoviiiiieeiiie e 53.777 52.634
Lifeyrisskuldbinding, Breyting .........ccocveeiiiiiiieiie e 52 344
Skuldbinding vegna nidurrifs, breyting ...........cccceveeveiiieeniiee e ( 1.108) 1.296
P e = Tl o] 1<)/ 110 To -1 S ST EPROP ( 118) 3
Veltufé fra rekstri an fjarmagnslida 178.044 145.438
Rekstrartengdar eignir og skuldir, breyting ..........ccccceevieeiiciiie i, 1.727 3.597
Handbeert fé fra rekstri an fjarmagnslida 179.771 149.035
INnborgadar Vaxtatekjur ...........ccceeiiiiiiiiei it 1.643 2.231
Greidd vaxtagjold og gjaldeyriSmunur ............cccccceeeiiiiieneeeniiieee e ( 48.745) ( 41.282)
Handbeert fé fra rekstri 13 132.669 109.984
Fjarfestingarhreyfingar

AFISTOOVAN T TEKSIIT 1t ( 4.413) ( 5.038)
Fjarfesting i flutningSVIrkjum ..........ccoeeiiiiiiie e ( 1.970) ( 4.017)
VirkjunarundirbUniNGQUI ........ooeeeeiiee e e ( 6.110) ( 4.251)
AFISEAVAr | BYGQINGU ... ( 18.259) 0
Keypt hlUtabréf ... ( 118) ( 4.650)
Seld NIULADIES ... 74 95
YYo= Ul = U (=151 o - S ( 2.072) ( 2.516)
Y= (o FoT =T o | 1| G TSP EPRTRPPR 4.299 108
Ogreiddur framkvamdakostnadur, breyting ...........ccccoceeveveveereeennnn. ( 6.112) ( 2.839)
Adrar Krofur, Breyting .......ooocceeiee e 8.455 ( 1.556)
Fjarfestingarhreyfingar ( 26.226) ( 24.664)

Fjarmégnunarhreyfingar
Innborgad hlutafé hja dotturfélagi ...........ccoceveeiiiiiiiiee e, 0 234
(1= 191 (o] (U | SRRSO 104.129 48.844
Gjaldmidlaskiptasamningar ...........ccccceeiiiiieiee e 7478 ( 5.035)
Afborganir lana til 1angs tima ........ccccoooeieicee e ( 289.768) ( 141.610)
Fjarmdégnunarhreyfingar ( 178.161) ( 97.567)
Laekkun @handbaeru fé .....ccvvvviiiiie e ( 71.718) ( 12.247)
Anrif gengisbreytinga a handbaert fé ..........cccoeeevveevieeeceeceeeeee, ( 482) ( 3.238)
Handbaert fé 1 arsbyrjun ... 265.532 194.248
Handbaert fé i [ok timabilSins ... 193.332 178.763

Skyringar nr. 1 til 20 eru éadskiljanlegur hluti pessa arshlutareiknings.
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun
Landsvirkjun er sameignarfyrirtzeki sem er med starfsstddvar sinar & islandi og eru hofudstbdvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar & grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirteekid. Megintilgangur
fyrirtaekisins er ad stunda starfsemi & orkusvidi. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstaedurarshlutareikning
fyrirtaekisins og détturfélaga pess.

2. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt
Arshlutareikningur samstaedunnar er gerdur i samreemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga,
IAS 34. Samandreginn arshlutareikningur Landsvirkjunar inniheldur ekki allar peer upplysingar sem krafist er i
fullblnum arsreikningi og aetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samsteedunnar fyrir arid 2010.

Stjoérn fyrirtaekisins heimiladi birtingu arshlutareikningsins 16. agust 2011.

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Vio gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferoum og beitt var vid gerd arsreiknings
samsteedunnar fyrir ario 2010. Framsetningu hefur verid breytt a pa leid ad innleystar ahaettuvarnir tengdar
alverdi eru nu feerdar medal rekstrartekna og hefur samanburdarfjarhaedum verid breytt til samraemis. Breytt
framsetning hefur ekki ahrif & afkomu samstaedunnar eda fjarhagsstédu. Haegt er ad nalgast arsreikninginn hja
félaginu eda & vef pess www.landsvirkjun.is og & vef NASDAQ OMX Iceland; www.nasdagomxnordic.com.

Arshlutareikningurinn er gerdur i Bandarikjadélum. Fjarhaedir eru birtar i pusundum Bandarikjadala nema annad
sé tekid fram. Arshlutareikningurinn byggir & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar,
flutningsvirki, fjarskiptakerfi, veltufjareignir, veltufjarskuldir, skilyrt lan og eignarhlutar i 6drum félégum eru faerdir a
gangvirdi.

4. Mat og ékvardanir
Gerd arshlutareiknings i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda,
tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodour kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

5. Starfspattayfirlit

Orku- Adrir Joéfnunar-
Rekstrarstarfspeettir 1.1.-30.6. 2011 Orkuvinnsla flutningur  starfspeettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ........ccceeevveerineenns 192.221 24.233 1.431 217.885
Tekjur innan samstaeou ..........cccceveeeenns 5.944 28.273 1.502 ( 35.719) 0
Tekjur starfspatta .........cccceveveeviceeeinenn. 198.165 52.506 2933 ( 35.719) 217.885
Rekstrargjold starfspatta ..............c....... ( 57.638) ( 14.672) ( 2.077) 35.719 ( 38.667)
EBITDA ..o 140.527 37.834 856 179.219
Afskriftir og virdisryrnun ..........ccccceeeneene ( 42.962) ( 10.710) ( 346) 242 ( 53.777)
Afkoma starfspatta, EBIT .........ccc......... 97.565 27.124 510 242 125.441
Eignir starfspatta 30.6.2011 .................. 4.626.179 611.351 12.479 ( 491.982) 4.758.027
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ............ 21.147 400 344 21.891
Eignir samtals 30.6.2011 ....................... 4.647.326 611.751 12.823 ( 491.982) 4.779.918
Starfspattaskuldir 30.6.2011 ................. 2.984.236 511.398 4211 ( 389.999) 3.109.845
Skuldir samtals 30.6.2011 ...............c..... 2.984.236 511.398 4211 ( 389.999) 3.109.845
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Orku- Adrir Jofnunar-
Rekstrarstarfspeettir 1.1.-30.6. 2010 Orkuvinnsla flutningur starfspeettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ............ccecvveveeeennns 156.517 23.150 1.526 181.193
Tekjur innan samstaedu ...........cccceeeennes 7.478 28.550 3.074 ( 39.102) 0
Tekjur starfspatta .........ccccooecvveveeeiinnnen, 163.995 51.700 4.600 ( 39.102) 181.193
Rekstrargjold starfspatta ..............ccc...... ( 57.233) ( 15.376) 3.891) 39.102 ( 37.398)
EBITDA ..ottt 106.762 36.324 709 143.795
Afskriftir og virdisryrnun ...........cccccceeneene ( 42.943) ( 9.392) 509) 210 ( 52.634)
Afkoma starfspatta, EBIT ...........c.......... 63.819 26.932 200 210 91.161
Eignir starfspatta 31.12.2010 ................ 4.681.746 600.294 12.979 ( 479.392) 4.815.626
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ............ 21.032 445 382 21.860
Eignir samtals 31.12.2010 .........cccceeueeee 4.702.778 600.739 13.361 ( 479.392) 4.837.486
Starfspéattaskuldir 31.12.2010 ............... 3.066.327 499.722 5.168 ( 378.053) 3.193.164
Skuldir samtals 31.12.2010 ...........c....... 3.066.327 499.722 5168 ( 378.053) 3.193.164
6. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld) 2011 2010
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig: 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
VAXEALEKJUT ...ttt ettt e 1.699 2.854
RV = q = To (o] [ PRSPPI ( 39.909) ( 27.487)
ADYIGOAIGIAIA .....c.vveveeceeeteece ettt ettt ( 3.585) ( 3.485)
V=T e 2= (O OO P PR PP PURPPPRR ( 13.101) ( 8.531)
Eignfaert & NYDYGOINGAT ......coiiuiiiiiiie it 604 148
Vaxtagjold SAMAIS .........cviiiiiiiieee e ( 55.991) ( 39.355)
INNleystur gjaldeyriSMUNUE ..........ooiiiiieiie et ( 19.200) ( 7.002)
Oinnleystur GJaldeYIISIMUNU ............coeeveeeeeeee e ee e e e es e en e nenen ( 94.221) 178.686
Gjaldeyrismunur SAMLEAIS ..........cccociiiiiiiie e ( 113.421) 171.684
Gangvirdisbreytingar innbyggora afleida ...........cocveeriiiiiieeen 59.000 ( 183.236)
Gangvirdisbreyting annarra afleidusamninga ..........coccceviieririiiciiie e 21.817 ( 21.777)
ARKif NIUAEIIAITEIAGA ...........evveveeeeeeeeeeeeeeeee et ( 1.467) 37
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa ... 0 ( 197)
Tap af s6lu hlUtabréfa ... 0 ( 4)
Adrar fjarmunatekjur og (flarmagnsgjold) SAmMEalS .........ccoceeeiiiiiiniiiei e ( 1.467) ( 164)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ( 88.363) ( 69.994)
7. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig:
Flutnings- Fjarskipta- Adrar
Kostnadarverd Aflstodvar kerfi banadur eignir Samtals
Stada 1.1.2010 ...ccceevvieiiiiiierriceenie 4.827.835 524.865 10.310 68.928 5.431.938
Ahrif gengisbreytinga ..........c.c.cccoeueenn.n. 0 46.018 900 1.986 48.904
Vidbaetur & &rinu .........cccoeviiiiiiiie 16.357 3.622 287 3.099 23.365
Flutt & eignir til SOIU ......occeeviiiiiiine, 0 0 869) 75 ( 794)
Flutt af mannvirkjum i byggingu ............ 0 14.172 0 0 14.172
Seltog aflagt .......ccccevvvveriieiieeeee 0 0 0 ( 588) ( 588)
Stada 31.12.2010 .....cceevvveireeriieieennne 4.844.192 588.677 10.628 73.500 5.516.997
Ahrif gengisbreytinga ..........c.c.cccoeuennn... 0 2.884 38 129 3.051
Vidbeetur & timabilinu ..............ccccceeei. 4.413 792 162 1.412 6.779
Seltog aflagt .......ccccevvvveriieiiieeeee 0 0 2.477) ( 306) ( 2.783)
Stada 30.6.2011 .......coeevviiiiiiiieiee e 4.848.605 592.353 8.351 74.735 5.524.044
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7. Rekstrarfjarmunir, frh.:

Flutnings- Fjarskipta- Adrar
Afskriftir og virdisryrnun Aflstodvar kerfi bunadur eignir Samtals
Stada 1.1.2010 ..cccoeeeiieeeeie e 1.605.761 61.252 4.020 23.404 1.694.437
AFSKIiftir rsins .......ooovveveviiieiiieeeiieeee 84.200 18.008 943 2.520 105.671
Ahrif gengisbreytinga ..........cc.ccoeeuee... 0 6.367 400 390 7.157
Breyting a endurmati ..........ccccoceeevveenn. 0 0 533 0 533
Seltog aflagt .......ccccevevveviiiiiieeeee 0 0 0 ( 534) ( 534)
Stada 31.12.2010 ...ocovveeeiiiieiiieeiiieeens 1.689.961 85.627 5.896 25.780 1.807.264
Afskriftir & timabilinu ..., 42.209 9.635 345 1.235 53.424
Ahrif gengisbreytinga ...........c.ccccveueeene. 0 479 15 29 523
Seltog aflagt .......cccceeevveriiiiiieeee 0 0 2.609) ( 108) ( 2.717)
Stada 30.6.2011 .....coovveiiiiiieiiieeiieee 1.732.170 95.741 3.647 26.936 1.858.494
Bokfeert verd
1.2.2000 cooeeiiee e 3.222.074 463.614 6.291 45.524 3.737.501
31.12.2010 og 1.1.2011 3.154.231 503.050 4.732 47.720 3.709.732
30.6.2011 ..o 3.116.435 496.612 4.703 47.799 3.665.549

8. Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir greinast pannig:
Eignfaerdur Vatns- og
undirbunings: jardhita-

kostnadur réttindi  HugbUnadur Samtals
Kostnadarverd
Stada 1.1.2010 .oooceieeiiieeiee e 155.254 40.568 6.028 201.850
Ahrif gengisbreytinga .........ccccoeveveeiveeeieeeeeceee e 1.783 0 260 2.043
Vidbaetur & arinu .......ccccceeveeennee 28.709 4.259 239 33.207
Yfirtekid vid kaup a détturfélagi 34.236 0 0 34.236
Millifsert & mannvirki i byggingu & arinu .............cccoccvee... 3.411) 0 0 ( 3.411)
Stada 31.12.2010 ..eoevvveieiiieeeiee e 216.571 44.827 6.527 267.925
Ahrif gengisbreytinga ..........c.ccccoveeveveeeeeeeeeeeeeeeeeens 317 0 16 333
Vidbaetur & timabilinu ...........ccooceiiii e, 6.603 0 6 6.609
Millifsert & mannvirki i byggingu ........ccccccceeeviiievineiien. 18.473) 0 0 ( 18.473)
Stada 30.6.2011 ....oeeiiiiieiiiee e 205.018 44.827 6.549 256.394
Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2010 .ooocviiiiiieiiiee e 56.988 0 3.341 60.329
AFSKIIftir @ AriNU ... 0 0 918 918
VirdISryrnuN & AriNU ......ccvveeeeeeiiiieeeeeseciiieeeeeesiireee e s 669 0 0 669
Seltog aflagt .....c..eeeeeiie 0 0 120 120
Ahrif gengisbreytinga .........cccoevvveeieeeieeceeceee e 72 0 0 72
Stada 31.12.2010 ..eoeeveieeiiiee e 57.729 0 4.379 62.108
Afskriftir & timabilinu ..., 0 0 354 354
Ahrif gengisbreytinga ............ccccoeveveveeeeeeeeceeeeeeeeeens 5 0 11 16
Stada 30.6.2011 ....oooviiiieiiiee e 57.734 0 4.744 62.478
Bokfeert verd
000 0 O SR TR 98.266 40.568 2.687 141.521
31.12.2010 og 1.1.2011 158.842 44.827 2.148 205.819
30.6.2001 ..ot 147.285 44.827 1.805 193.918
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9. Afskriftir og virdisryrnun

Afskriftir og virdisryrnun samsteedunnar sundurlidast pannig: 2011 2010
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
ATISEOBVA ...ttt ettt ettt 42.209 42.064
FIUtNINGSKEITT .. 9.635 8.360
P o 1= L= o o1 SO PPO PP TOPPR 1.579 1.737
ATSKIIft @GN T TEKSTIT ..ot 53.423 52.162
AFSKIIftir NUGDUNAGAT .......viiiiiiii ettt 354 473
53.777 52.634

Afskriftir og virdisryrnun samstaedunnar skiptast pannig a rekstrarlioi:

(0] (U 1=/ T TP 42.467 42.342
FIUNINGSKEITT ..t 9.880 8.647
ANNAr FEKSTFArKOSINAOUL .....cciiiiiiiiiiieceecitiee et e et e e et e e e e et r e e e e e e eanrreeeeeeeanees 1.431 1.645

53.777 52.634

10. Afleidusamningar i efnahagsreikningi
Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:
30.6. 2011 31.12. 2010

Eignir:
Innbyggadir afleidusamningar i raforkusamningum ............cccoeciiiiiiin s 452.053 391.332
ANVAMIF .o 23.002 28.752
Gjaldmidlaskiptasamningar 0 7.846
Vaxtaskiptasamningar .................. 0 1.613
ABKIr aflCIOUSAMNINGA ....eieeiee et e e st eeenee e e snneeeaneeeeenes 9.130 246
484.185 429.789
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusamninga .........c..evviiiiiiiiiie e 411.179 363.694
Skammtimahluti afleidusamNINGa .........coociveiiiiieee e 73.006 66.095
484.185 429.789
Skuldir:
Innbyggair afleidusamningar i raforkusamningumM ..........ccccevieiiiiiiiee e 25.629 23.908
AIVAINIT ¢ttt ettt 13.267 13.507
GjaldmidlaskiptaSamNINGaAr ..........cvviiieiiiiiiee e e e e e e e e e e e e e 28.422 28.789
VaxtasKiptaSamMNINQA ..........eeiiii et e e et e e e e e e st e e e e e snraeeaeeaannes 39.811 35.972
ADrir aflCIOUSAMNINGAN ....iveiiii e e e s e e e e e e s snreeeeeesnees 8.227 35.163
115.356 137.339
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusSamninga .........c.coevriieiireiee e e 81.710 96.133
Skammtimahluti afleidusamniNga .........cccooiiiiiiiiiiie e 33.646 41.206
115.356 137.339
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11. Skuldir
Vaxtaberandi langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:
30.6.2011 31.12.2010

Loka- Medal- Eftir- Medal- Eftir-
gjalddagi vextir stéovar vextir stéovar
Skuldir i ISK, verstryggt ..........ccceevvriueene 2011-2034 4,0% 461.190 4,0% 444.387
Skuldir i ISK, éverdtryggt .........ccccvveveenne 2011 6,5% 1.941 6,9% 66.490
Skuldir i CHF 2011-2022 0,6% 72.513 2,8% 108.387
Skuldir i EUR 2011-2028 1,7%  1.178.709 1,5%  1.208.957
Skuldir i GBP 2014-2016 11,4% 14.774 11,4% 14.334
Skuldir i JPY 2011-2033 2,4% 37.102 1,3% 62.213
Skuldir i USD 2011-2026 2,9% 1.111.898 2,4%  1.034.730
2.878.127 2.939.498
AFDOrganir NBBSTA Ar'S ....eeiveeeiiiiee ettt e e (196.803) (369.799)
Skuldir til langs tima samtals ..........ccccceeiiiiiiie e 2.681.324 2.569.699

Vaxtakjor af lanum maodurfyrirteekisins eru fra 0,3-14,5%. Ad jafnadi voru nafnvextir & timabilinu um 3,03% en peir
voru um 2,57% arid adur.

Reykjavikurborg og Akureyrarbeer bera einfalda abyrgd med rikissj6di a ollum skuldbindingum Landsvirkjunar
sem stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjoour og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgo a
6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima.

12. Afborganir langtimaskulda
Samkveemt lanasamningum eru afborganir langtimaskulda eftirfarandi:

2011

196.803
116.666
160.710
159.091
248.333
266.384
1.730.140
2.878.127

13. Sjodstreymi
Handbeert fé fra rekstri segir mikid til um heaefi fyrirteekisins til ad standa vid greidsluskuldbindingar sinar.
Eftirfarandi eru rekstrarhreyfingar settar fram samkvaemt beinni adferd til samanburdar.

2011 2010

Rekstrarhreyfingar: 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
INNDOrganir VIOSKIPIAVING ......uviiiiiiieiiiee i 219.294 181.930
Greiddur reKStrarkOSINAGU .........coieiiiieiieeiie sttt ettt sb e seneene e ( 39.523) ( 32.894)
Handbeert fé fra rekstri an vaxta 179.771 149.036

INNDOrgadAr VAXIALEKIUL ..........viiiiieeiriie ettt 1.643 2.230

Greidd vaxtagjéld og gjaldeyrismunur ( 48.745) ( 41.282)

Handbeert fé fra rekstri 132.669 109.984
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14. Aheettustyring
Stjérn Landsvirkjunar hefur sampykkt stefnu vid aheettustyringu sem byggir a eftirfarandi pattum:
- AJ aheetta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur
- Ad notadar séu viourkenndar adferdir til meelingar a aheettu
- AOJ beitt sé virkri styringu i samraemi vid heimildir
- Ad virkt eftirlit med ahaettupattum sé tryggt
- Ad upplysingagjof til ahaettustjornar og stjérnar sé regluleg og itarleg

[ stefnu Landsvirkjunar um aheettustyringu eru skilgreind aseettanleg ahaettumérk i hverjum ahaettuflokki i
samraemi vid markmid um aeskilega langtimastédu. Stjorn félagsins feer reglulega yfirlit par sem aheetta félagsins
og arangur dhaettustyringar eru metin.

Akvoérdunartaka og eftirlit vardandi framkvaemd ahaettustyringar er i héndum aheaettustjornar. | ahaettustjorn sitja
forstjori, stadgengill forstjéra og framkveemdastjéri fjarmalasvidos. Forstjéri er formadur ahaettustjérnar. Dagleg
aheettustyring er i hondum yfirmanns ahaettustyringar.

Ahzettustyring hefur pad meginmarkmid ad fylgjast med, greina og styra fjarhagslegri aheettu Landsvirkjunar i

peim tilgangi ad draga ur sveiflum i rekstri vegna breytinga a gengi, voxtum og alverdi. Fjarhagsleg aheetta
greinist i markadsaheettu, lausafjaraheettu og métadiladhaettu.

Markadsaheetta félagsins er einkum prenns konar:

- Aheetta vegna breytinga & heimsmarkadsverdi & 4li
- Gjaldeyrisahaetta vegna skulda og sjodstreymis

- Vaxtaaheetta vegna lana fyrirteekisins

Landsvirkjun hefur nad samkomulagi vid flestar paer fijarmalastofnanir sem leitad hefur verid til er vardar
afleiduvidskipti fyrirteekisins. Slik vidskipti fara na fram an trygginga og moégulegra vedkalla sem er mikilveeg
forsenda pess ad Landsvirkjun nyti sér afleidur til &haettuvarna.

Med nyjum lantékum og goédu sjodstreymi fyrstu sex manudi arsins er lausafjarstada fyrirteekisins go6d.

Aheettustyring hefur pvi meira svigrim en adur til virkrar styringar og kemur pad sér vel & hvikum
fjarmalamoérkudoum.

Ahersla Landsvirkjunar er sem fyrr & lagmérkun lausafjarahaettu og mun styring &haettu og gerd afleidusamninga
taka mid af pvi.

15. Alverdsaheetta

Ahzetta félagsins vegna breytinga & alverdi i framtidinni er umtalsverd par sem um helmingur tekna af raforkusélu
er bundinn alverdi. Félagid hefur pvi gert afleidusamninga i pvi skyni ad treysta tekjugrundvéll sinn og draga Gr
sveiflum. Slikir samningar fela i flestum tilvikum i sér ad alverd er fest & akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum
ef alverd haekkar umtalsvert en tryggir um leid betra sjodstreymi ef alverd laekkar & mérkudum. Ahaettustyring
hefur heimild til ad verja allt ad 100% af alverdsahaettu neesta ars og hlutfallslega minna naestu 10 ar en er ekki
bundin af lagmarksvérnum. [ lok jani var gangvirdi umrseddra &haettuvarnarsamninga jakvaett um 10 milljonir USD
en samningarnir eru virkir til fjiogurra ara.

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yrou & gangvirdi alvarnarsamninga vid breytingar a alverdi og/eda
voxtum. Fjarhaedirnar eru i pdsundum Bandarikjadala fyrir skatta.

30.6.2011 30.6.2010
Alverd Alverd
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
1% 16.932 1.836 (13.514) L 1% 14.604 2.055 (10.482)
g 0% 15.174 . (15.423) £ 0% 12.609 . (12.589)
Z 1% 13.426 (1.823) (17.316) 1% 10.639 (2.029) (14.667)
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15. Alverdsaheetta, frh.:

Innbyggdar afleidur

Med samningum Landsvirkjunar um orkusdlu og orkukaup & rafmagni med tengingu vid alverd verda til
innbyggdar afleidur sem faerdar eru i reikningsskilum félagsins. Innbyggdar afleidur orkusélusamninga eru feerdar
til eignar i efnahagsreikningi & gangvirdi a reikningsskiladegi og & sambeerilegan hatt eru orkukaupasamningar
feerdir til skuldar. Netté gangvirdisbreytingar orkusélu- og orkukaupasamninga & timabilinu eru feerdar i
rekstrarreikning medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

30.6.2011 31.12.2010
Gangvirdi innbyggdra afleida alls sundurlidast pannig:

Gangvirdi innbyggdra afleida | Arsbyrjun ... 367.424 423.007
Breyting & gangVirdi & timabilinu ..o 59.000 ( 55.583)
Gangvirdi innbyggdra afleida i oK timabils ..........ccoceveiiiiiii e 426.424 367.424

Skipting innbyggora afleida er eftirfarandi:

Langtimahluti innbyggara afleifa ...........ceeeueiiiiiieni e 379.369 322.954
Skammtimahluti innbyggdra afleida 47.055 44.470
Innbyggadar afleidur SAMLAIS ..........couiiiiiiiieiie e 426.424 367.424

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yrou a gangyvirdi innbyggdra afleida ef breytingar yrdu a alverdi
og/eda voxtum, en ahrif vegna breytinga & flokti alverds eru Overuleg. Fjarheedirnar eru i pasundum
Bandarikjadala fyrir skatta.

30.6.2011 30.6.2010
Alvers Alverd
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
L 1% (125.179) 20.828 166.675 _ 1% (139.725) 11.936 159.007
X 0% (139.039) - 138.877 g 0% (145.076) - 140.206
1% (152.214) (19.753) 112.545 1% (150.076) (11.184) 122.592

Pad er mat stjérnenda Landsvirkjunar ad Utreikningar a virdi innbyggdra afleida séu i samreemi vié alpjédlega
reikningsskilastadla. Helstu forsendur eru eftirfarandi:

Gangvirdi afleidanna er reiknad Ut fra framvirku verdi a ali, eins og pad er birt i LME kauphdllinni, navirt med
eingreidsluvoxtum (e. zero-coupon) i Bandarikjunum ad teknu tilliti til flokts i alverai.

Pad er mat stjornenda ad veentingar um alverd eftir tiu ar endurspegli alverd eins og pegar samningar voru
gerdir og pvi myndist ekki gangvirdisbreytingar vegna pess timabils. Utreikningar midast pvi ad hamarki vid
timalengdir opinberra upplysinga um alverd, eda 123 manudi.

Utreikningar takmarkast i timalengd vid endurskodun & raforkuverdi samninga eda samningstima.
Timalengdin getur pé aldrei ordid meiri en fyrrgreindir 123 manudir.

Vegna akvaeda um kaupskyldu raforkukaupenda midast Utreikningar vid tryggo lagmarkskaup 77% - 85%.
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16. Gjaldmidladheetta
Gjaldmidladheetta er si ahaetta ad fé tapist vegna 6hagstaedra breytinga & gengi gjaldmidla. Gjaldmidlaahaetta
Landsvirkjunar hlyst af greidsluflaedi, fjarmalalegum eignum og skuldum sem og af 6llum almennum vidskiptum i
60rum myntum en starfreekslumynt.

Starfreekslumynt félagsins er Bandarikjadalur og myndast pvi gjaldmidladhaetta af nettd sjodstreymi og opinni
stodu efnahagsreiknings i 6drum myntum en Bandarikjadal. Tekjustreymi félagsins er ad mestu leyti i
Bandarikjadal. Adrar tekjur eru i ISK og NOK en gjaldmidladhaetta vegna pessara mynta er takmorkud par sem
nettun er i sjodstreymi ISK og tekjur i NOK eru hlutfallslega litlar. Greidsluaheetta vegna afborgana og vaxta i EUR
naestu arin hefur verid takmorkud med afleidusamningum. Ahaettustyring hefur heimild til ad tryggja sjodstreymi
gagnvart uppgjérsmynt allt ad prja ar fram i timann med framvirkum samningum og vilnunum.

Uppgjorsahaetta tengd breytingum a gengi myndast einkum vegna skulda i EUR sem ad mestu eru lan til langs
tima. Einnig er takmorkud aheetta tengd JPY, ISK og GBP vegna Utistandandi lana. Opin stada lanasafnsins
gagnvart Bandarikjadal, ad teknu filliti til ahesettuvarna, er um 20% af efnahag. Hlutfallid er innan vidmida
fyrirtaekins og ahaettan aseettanleg.

Neemnigreining

Styrking USD um 10% gagnvart nedangreindum gjaldmidlum hefdi beett afkomu og eigido fé félagsins um
eftifarandi fjarhaedir eftir tekjuskatt. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist
Obreyttar. Greiningin var unnin med sama heetti fyrir ario 2010.

Hagnadur eftir skatta
30.6.2011 31.12.2010

BUR oo 43.383 41.485
5] PSP 23.737 24.239
TP 5.454 4.234

Veiking USD um 10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum heféi haft sbmu ahrif en i gagnsteeda att, ad pvi
gefnu ad allar adrar breytur hefdu haldist 6breyttar.

Gangvirdi gjaldeyrisskiptasamninga var neikveett um 28 milljénir USD i lok jani 2011. Undirliggjandi fjarhaed
hoéfudstdls nemur 142 milljonum USD. Gangvirdi framvirkra samninga med gjaldeyri var neikveett um 2 milljénir
USD en undirliggjandi fjarhaed hofudstols nemur um 145 milljonum USD. Gangvirdi valréttarsamninga med
gjaldeyri var jakveaett um 3 milljénir USD og undirliggjandi fjarheed hofudstéls nemur sem svarar til um 706
milljonum USD.

17. Vaxtadheetta
Landsvirkjun byr vid vaxtadheettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Skuldir félagsins bera beaedi fasta og
breytilega vexti og eru vaxtaafleidur nyttar til styringar & aheettu. Vaxtaberandi fjarskuldir eru mun haerri en
vaxtaberandi fjareignir og er ahaetta félagsins pvi falin i mégulegri heekkun vaxta og auknum fjarmagnskostnaai.

I lok jani var hlutfall lana med breytilegum véxtum um 78% samanborid vid 75% i arslok 2010. Breyting vaxta um
eitt présentustig hefdi haft i for med sér breytingu vaxtagjalda um 11 milljénir USD a fyrri hluta ars 2011 (14
milljonir USD fyrir sama timabil 2010). Fjarmalagerningar fyrirtaekisins med fasta vexti eru ekki naemir fyrir
breytingum a voxtum.
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17. Vaxtaaheetta, frh.:
Landsvirkjun hefur i littum meeli gert samninga um vaxtaskipti sem hafa pad ad markmidi ad festa vexti og draga
Ur aheettu félagsins. Samningarnir eru ekki tilgreindir sem ahaettuvarnarsamband og eru gangvirdisbreytingar
faerdar i rekstrarreikning. | lok juni 2011 var gangvirdi vaxtaskiptasamninga neikvaett um 40 milljénir USD.
Undirliggjandi fjarhaed nam um 185 milljonum USD.

Breytingar a voxtum i Bandarikjunum hafa umtalsverd ahrif a virdi innbyggdra afleida hja Landsvirkjun og eru
ahrifin meiri eftir pvi sem alverd er haerra. Neemnigreiningu innbyggdra afleida, midad vid lok jani, er ad finna i
skyringu 15 en par eru synd ahrif af breytingum & voxtum og alverdi a innbyggdar afleidur i raforkusamningum
félagsins.

18. Lausafjaraheetta
Lausafjaraheetta felur i sér heettu a tapi ef félagid getur ekki stadid vio skuldbindingar sinar a gjalddaga. Félagio
lagmarkar lausafjarahaettu med virkri styringu lausafjar sem felur i sér ad naegt laust fé sé til stadar & hverjum
tima til ad standa vid skuldbindingar félagsins. Til ad tryggja sem best jafnveegi & milli skuldbindinga og veents
greidslustreymis er 16gd ahersla a rdma lausafjarstédu félagsins i formi handbeers fjar og adgengi ad
samningsbundnu veltilani, sem var 6adregio ad fjarhao 308 milljénir USD i lok jani 2011. Landsvirkjun hefur

er med lokagjaldaga i mars 2014 og er 6adregid.

{ lok juni nam handbeert fé félagsins 193 milljonum USD og 6dregin veltilan 352 milljonir USD, eda alls 545
milljonir USD. AJ teknu tilliti til sjodstreymis og nuverandi skuldbindinga telur fyrirteekid adgengi ad lausafé tryggt
naestu arin.

Til ad tryggja adgengi ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika hefur Landsvirkjun nytt sér mismunandi tegundir
fjarmoégnunar. Undanfarin ar hefur fiarmégnun p6é ad mestu farid fram i gegnum EMTN (e. Euro Medium Term
Note) rammasamning fyrirtaekisins. [ lok jani var stada lana undir EMTN samningnum um 1,84 milljardar USD en
heildarfjarhaed getur ad hamarki numid 2,5 milljoréoum Bandarikjadala.

Dregid er ar endurfjarmdgnunaraheettu félagsins med jafnri dreifingu afborgana og vaxta og med I6ngum liftima
Utistandandi lana. Veginn medalliftimi lanasafnsins var 7,5 ar i lok jani og hlutfall lana & gjalddaga innan 12
manada var 6%. Utreikningar i lok ars 2010 & samningsbundnu sj6dsfleedi vaxtaberandi skulda midudust vid
gildandi vaxtaprésentu fra sidasta greidsludegi fyrir aramét. [ arshlutareikningnum eru hins vegar notadir félgnir
framvirkir vextir. Landsvirkjun mun framvegis beita peirri adferd og er pad i samreemi vid innra verklag
fyrirtaekisins.

Samningsbundnar greidslur vegna fijarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samnings-

bundié Meira en
30.6.2011 Bokfaert verd sj6dsflaedi  Innan arsins 1-2ar 2-5ar 5ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleiour
Handbeert fé ................. 193.332 193.332 193.332
Skammtimakrofur ......... 83.880 83.880 83.880
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 2.878.127) ( 3.784.651) ( 247.834) ( 303.105) ( 926.884) ( 2.306.827)
Skammtimaskuldir ........ ( 87.295) ( 87.295) ( 87.295)

( 2.688.210) ( 3.594.734) (  57.917) ( 303.105) ( 926.884) ( 2.306.827)
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18. Lausafjaraheetta, frh.:

Samnings-
bundio Meira en
30.6.2011 Bokfaert verd sj6dsflaedi  Innan arsins 1-2ar 2-5ar 5ar

Fjarmalagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar .... ( 25.359) ( 24.338) ( 13.067) ( 11.271)

Vaxtaskiptasamningar ... ( 39.811) ( 36.793) ( 4.370) ( 4.151) ( 28.518) 246

Framvirkir samningar .... ( 2.161) ( 2.161) ( 2.161)

Alafleidur .........cocvvee.... 9.735 10.675 7.450 ( 1.329) 4.553

Innbyggdar afleidur

i raforkusamningum ...... 426.424 480.876 47.158 47.412 150.347 235.959
368.829 428.258 35.010 30.661 126.382 236.205

31.12.2010

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur

Handbaert fé .................. 265.532 265.532 265.532
Skammtimakrofur ......... 92.086 92.086 92.086
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 2.939.498) ( 3.439.107) ( 443.134) ( 293.037) ( 723.681) ( 1.979.256)
Skammtimaskuldir ........ ( 86.344) ( 86.344) ( 86.344)

( 2.668.224) ( 3.167.833) ( 171.860) ( 293.037) ( 723.681) ( 1.979.256)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidlasamningar .... ( 50.338) ( 43.640) ( 10.908) ( 18.711) ( 14.021)
Vaxtaskiptasamningar ... ( 34.359) ( 32.165) ( 4.205) ( 4.209) ( 14.147) ( 9.604)

Framvirkir samningar .... ( 5.522) ( 4.905) ( 4.905)

Alafleidur ...........cocveveee.e. 15.246 20.034 14.892 ( 2.191) 7.333

Innbyggdar afleidur

i raforkusamningum ...... 367.424 416.613 44.584 43.576 127.710 200.743
292.451 355.937 39.458 18.465 106.875 191.139

19. Motadilaaheetta

Métadilaahaetta felur i sér heettu & ad gagnadili samnings uppfylli ekki akveedi hans. Moétadilaahaetta
Landsvirkjunar verdur fyrst og fremst til vegna raforkusamninga til idnadar og afleidusamninga fyrirtaekisins sem
eru gerdir i ahaettuvarnarskyni. b6 svo um verulegar fjarhaedir geti verid ad reeda er aheettan takmérkuo med
krofum fyrirteekisins um geedi motadila. Landsvirkjun hefur sett sér sem vidmid vardandi afleiduvidskipti ad ekki
eru gerdir samningar vid fjarmalastofnanir sem hafa laegri lansheefiseinkunn en A- fra Standard og Poor's eda
sambeerilega lanshaefiseinkunn fra 68rum vidurkenndum matsfyrirtaekjum. Adur en gerdir eru samningar um soélu
a raforku er farid itarlega yfir fjarhagsstoou viokomandi fyrirtaekja og médurfélaga peirra ef vio a.

Motadilaahaetta fyrirtaekisins greinist med eftirfarandi haetti i lok timabilsins:
30.6.2011 31.12.2010

AFlEIOUSAMNINGAT ...ttt e e e e 484.185 429.789
ABar [aNgIMAKIOTU ......oouiiiii i 0 89
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..........oooeeeiiiiiiii e 83.880 92.086
HANADBRIT T ...t e ne e sne e 193.332 265.532

761.397 787.496
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20. Onnur mal

Pann 22. agust 2007 kvad sérstok matsnefnd upp Urskurd um fjarhaed boéta fyrir vatnsréttindi vegna
Kéarahnjukavirkjunar og skiptingu peirra milli eigenda. Matsfjarhaedin i heild nam um 14 milljonum USD. Flestir
eigendur vatnsréttinda a Jokuldal og prir i Fljétsdal tilkynntu ad peir myndu ekki seetta sig vid nidurstddu
matsnefndarinnar og héfda domsmal fyrir 22. febrtdar 2008. Voru 40 mal pingfest i Héradsdomi Austurlands 15.
jandar 2008. Um er ad raeda eigendur um pridjungs vatnsréttindanna. Héradsdomur Austurlands kvad upp dom
pann 25. jantar 2011 par sem nidurstada matsnefndar var stadfest og Landsvirkjun beri ad greida almenna vexti
og drattarvexti. Uppgjor vio vatnsréttarhafa hefur farid fram & grundvelli matsins og domsins en 6lokid er uppgjori
vid rikid vegna pjodlendna. Domi Héradsdoms Austurlands hefur verid afryjad til Heestaréttar.
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