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febrúar Undirritun rafmagnssamnings 
febrúar Samningar við verktaka
mars Framkvæmdir hefjast
apríl 2007 Afhending orku á fyrstu kerin

Skilyrði þess að tímaáætlun gangi eftir
- Eigendur ábyrgist lán vegna verkefnisins
- Samningur verði gerður við Impregilo
- Niðurstaða ESA um ríkisstyrk verði verkefninu í hag
- Frumvarp til heimildalaga lagt fyrir Alþingi
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Rafmagnssamningurinn er á milli LV, Fjarðaáls og Alcoa

Orkumagn er 4.704 GWst, en þar af eru 10% afgangsorka

Orkuafhending 1. apríl 2007 og full orka 1. október sama ár

Samningstími 40 ár, orkuverðið endurskoðað eftir 20 ár 

Harðræðisákvæði eða  jafnræðisákvæði

Alcoa ábyrgist greiðslu fyrir 85% orkunnar í 40 ár, óháð notkun

Takmarkaður framsalsréttur á rafmagnssamningnum

Samningurinn lýtur íslenskum lögum

RafmagnssamningurRafmagnssamningur



Gerðardómur í Stokkhólmi

Samráð á rekstrartíma

Takmarkaður ráðstöfunarréttur Fjarðaáls á samningsbundnu
rafmagni

Rafmagn annars staðar frá

Skerðingarréttur Landsvirkjunar á afgangsorku

Óviðráðanleg öfl

Rafmagnssamningur frh.Rafmagnssamningur frh.



Ýtarlegur undirbúningur og margra ára reynsla 

Innlendir og erlendir ráðgjafar

Stjórn LV samþykkir allar áætlanir

Eigendanefnd

Erlendir bankar – fjármögnun

Lánshæfisfyrirtæki

Tryggjum við arðsemi?Tryggjum við arðsemi?



Stofnkostnað

Orkumagn

Rekstrarkostnað 

Þróun álverðs

Vaxtakjör á lánsfé

Arðsemi eigin fjár

Gengi USD gagnvart íslenskri krónu

Nýjar eða staðfestar forsendur umNýjar eða staðfestar forsendur um



Heildarkostnaður um 95 milljarðar kr. á verðlagi í 
nóvember

Þar af eru flutningsmannvirki um 9,7 milljarðar kr.

Enn er í áætlunum um 14% álag vegna ófyrirséðs 
kostnaðar (um 13 milljarðar)

StofnkostnaðurStofnkostnaður



Heildarorkumagn í samningi er 4.700 GWst

Þar af eru 90% forgangsorka og 10% 
ótryggð orka

Áætluð afhending er 99% af
samningsbundnu rafmagni eða 4.660 GWst
að meðaltali á ári

OrkumagnOrkumagn
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Álverð og vextir                        
Historic Aluminium Prices and US Dollar Interest Rates
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Gert er ráð fyrir 5,5% heildararðsemi (IRR)

Gert er ráð fyrir 11% arðsemi eigin fjár

Ekki gert ráð fyrir jákvæðum áhrifum áhættustýringar
– Beitt verður virkri lánastýringu
– Álverðstengdar tekjur verða varðar á fjármálamörkuðum

Eigendanefnd telur arðsemismat LV faglega unnið og 
forsendur vel rökstuddar

Nefndin telur hverfandi líkur á að ábyrgðir lendi á 
eigendum

Helstu niðurstöðurHelstu niðurstöður
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