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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Fra arsbyrjun 2007 er Landsvirkjun sameignarfyrirteeki i eigu rikissjods og Eignarhluta ehf. Eignarhlutir ehf eru
alfario i eigu rikissjods. Rikissjodur & 99,9% i fyrirteekinu og Eignarhlutir ehf 0,1%. Tilgangur Landsvirkjunar er ad
stunda starfsemi 4 orkusviodi asamt annarri vioskipta- og fjarmalastarfsemi samkvamt akvordun stjornar hverju sinni.

Arshlutareikningurinn sem er samandreginn, er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla og er pad i fyrsta
sinn sem samstzdan birtir drshlutareikning med peim haetti. Arshlutareikningar samsteedunnar undanfarin ar hafa
verid gerdir i samremi vid islenskar reikningsskilavenjur. Breytingin hefur pau heildarahrif 4 eigid fé samstedunnar
a0 bokfert eigid fé i arsbyrjun 2007 heekkar um 19,9 milljarda kréna eda tGr 62,7 milljéroum krona i 82,6 milljarda
kréna eins og fram kemur i skyringu 38. I arshlutareikningnum er gerd nanari grein fyrir peim ahrifum sem upptaka
stadlanna hefur i for med sér 4 reikningsskil samstzdunnar. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstadureikning
Landsvirkjunar og dotturfélaga.

Hagnadur af rekstri samstedunnar & timabilinu 1. jantar til 30. juni 2007 nam 19,1 milljardi krona samkvaemt
rekstrarreikningi. Breytingin 4 afkomu fyrirtaekisins 4 milli ara skyrist i meginatridum & miklum mun fjarmagnslida
eins og nanar er gerd grein fyrir i skyringu 25. Eigio fé i lok juni nam 101,2 milljéroum kroéna.

Stjorn og forstjori Landsvirkjunar stadfesta hér med arshlutareikning samstaedunnar fyrir timabilid 1. januar til 30.
juni 2007 med undirritun sinni.

Reykjavik, 23. agust 2007.

[ stjorn fyrirtaekisins:
Pall Magnusson

Agust Einarsson

Jona Jonsdottir
Valdimar Hafsteinsson
Valur Valsson

Forstjori:
Fridrik Sophusson
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Konnunararitun ohaos endurskooanda

Til stjornar Landsvirkjunar

Vid hofum kannad meodfylgjandi samandreginn arshlutareikning Landsvirkjunar og dotturfélaga fyrir timabilid 1.
jantiar til 30. juni 2007. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
yfirlit um breytingu a eigin fé, yfirlit um sj6dstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar. Stjornendur fyrirtekisins eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samremi vid
alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Abyrgd okkar felst i
alyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd a kdnnuninni.

Umfang konnunar

Koénnun okkar var unnin i samrami vid alpjoédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda 4
arshlutareikningum. Slik konnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum fyrirtaekisins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 60rum kénnunaradgerdum.
Konnun felur ekki i sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 611 mikilveeg atridi sem geetu komid i ljos vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki 1 1jos alit 4 sama hatt og pegar um endurskodun er ad reda.

Konnun okkar nddi einnig til peirra breytinga sem gerdar voru & efnahagsreikningi fyrirteekisins 1 tengslum vid
innleidingu alpjoodlegra reikningsskilastadla. Eins og fram kemur 1 arshlutareikningnum kunna fjarhadir ad breytast,
medal annars vegna pess ad reikningsskilin eiga ad taka mid af stodlunum eins og peir verda i lok reikningsarsins og
breytingar 4 peim kunna pvi ad hafa ahrif.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af afkomu
fyrirteekisins & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2007 og breytingu & handberu fé & timabilinu, i samraemi vid
alpjoolega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu.

Reykjavik, 23. agust 2007.

KPMG hf.

Jon Eiriksson
Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2007

Skyr. 2007 2006
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrartekjur
Raforkusala ..o 8.735.655 8.514.208
FIutningStekjur .......c.oeoveeieiiieieeeeeeeeeee e 1.883.367 1.362.543
ABIAr tEKJUL .o 133.442 136.404
5 10.752.464 10.013.155
Rekstrargjold
OTKUSVID ..ottt 2.682.618 2.883.125
FlutningSKerfi ........ccooeeiirieieeeeeeeeeeeeee e 1.118.336 1.148.047
Almennar rannSOKNIT ........coevvererenenineneneneneneseeen 217.747 120.428
Annar rekstrarkostnadur ...........cocceeeeeverenenenenenenennens 24 1.264.973 1.085.937
5.283.674 5.237.537
Rekstrarhagnadur 5.468.790 4.775.618
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur ...c.ooeevieiiieceee e 176.760 131.610
Vaxtagiold ...ooooeiieieee s ( 2.300.039) ( 3.264.994)
Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum ....... 7 22.670.664  ( 10.607.294)
6,25 20.547.385  ( 13.740.678)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 26.016.175  ( 8.965.060)
Tekjuskattur ......ccoveeeuiieieee e 10 (6.883.974) 11.533.733
Hagnaour 19.132.201 2.568.673
Skipting hagnaoar
Eigendur fyrirtaekiSing .........ccoceverererenienenenienenerienieneen 19.168.815 2.935.626
Minnihluti i dotturfélogum ..........ocooeviniiniiicieces ( 36.614) ( 366.953)
19.132.201 2.568.673
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Efnahagsreikningur 30. juni 2007

2006
31.12.

3.047.065
110.645.873
97.935.884
408.368
92.997
39.305.895
42.810
12.853.323

264.332.215

362.616
3.392.085
3.410.584

45.470
4.647.730

11.858.485

276.190.700

36.363.718
44.636.613

81.000.331
1.648.652

82.648.983

167.102.894
2.180.439
420.441
10.890.363

180.594.137

5.371.984
2.358.094
4.330.070

887.432

12.947.580

193.541.717

Eignir
Skyr 2007
30.6.
Fastafjarmunir
Oefnislegar €IgNir ..........c.coveveveveeeeeeeeeeeeeeeseeesesseenans 11,26 3.496.975
ReKStrarfJArmunir ..........ccecveveieieieieieieieeeeeene 12,37 109.025.236
Rekstrarfjarmunir 1 byggingu ........ccceeveveveievneeeneencnne. 35 113.474.935
Hlutdeildarfélog .........ooevverierenienienieriesesesesieesiese e 4 537.142
Eignarhlutir { 68rum félogum ...........cccevveievienierierieienene 86.000
AfleIOUSAMNINGAT .....coveeuieiieiieiieiieiieieeeeeeeeieeieeeeeieeieeiene 13,37 44.595.488
Adrar langtimakrofur .........coocevvvevininiiniiinenesccene 30.138
SKALLEIZN .eovveneenienieieiee ettt 17 5.974.460
Fastafjarmunir samtals 277.220.374
Veltufjarmunir
BITOIT ettt 358.468
VidsKiptaKrOTur .......cceeevveiieieeieeeeeeeeee e 2.010.077
Adrar skammtimakrofur ...........cocevevenininininns 1.371.889
AfleiOUSAMNINGAT ......oveiiiieiiiieeee e e 13,37 766.037
Handbaert & .......ccooeiiieieee e 18 11.796.459
Veltufjarmunir samtals 16.302.930
Eignir samtals 293.523.304
Eigio fé og skuldir
Eigio fé
EigendaframlOg ........cccoevvivieiieiieeeeeeeee e 19 36.363.718
ANNad igid f& .......ooviriiiiii e 63.263.676
99.627.394
Hlutdeild minnihluta .........cccooeoieieienieiieeieeeeeee 1.612.038
Eigid fé samtals 101.239.432
Langtimaskuldir
Skuldir til langs tima .........ccoecevereninierienirereeeeeen 29 156.343.734
Lifeyrisskuldbindingar ..........ccccooevienincenienecieceeeeeen 31 2.304.837
Skuldbinding vegna nidurrifs ...........ccceeveveerienenenerieienne. 12 433.767
AfleiOUSAMNINGAT ...c.veeviieiieiieie e 13,37 9.467.916
168.550.254
Skammtimaskuldir
VidskiptasKuldir ......oc.eoveveieineiieeeeeeeeeen 7.284.274
Afallnir vextir 2.085.594
Afborganir langtimaskulda & naesta ari .........cccoeceeeennnne. 30 14.363.750
AfleiOUSAMNINGAT ...cveeiiiiieiieie et 13,37 0
23.733.618
Skuldir samtals 192.283.872
Eigio fé og skuldir samtals 293.523.304

276.190.700
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Eiginfjaryfirlit 1. janaar 2006 til 30. juni 2007

Breytingar a eigin fé 2006 Skyr.
Eigio fé 31. desember 2005 .............
Breytingar vegna upptoku IFRS ...... 38
Eigid fé 1. januar 2006, IFRS ..........
Gengismunur v. dotturfélags ...........
Hagnadur (tap) arsins 20060 .............
Heildarhagnadur arsins 2006 ..........
Endurmat eigendaframlaga .............
Greiddur ardur .........ccccceeeveennennene.

Eigio fé 31. desember 2006, IFRS ...

Breytingar a eigin fé 2007

Eigid fé 1. janvar 2007, IFRS ..........
Gengismunur v. dotturfélags ...........
Hagnadur januar-juni 2007 .............
Heildarhagnadur jantiar-juni 2007 ..
Greiddur ardur .........ccccceeeveeneenene.

Eigio £ 30. juni 2007, IFRS ...........

Samandreginn arshlutareikningur
Landsvirkjunar januar-juni 2007

Eigenda- Annad Hlutdeild Eigio fé
framlog eigio fé Samtals minnihluta samtals
32.750.143  25.252.419  58.002.562 1.720.118  59.722.679

0 6.949.247 6.949.247 (20.415)  6.928.832
32.750.143  32.201.666  64.951.809 1.699.702  66.651.511
27.486 27.486 27.486
16.447.875  16.447.875 (51.050) 16.396.825
16.475.361  16.475.361 (51.050) 16.424.311
4.040.414  (4.040.414) 0
(426.839) (426.839) (426.839)
36.363.718  44.636.613  81.000.331 1.648.652  82.648.983
Eigenda- Annad Hlutdeild Eigio fé
framlog eigio fé Samtals minnihluta samtals
36.363.718  44.636.613  81.000.331 1.648.652  82.648.983
(41.752) (41.752) (41.752)
19.168.815  19.168.815 (36.614) 19.132.201
19.127.063  19.127.063 (36.614)  19.090.449
(500.000) (500.000) (500.000)
36.363.718  63.263.676  99.627.394 1.612.038 101.239.432

Fjarheedir i pus. kréna




Yfirlit um sjoodstreymi 1. januar til 30. juni 2007

2007 2006
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar

Innborganir vidskiptavina ...........cceccveeeeceenienierienienieeen. 11.302.379 9.466.250
Greiddur rekstrarkostnadur ............ccceeveeeeenveniecieecienienenn (2.915.701) (3.064.887)
Handbeert fé fra rekstri 4n vaxta ..........ccceeeereverienvenrennnns 8.386.678 6.401.363
Innborgadar vaxtatekjur ..........cccocevverieeiencenieniereeeene 177.450 129.089
Greidd vaxtagjold ........ccceeeeeiieienieeeeee e (2.030.872) (1.542.293)
Gjaldeyrismunur og Ah&ttuvarnir ...........ecceevveeeeerrervennenne. (2.507.477) 599.687

Handbeert fé fra rekstri 4.025.779 5.587.846

Fjarfestingarhreyfingar

Karahnjukavirkjun - aflstod .........cccceevvevveciniieeeeeee (114.347.847) (14.128.188)
Fjarfesting 1 flutningsvirkjun ..........ccceoveiiiiencenieeee, (1.251.052) (2.737.368)
Virkjunarundirblningur ...........cceecveveerienciennenieeeeneeeeeees (546.144) (280.212)
Keypt hIutabréf .........c.ooovieiiieieeeee e (143.114) (34.300)
Adrar fJArfestingar .........ccoocveveeeienieeee e (525.893) (131.163)
Seldar CIZNIT ......eccvevieiieieii e e 9.351 103.425
Ogreiddur framkvaeemdakostnadur, breyting ..................... 2.902.129 1.058.190

(13.902.570) (16.149.616)
Adrar krofur, breyting .......occeevveeveriieieeieeeeeeeee e 2.057.283 (2.842.037)

Fjarmognunarhreyfingar

(11.845.287)

(18.991.653)

NY AN i 18.735.673 37.824.508
Afborganir lana til langs tima ............ccooceevveriecieeieeenen. (3.225.684) (19.450.608)
Ardur til eigenda .........ccoecvevienieeee e (500.000) (426.839)
15.009.989 17.947.061
Hzekkun a4 handbaeru fé 7.190.481 4.543.254
Ahrif détturfélaga (41.752) 36.106
Handbezert fé i arsbyrjun 4.647.730 3.063.578
Handbeert fé i lok timabilsins 11.796.459 7.642.938
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun

Landsvirkjun er sameignarfyrirteeki sem er med starfsstodvar sinar 4 Islandi og eru hofoustodvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar & grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirteekid. Samandregni
arshlutareikningurinn er fyrir timabilid 1. januar til 30. jini 2007 og hefur ad geyma samstedureikning
fyrirteekisins og dotturfélaga pess. Stodur milli samstaedufélaga og vidskipti milli félaganna eru felldar ut i
samstadureikningnum.

2. Grundvollur reikningsskilanna

Helstu reikningsskilaadferdir sem beitt var vid gerd pessara reikningsskila eru tilgreindar hér & eftir.

a. Yfirlysing um ad alpjodlegum reikningsskilastoolum sé fylgt

Samandregni arshlutareikningurinn er gerdur i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir
hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Petta er fyrsti arshlutareikningur Landsvirkjunar sem gerdur er
samkvemt stodlunum og hefur IFRS 1, Innleiding alpjodlegra reikningsskilastadla , verid beitt vid gerd hans.
Samandreginn arshlutareikningur inniheldur ekki allar paer upplysingar sem birtar eru i arsreikningi.

Gerd arshlutareiknings fyrirteekisins samkvemt alpjédlegum reikningsskilastodlum leidir til breytinga &
reikningsskilaadferdum sem notadar voru vid gerd sidasta arshlutareiknings en hann var gerdur samkvaemt
islenskum reikningsskilareglum. Peim reikningsskilaadferoum sem lyst er hér 4 eftir hefur verid beitt med
samremdum hatti fyrir pau timabil sem pessi arshlutareikningur neer til. Peim hefur ennfremur verid beitt vid
gerd opnunarefnahagsreiknings samkvamt alpjédlegum reikningsskilastoolum pann 1. januar 2006 ad pvi er
vardar yfirferslu i alpjodlega reikningsskilastadla, skv. IFRS I. Upplysingar um ahrif breytinga vid innleidingu
alpjodlegu reikningsskilastadlanna 4 fjarhagsstoou Landsvirkjunar og afkomu hennar er ad finna i skyringu 38.
Skyringin inniheldur afstemmingar & eigin fé og afkomu samstedunnar fyrir samanburdartimabil, annars vegar
eins og bpau voru pegar islenskum reikningsskilaadferdum var beitt og hins vegar eins og pau eru begar
alpjodlegum reikningsskilastoolum er beitt.

b. Matsadferdir

Reikningsskilin hafa verid utbuin 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad eftirfarandi eignir og skuldir
eru metnar a gangvirdi: afleidusamningar, veltufjareignir, veltufjarskuldir og eignarhlutar i 66rum félogum.

c. Framsetningar og starfreekslugjaldmidill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum kronum sem er starfraekslugjaldmidill Landsvirkjunar og détturfélaga.
Fjarhadir eru birtar i pisundum nema annad sé tekid fram.

d. Mat stjornenda i reikningsskilum

Gerd arshlutareiknings i samreemi vid alpjoodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhedir eigna og skulda,
tekna og gjalda. Petta mat og tengdar forsendur eru byggoar a reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru
edlilegir undir vidkomandi kringumsteedum og mynda grundvdll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfzrt verd
eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum hetti. Endanlegar nidurstoour kunna ad vera frabrugdnar pessu
mati.
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Skyringar, frh.:

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum feerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt 4 sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif 4 pau.

Upplysingar um mat stjérnenda og dkvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa verulega dhrif &
arshlutareikninginn er ad finna i skyringu 22. Mat og akvardanir stjornenda hafa mest dhrif & eftirfarandi
skyringar:

- skyring nr. 9

- skyring nr. 11

- skyring nr. 22

- skyring nr. 37

Mikilvaegar reikningsskilaadferoir

Reikningsskilaadferdir sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samremdum hatti 4 6llum peim
timabilum sem birt eru i arshlutareikningnum og jafnframt vid gerd opnunarefnahagsreiknings 1. jantar 2006
vegna upptoku alpjodlegra reikningsskilastadla.

3. Dotturfélog

a) Dotturfelog eru pau félog par sem fyrirtaekio fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar fyrirteekid hefur veruleg
ahrif, bein eda obein, til ad stjorna fjarhags- og rekstarstefnu dotturfélags i peim tilgangi ad hagnast 4 starfsemi
pess. Vid mat 4 yfirradum er tekid tillit til hugsanlegs atkveedisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur.
Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i reikningsskilum samstedunnar fra pvi ad yfirrad hefjast og par til peim
lykur. Tekid er tillit til afkomu og efnahags dotturfélaga.

b) Vidskipti felld ut ur samsteedureikningum
Vidskipti milli félaga innan samstadunnar, stada milli peirra og dinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld it vid gerd arshlutareiknings samstaedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vid hlutdeildarféldog og samrekstrarfélog er felldur Gt i samreemi vid hlutdeild samstaedunnar
i félogunum. Oinnleyst tap er fellt ut med sama hztti og dinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert
bendi til virdisryrnunar fjarfestinganna.

¢) Erlend dotturfélog
Eignir og skuldir erlendrar starfsemi eru umreiknadar i islenskar kronur midad vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og
gjold erlendu starfseminnar eru umreiknud i islenskar kronur 4 medalgengi timabilsins. Gengismunur sem
myndast vid yfirfersluna i islenskar kronur er feerur a sérstakan 1id medal eigin fjar.

4. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem samstedan hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki
yfirrad. Veruleg ahrif eru alla jafna pegar samstedan raedur yfir 20% til 50% atkvaedaréttar, ad medtdldum
hugsanlegum atkvaedarétti ef einhver er. Fjarfesting i hlutdeildarfélogum er upphaflega feerd & kostnadarverdi.
Fjarfesting samsteedunnar i hlutdeildarfélagi felur i sér vidskiptavild, ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun sem
skilgreind er vid kaup.

Arshlutareikningur samsteedunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt
hlutdeildaradferd, fra upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstedu i tapi meiri en bokfert verd
hlutdeildarfélags er bokferda verdid fert i null og ferslu frekara taps haett nema samstaedan hafi gengist i
abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur & rekstri hlutdeildarfélags 4 sidari
timabilum er ekki faerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var feert hefur verid jofnud.
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Skyringar, frh.:

5. Rekstrartekjur

Tekjur af raforkusdlu og orkuflutningi eru sala til stéridju og almenningsrafveitna samkvaemt meldri athendingu
orkunnar 4 timabilinu. Adrar pjéonustutekjur eru einnig feerdar pegar til peirra er unnid eda vid athendingu.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda eru affoll, yfirverd og annar mismunur sem er & upphaflegu bokferdu verdi
fjarmalagerninga og fjarhaeda a gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu aztlads sjodstreymis yfir aztladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhad fjareignarinnat
eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir aztlar fyrirtaekid sjodstreymi med tilliti
til allra samningspatta fjirmalagerningsins.

7. Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum

Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum fela i sér hagnad og tap af veltufjareignum og
veltufjarskuldum og allar innleystar og oinnleystar gangvirdisbreytingar, ard og breytingar a gjaldeyrismun.
Ardstekjur eru feerdar i rekstrarreikning pegar ardsuthlutun er sampykkt.

8. Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vioskipti 1 erlendum gjaldmidlum eru feerd 4 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i islenskar
kronur er ferdur i rekstrarreikning. Adrar eignir en peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru &
kostnadarverdi 1 erlendri mynt eru faerdar yfir i islenskar krénur & gengi vidskiptadags. Efnislegar eignir og
skuldir sem faerdar eru i erlendri mynt & gangvirdi eru faerdar yfir i islenskar kronur 4 gengi dags er gangvirdi var
akvedid.

9. Virdisryrnun
(i) Fjareignir
Fjareign er talin hafa ordid fyrir virdisryrnun ef hlutleegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att
hafa sér stad bendi til pess ad vent framtidarsjodstreymi sem eignin gefur af sér verdi leegra en adur var talid.

Virdisryrnun vegna fjareigna sem ferdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn & bokfaerdu verdi
eignarinnar annars vegar og nuvirtu framtidarsjodstreymi hins vegar, midad vid upphaflega virka vexti.
Virdisryrnun vegna fjareigna til sdlu er reiknad it med hlidsjon af gangvirdi viokomandi eigna & hverjum tima.

Virdisryrnun er feerd i rekstrarreikning. Uppsafhad tap af fjareignum til s6lu, sem adur hefur verid feert 4 eigid fé,
er feert 1 rekstrarreikning pegar virdisryrnun hefur att sér stad.

Virdisryrnun er bakfaerd ef haegt er ad tengja bakfersluna med hlutlegum haetti til atburda sem att hafa sér stad
eftir ad virdisryrnun var ferd. begar um er ad raeda annadhvort fjareignir sem faerdar eru a afskrifudu
kostnadarverdi eda skuldabréf sem feerd eru sem fjareignir til solu, pa er bakfarsla virdisryrnunar ferd i
rekstrarreikning. Pegar um er ad raeda hlutabréf, sem feerd eru sem fjareignir til solu, er bakfaersla virdisryrnunar
feerd beint 4 eigid fé.

Samandreginn arshlutareikningur
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(i1) Adrar eignir

Bokfaert verd annarra eigna fyrirtaekisins, ad undanskildum birgdum og reiknadri skatteign, eru yfirfarnar &
hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort visbending sé um virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess ad svo sé er
endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar aeetlud. Virdisryrnunarprofanir eru gerdar ad minnsta kosti arlega vegna
oefnislegra eigna med otilgreindan liftima.

Virdisryrnun er feerd pegar bokfert verd eignar er umfram endurheimtanlega fjarhed hennar og er hun ferd i
rekstrarreikning.

Endurheimtanleg fjarhed annarra eigna er soluverd beirra eda nytingarvirdi, hvort sem herra reynist.
Nytingarvirdi er metid Ut fra ventu framtidarfjarflaedi, sem er nivirt med voxtum sem endurspegla markadsvexti
og pa ahattu sem fylgir einstokum eignum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfaerd ef breyting hefur att sér stad 4 mati sem notad var vid utreikning &
endurheimtanlegri fjarheed. Virdisryrnun er einungis bakferd ad pvi marki sem nemur adur ferdri virdisryrnun ad
teknu tilliti til afskrifta.

10. Tekjuskattur

Tekjuskattur 4 afkomu timabilsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna timabilsins og frestudum
tekjuskatti. Tekjuskattur er feerur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar 1idi sem eru faerdir beint 4 eigid fé
en i peim tilvikum er tekjuskattur faerdur 4 eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er aeetladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna timabilsins, midad vid
gildandi skatthlutfall &4 uppgjorsdegi.

Reiknud skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad hagt sé ad nyta framtidarhagnad a moti
eigninni.

Reiknud skatteign er ferd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi samstedunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram
stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samstedunnar og er par i
meginatridum um ad reda timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ad jafnadi feerd fyrr i arshlutareikningi en
skattuppg;jori.

11. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir eru faerdar 4 kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun og afskriftum.

Utlagdur kostnadur vid almennar rannsoknir er gjaldferdur 4 pvi timabili sem hann fellur til.
Undirbuningskostnadur vegna virkjana er eignfaerdur medal fastafjarmuna. Kostnadurinn er ekki afskrifadur &
pessu stigi heldur er tekio tillit til mogulegrar virdisryrnunar ef aform breytast.

Vatnsréttindi eru feerd til eignar i efnahagsreikningi a4 kostnadarverdi sem oefnislegar eignir med 6takmarkadan
nytingartima.

Samandreginn arshlutareikningur
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12. Fastafjarmunir

Rekstrarfjarmunir
Fastafjarmunir eru metnir 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd
fastafjarmuna pann 1. jantar 2006, innleidingardag IFRS, var dkvardad jafnt og bokfaert verd a4 sama degi.

Stofnverd fastafjarmuna innifelur Aztladan kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Aztladur
nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og nuvirtur & forsendum um endingartima og hefur
skuldbinding vegna pessa verid ferd medal langtimaskulda. [ gegnum rekstrarreikning er ferd til gjalda haekkun
a skuldbindingunni vegna navirdingar auk afskrifta & nidurrifskostnadi.

Kostnadarverd felur i sér allan pann kostnad sem fellur til vido kaup eignar. Kostnadarverd fastafjarmuna sem
byggdir eru i eigin reikning er samanlagdur kostnadur vid byggingu likt og efniskostnadur og launakostnadur og
jafnframt allur s4 kostnadur sem fyrirtaekio verdur fyrir til ad koma eigninni i starfheeft astand.

Ef einstakir hlutar fastafjarmuna hafa mismunandi aztladan nytingartima skal skipta peim upp i samremi vid
mismunandi liftima peirra.

Kostnadur vid endurnyjun hluta fastafjarmuna er ferdur til eignar ef liklegt pykir ad kostnadurinn feli i sér
framtidaravinning sem rennur til fyrirtekisins og jafnframt ef kostnadurinn er malanlegur. Rekstrarkostnadur
fastafjarmuna er faerdur i rekstrarreikning.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fjarmégnunar 4 kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignfaerd 4
byggingartima. A undirbiningskostnad eru ekki reiknadir vextir. Eftir ad eignirnar eru teknar i notkun eru
vaxtagjold fero til gjalda i rekstrarreikningi.

Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti midad vid aatladan nytingartima einstakra hluta
rekstrarfjirmuna.

Afskriftaadferdir, aetladur nytingartimi og hrakvirdi eru endurmetin & hverjum reikningsskiladegi.

Afskriftahlutf6ll eru eftirfarandi:

Nytingar-

Aflstodvar: timi
IMANNVITKI ..ot e et e et e et e e et e e eneeeenseeeenneeeenseeennneeenns 1,67% 60 ar
VEI- 0 TAfDUNAGUL .....cuvieiieiiieiieieeie ettt sttt e te et e s e ebeesseestaesnbeenseensee e 2,5-6,67% 15-40 ar
SHITUL O VEILUL ...ttt ettt sttt sse e eaesseenaenseens 1,67-3,33% 30-60 ar
GUIUATTISTOOVAL ...ttt e e et e et e e e e te e e aaeeeeaaeeeeaeeaans 1,67-6,67% 15-60 ar
TONGIVITKI 1.ttt ettt sttt e st e e s s e ene e beeseensenseeseansesneensessennnens 5-20% 20-40 ar
HASPENIUIINUL ..ottt ettt s 2,00% 50 ar
SKITEStOTUNTUSTIAEON ...ttt eeae e et e e e e e eneeeenneeeenreeenns 2,00% 50 ar
ABBIA O DUNABU ........coooveeeeeeceeee e 10-25% 4-10 ar
Bifreidar 0g VINMUVEIAT .........covieieiiiieieciieee ettt st ese s sseennesseenees 10-20% 5-10 ar
LJOSIBIOATAL ...ttt ettt ettt et sb ettt eae s 5,00% 20 ar
IMIOSEUL <.ttt et e e e e e e e e e e e e eeaareeeeeetaeeeeeetnaeeeeeentaaeeeeennreeeeeans 7,00% 15 ar
FJarskiptahlls .......coouiiiiiiiiee e 6,00% 17 ar
Annar fJarsKiptabUnadu ..........cccvevirieiiinieiee ettt seesae e enseneeas 14-15% 7 ar
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13. Fjarmalagerningar

Fjarmadlagerningar adrir en afleiour

Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar krofur, handbaert fé og igildi handbers fjar, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar
skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki teljast vera afleidusamningar eru ferdir & gangvirdi vid upphaflega skraningu i
bokhald. Ef um er ad rada fjarmalagerninga, sem ekki eru metnir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, er allur
beinn vidskiptakostnadur ferdur til hakkunar & gangvirdi vid upphaflega skraningu bpeirra, p6 med peim
undantekningum sem gerd er grein fyrir hér ad nedan. Eftir upphaflega skraningu eru fjarmalagerningar sem ekki
teljast vera afleidusamningar faerdir med eftirfarandi hetti.

Fjarmalagerningar eru faerdir i arshlutareikning ef fyrirtaekid gerist adili ad samningsbundnum akvaedum
viokomandi fjarmalagernings. Fjareignir eru felldar ut ef samningsbundinn réttur fyrirteekisins ad sjodstreymi
vegna fjareignanna rennur Ut eda ef fyrirtekid yfirferir fjareignirnar til annars adila an pess ad halda eftir
yfirrddum eda neer allri peirri dhaettu og avinningi sem i eignarhaldi & peim felst. Bokhaldsskraning vegna
hefdbundinna kaupa og s6lu 4 fjareignum er gerd 4 vidskiptadegi, p.e. & peim degi sem fyrirtekid skuldbindur sig
til a0 kaupa eda selja eignina. Fjarskuldbindingar eru felldar Ut Gr arshlutareikningi ef paer skuldbindingar
fyrirtaekisins sem skilgreindar eru i samningi falla ar gildi, er visad fra eda eru ogiltar.

Til handbers fjar teljast sjoour og obundnar innstedur. Gjaldkrefur yfirdrattur i banka, sem er orjufanlegur hluti
fjarstyringar fyrirtaekisins, telst til handbeers fjar ad pvi er vardar yfirlit um sjodstreymi.

[ skyringu 6 er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstur

Fjarmalagerningur er ferdur & gangvirdi og gangvirdisbreytingar i gegnum rekstrarreikning ef um er ad rada
veltufjareign eda ef hann er vid upphaflega skraningu i bokhald tilgreindur sem fjarmalagerningur 4 gangvirdi i
gegnum rekstur. Fjarmalagerningur er tilgreindur & gangvirdi i gegnum rekstur ef fyrirtaekio styrir slikum
fjarfestingum og dkvoroun um kaup peirra og solu byggist & gangvirdi peirra. Vid upphaflega skraningu er beinn
vidskiptakostnadur feerdur i rekstrarreikning eftir pvi sem hann fellur til. Fjarmalagerningar sem tilgreindir eru &
gangvirdi 1 gegnum rekstur eru ferdir 4 gangvirdi i efnahagsreikningi og gangvirdisbreytingar feaerdar i
rekstrarreikning.

Adrir fiarmalagerningar
Adrir fjarmalagerningar, sem ekki teljast til afleidusamninga, eru ferdir 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid
virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun ef um hana er ad raoa.

Afleiousamningar

Fyrirtekid gerir afleidusamninga til ad verjast gjaldmidla, vaxta- og alverdsahattu. Innbyggdar afleidur eru
adskildar fra grunnsamningum og faerdar sérstaklega ef efnahagsleg einkenni og ahatta grunnsamningsins og
innbyggdu afleidunnar eru ekki natengd.
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Vid upphaflega skraningu eru afleidusamningar faerdir & gangvirdi. Beinn vidskiptakostnadur vegna beirra er
feerour i rekstrarreikning pegar hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar faerdir 4 gangvirdi.
Gangyvirdisbreytingar afleidusamninga eru faerdar i samrami vid pad sem ad nedan greinir.

Hagreenar varnir

Ahzttuvarnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem atlad er ad verja peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmiolum. Gangvirdisbreytingar slikra afleidusaminga eru ferdar medal hreinna tekna og
gjalda af fjareignum og fjarskuldum i rekstrarreikningi.

Adgreinanlegar innbyggdar afleiour
Gangyvirdisbreytingar innbyggdra afleida sem unnt er ad adskilja fra grunnsamningi eru feerdar i rekstrarreikning
pegar gangvirdisbreyting 4 sér stad, sja skyringu 37 um ahattustyringu.

14. Akvordun gangvirdis

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar & virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdoum
er beitt 4 alla adra fjarmalagerninga vid utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad &
virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt frd kaupholl eda 60rum 6hddum adila og verdid endurspeglar
raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid 1 sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum 4 milli 6tengdra adila. Tekid er mid af
verOmeti annarra fjdrmalagerninga sem eru dpekkir peim gerningi sem um radir, studst vid adferdir til ad meta
nuvirt fjarstreymi eda adrar verdmatsadferdir sem beita ma til ad meta med areidanlegum hetti raunverulegt
markadsverdmaeti. Vid beitingu matsadferda eru allir pettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat
og adferdirnar eru { samremi vid vidurkenndar adferdir vio ad verdleggja fjarmalagerninga. Fyrirteekid sannreynir
reglulega matsadferdir sinar og préfar paer med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum a virkum markadi
med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggja & upplysingum fra virkum markadi.

Areidanlegasta sénnun 4 gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins s¢
sannanlegt med samanburdi vid onnur skrad og nyleg markadsvidskipti 4 sama fjarmalagerningi eda byggt &
matsadferd par sem breytur byggja eingdngu & markadsgdgnum. Pegar slik gdgn eru fyrir hendi, ferir fyrirtekiod
hagnao eda tap 4 upphaflegum skraningardegi gerninga.

15. Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrad 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Pau eru faerd 4 peim degi sem fyrirtekid
skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eign, nema vegna utlana, sem eru skrdd pegar fjarmagn er athent
lantakanda.

Fjareignir eru afskrddar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar
fyrirteekio hefur flutt ad verulegu leyti ahattu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuld er skrad pegar fyrirtaekid verour hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar
skuldbinding fyrirtaekisins er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ar
gildi.
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16. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarhed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til
stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda.

17. Skatteign

Reiknud skatteign er ferd i arshlutareikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi samstedunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram
stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samstedunnar og er par i
meginatridum um ad raeda timabundinn mismun vegna pess ad gjold, einkum afskriftir, eru ad jafnadi ferd fyrr i
arshlutareikningi en skattuppg;jori.

18. Handbeert fé

Sjodur og 6bundnar innstedur teljast til handbeers fjar.

19. Eigio fé

Eigiod fé samstaedunnar skiptist i eigendaframldg, annad eigid fé og hlutdeild minnihluta. Stofnfé moédurfélagsins
er 36.364 milljonir krona og var pad endurmetid til arsloka 2006.

20. Skuldbindingar

Skuldbindingar eru faerdar pegar fyrirtekid hefur tekio 4 sig skuldbindingu vegna lidinna atburda, likur eru taldar
4 ad til greidslu peirra komi og haegt er ad maela paer med abyggilegum heetti.

21. Reikningsskilastadlar sem ekki hafa verid innleiddir

Eftirfarandi eru nyir stadlar, breytingar & stodlunum og talkanir 4 peim sem hafa ekki enn tekid gildi og hafa par
af leidandi ekki ahrif & gerd pessa arshlutareiknings.

IFRS 8 Starfspeettir segir til um hvernig félag skuli i reikningsskilum sinum gera grein fyrir upplysingum er varda
starfspaetti pess, vorur og pjonustu sem pad selur, landfredileg svaedi par sem pad starfar og helstu vidskiptavini
pess. IFRS 8 gildir fyrir timabil sem hefst 1. januar 2009 eda sidar og mun ekki hafa ahrif & reikningsskil
samstedunnar.

IFRIC 12 — Pjonustusamningar einkafyrirteekja vio hid opinbera gildir fyrir reikningsskilatimabil sem hefst 1.
januar 2008 eda sidar og mun ekki hafa ahrif a reikningsskil samstedunnar.

22. Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Stjérnendur samstedunnar taka akvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif 4 1idi i
efnahagsreikningi samsteedunnar 4 nasta timabili. Stjérnendur endurmeta reglulega dkvardanir og mat byggt &
reynslu fyrri 4ra og 6drum videigandi pattum, svo sem vaentingum um framtidaratburdi pegar akvardanir um mat
og forsendur eru teknar.

Gangvirdi afleiousamninga

Gangvirdi afleidusamninga sem ekki eru skradir a virkum moérkudum er dkvardad med notkun matsadferda, sem
eru endurskodadar reglulega af haefu 6hadu starfsfolki. Oll matslikén sem eru notud purfa ad vera sampykkt og
profud til ad tryggja ad nidurstodurnar endurspegli pau gégn sem notud voru.
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Laun og launatengd gjold

23. Heildarlaun starfsmanna greinast pannig: 2007 2006
1.1.-30.6.  1.1.-30.6.
I 11 R USSP UPPRURURN 1.094 1.033
Eftirlaun og lifeyrishaekKanir ............cccooiiiiiiniiie 208 208
Onnur 1aunatengd @iS1d ..........cooveeveeverciceeieeee et 263 225
1.565 1.466

Laun skiptast pannig 1 rekstrarreikningi:

OFKUSVID ...ttt ettt e et e et e e et eeeaaeeeeateeeeteeeeeteeeeseeeesteeeeaseseessseeasseeanes 489 481
FIUtNINGSKETTT ..ottt ettt e e sneennes 409 364
AIMENNAr TANNSOKIIT ....vvviiiiiiiiiii ettt eeee e e e et e e e eenaaeeeeseaaeeeessenaareeesenes 50 49
ANNAr TEKSIATKOSTNAOUL ....evvviiiieeeieeeeeee ettt e et e e e e eae e e e seenaaeeessennaeees 617 572

1.565 1.466

Annar rekstrarkostnaour

24. Annar rekstrarkostnadur greinist pannig 1 milljénum kroéna:

2007 2006

1.1.-30.6.  1.1.-30.6.

YAirstjorn 0g stoOAILAIT ....cc.eeivirieiiieieee e 125 109
FJATMALASVIO ....eovieiieiieieeiee ettt sttt ettt et e eseenbe et e eneeseeneensenneas 109 127
StArfSMANNASVIO .....eviiiiiiiiieeeee ettt ettt ettt ettt be b et eae 39 41
UPPLYSINZASVID ...evvvenveiieiieiieeieiesteeiesteeetetesseeeessessessesseessesseensessesseensesseessanseassasesssensens 95 73
Verkfreedi- og framkvaemdasvid ........coooieiieiiiieninieeeeee e 94 113
Eftirlaun og lifeyrishaeKKanir .............cccooiiieiiiieeicee et 174 119
ATSKITFLIT ettt ettt s e bttt ee e st eneeaesnen 300 184
Annar sameiginlegur KOStNAOUL ..........c.eoueieiiiiininienieniececeiese ettt 52 85
988 851

Annar rekstrarkostnadur i dOtturfEIOZUIM .........ccovevieieiiiriniieicrec e 277 235
1.265 1.086

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
2007 2006

25. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig i milljénum krona: 1.1.-30.6.  1.1.-30.6.
D 1) TSRS 177 132
VaXta@JOLA ..ottt ettt a et be et enea ( 4204) ( 4305
Abyrgdargjald til €IZENda ............ooveveveveeeeeeeeeee e ( 202) ( 167)
Feert & NYDYZEINZAL ..c.eeviiiiiieiee ettt 2.106 1.207
( 2.123) ( 3.133)

GJAlA@YTISINUIIUL ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt et et esaesaeetesbeeneenee 18.611 ( 22.961)
Gangvirdisbreyting afleiduSamMNINGa ...........cecvevierieiierieienieeeeiese et see e 4.059 12.353

20.547 ( 13.741)

Vaxtakostnadur af nyju lansfé vegna mannvirkja 1 byggingu var um 4,19%. Eignferdur vaxtakostnadur ad
vidbattu dlagi vegna abyrgdargjalds nam 4,44% af bundnu fé i mannvirkjum i byggingu.
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Fastafjarmunir

26. Ocfnislegar eignir greinast pannig i milljonum kréna:

Eignferdur
undirbinings-  Vatns-

kostnadur réttindi Hugbunadur Samtals
2006
Heildarverd 1 &rsbyrjun  .....coccooeieiinieeeceeeee 1.732 881 40 2.653
Aukning 1.1.-31.12.20006 .....ccoccovereniniieieeneneneneeeeenene 957 0 93 1.050
Afskriftir og virdisryrnun 1.1.-31.12.2006 .........cccceevevenceee. ( 638) 0 ( 18) ( 656)
Bokfart verd 1 arslok  ..c.cocoveviiinieiiieeccee 2.051 881 115 3.047

Eignfaerdur

undirbinings-  Vatns-

kostnadur réttindi Hugbunadur Samtals
2007
Heildarverd 1 arsbyrjun — .......ccooceecvevevieieieieeeeee e 2.051 881 115 3.047
Aukning 1.1.-30.6.2007 .....coeeriiniiiienieeneeee e 646 0 86 732
Afskriftir og virdisryrnun 1.1.-30.6.2007 .......ccccevvevrererennne. ( 261) 0 ( 21) ( 282)
Bokfaert verd 1 lok timabilsing — .....ccceeevieneniiiiniiieieee 2.436 881 180 3.497

27. Fastafjarmunir, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig i milljonum krona:
Afl- Flutnings- Adrar Samtals
2006 stoovar virki eignir 2006
Heildarverd 1 arsbyrjun  ......occooceecvevienieieceeeeeeee e 166.991 23.901 5.120 196.012
Aukning 1.1.-31.12.2006 ......coceeviriiiiiieienieiee e 271 9 930 1.210
Millifeert af flutningsvirkjum i byggingu  ......ccoevvcveirnene. 5.548 1 5.549
Nidurlagt eda selt  ..o.oooeriiiei 0 ( 52) ( 903) ( 955)
Heildarverd 1 1ok &rsins — ......cceceeereninenenicicieeneneeeeae 167.262 29.406 5.148 201.816
ATSKIIfad A0UTr oo 85.748 1 1.554 87.303
Afskrifad 1.1.-31.12.2000  ..oooooieiiieiiieeeceeeee 2.813 1.069 239 4.121
Nidurlagt eda selt  ..oooooeriiiieiieee e 0 0 ( 253) ( 253)
Afskrifad samtals  ....occooiiiininen 88.561 1.070 1.540 91.171
Bokfaert verd 1 arslok  ...ooeeiiiieie 78.701 28.336 3.608 110.646
Afl- Flutnings- Adrar Samtals

2007 stodvar virki eignir 2007
Heildarverd 1 &rsbyrjun  .....coccooiieiiiiiicecceeeee 167.262 29.406 5.148 201.816
Aukning 4 timabilinu  ......ccoocieierieee e 198 60 148 406
Nidurlagt eda selt  ..oooooeriiieiie e 0 0 ( 67) ( 67)
Heildarverd i lok timabilSins  ........ccccoeeervenenenicnieincncnns 167.460 29.466 5.229 202.155
ATSKIIfa0d A0UT oo 88.561 1.070 1.540 91.171
Afskrifad 1.1.-30.6.2007  ..ocooiiviieieiiineecceeee 1.388 505 127 2.020
Nidurlagt eda selt  ..oooooeriiieiie e 0 0 ( 60) ( 60)
Afskrifad samtals  ....ocooeoiiininine e 89.949 1.575 1.607 93.131
Bokfaert verd 1 lok timabilsing — .....cccooeveeviniiieniiieieee 77.511 27.891 3.622 109.025

Samandreginn arshlutareikningur
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28. Afskriftir samstaedunnar sundurlidast pannig i milljéonum krona: 2007 2006
1.1.-30.6.  1.1.-30.6.

ATISTOOVAT ..ttt ettt s e e bt e bt sae st e s et e st e st ebeetesseeeneeneas 1.388 1.426
FIUNINEGSVITKI ©..veiieiieiieiee ettt ettt sesse e b e sseensenseeneennes 505 536
ADTAT CIZIUT .eeentetieiietieiete ettt ettt et h et e bt b et eb e e st e see e st et e e beestenbeeaeetesneenees 127 123
ATSKEift @8N 1 TEKSIIT 1ovveniieiieieciieee et 2.020 2.085
Virdisryrnun & undirbiningskostnaoi ..........cceeeeviiriiieniiieeee e 261 155
ATSKEHE HUGDUNAOAT ....oeeeieiieiieiieee ettt et sse e eaeeneas 21 8

2.302 2.248

Afskriftir skiptast pannig i rekstrarreikningi:

(073415315 T YRR 1.410 1.450
FIUtNINGSKETTT ..ottt 567 587
ANNAr reKSrarkOSTNAGUT ..........ccviieeeiieciie ettt e e e e e e e e e e e enaeeeenreeenees 325 211
2.302 2.248

Langtimaskuldir

29. Langtimaskuldir greinast pannig eftir myntum i milljénum kroéna:

30.6. 2007 31.12. 2006

Erlend Innlend Verdbatur Erlend Innlend

fjarhaeo flarhed Gjaldeyrism. fjarhaeo fjarhaed

Bandarikjadollar ......................... 654,2 40.809 6.156 625,9 45.064
| ST v T 1.069,5 90.108 10.019 909,6 86.297
Islensk krona ..........cocoveeeeeeennn. 34.105 ( 756) 33.412
Japanskt jen ......cccoceveienineennne. 4.855,7 2.457 485 4.858,7 2.945
Svissneskur franki ...................... 40,7 2.070 333 40,7 2.405
Sterlingspund ........ccccoooevienenen. 9,3 1.159 150 9.3 1.310
170.708 16.387 171.433

Afborganir na@sta ars .................. 14.364 4.330
Skuldir til langs tima samtals ..... 156.344 167.103

Vaxtakjor af lanum moédurfyrirtaekisins eru frad 1-14,5%. A0 jafhadi voru nafnvextir 4 timabilinu um 4,53% en
peir voru um 4,63% arid adur.

Reykjavikurborg og Akureyrarbaer bera einfalda abyrgd med rikissjodi a4 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar
sem stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjodur og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd a
6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima.
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30. Samkvamt lanasamningum eiga afborganir langtimaskulda ad vera sem hér segir 1 milljénum kroéna:

30.6. 2007

01.07.2007 = 30.6. 2008 .....coomiiiiiiiiiiiieieieeee e 14.364
01.07. 2008 = 31.12. 2008 ....coniiiiiieiiieieeeeeeee ettt st s 3.434
20009 <. e 1.689
2000 ettt s a et ea e r e e 9.833
20T e e 13.459
STOAL ettt ettt e b et ne e 127.929
170.708

Eins og undanfarin ar er gert 140 fyrir endurfjarmognun modurfélagsins 4 langtimaskuldum til lengingar lanstima.
bvi ma gera rao fyrir ad dreifing afborgana verdi 6nnur en ad ofan greinir.

31. Skuldbinding fyrirteekisins til greidslu verdbota a eftirlaun lifeyrispega sem réttindi eiga hja lifeyrissjodum rikis-
og bzjarstarfsmanna nam 2.180 millj. kr. i arslok 2006 samkvamt mati tryggingasterdfredings, en vid
utreikningana er midad vid axtladar launa- og verdlagsbreytingar i framtidinni. Vextir umfram haekkun verdlags
eru taldir 3,5% og hakkun launa umfram haekkun verdlags er metin 1,5% 4 ari til jafnadar. Forsendur um lifslikur
og danartioni eru i samreemi vio akvadi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Lifeyrisaldur er reiknadur 68 ar hja peim sj6ofélogum sem eru virkir en 65 ar fyrir pa sjoofélaga
sem latid hafa af storfum og eiga geymd réttindi. Er petta i samrami vid vidmidanir hja LSR. Aztlud hakkun
skuldbindingarinnar & fyrstu sex manudum arsins byggir 4 almennri heekkun launa & timabilinu sem er aztlud 170
milljonir krona.

32. Tengdir aoilar.
Dotturfélog eru pau félog par sem fyrirtaekio fer med yfirrdd. Yfirrad eru til stadar pegar fyrirtaekio hefur veruleg
ahrif, bein og 6bein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu dotturfélags. Bokfaert verd midast vid lok juni 2007.

33. Dotturfélog Landsvirkjunar eru eftirfarandi.

Bokfzert

Eignarhluti verd

FJarski €N, ....c.ooeiiee et 100,0% 203
Icelandic Power Insurance Ltd. ..........cccoooouiiiiiiiiiiiiceec e 100,0% 299
Islensk jardhitataekni €hf. ...........cocovovvivirieeieeeeeeeeee e 74,0% 9
Landsnet D ... et 69,4% 3.656
Landsvirkjun Invest €hf. ........cccooiiiiiiie e e 100,0% 110
4.277
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Onnur mal

34. 1 arslok 2005 var samid vid Félag landeigenda vid Jokulsa a Dal og fulltria rétthafa vegna vatnsréttinda i Jokulsa
i Fljotsdal um a0 skipa sérstaka matsnefnd til ad meta verOmaeti vatnsréttinda vegna Kérahnjukavirkjunar og
hvernig greidslur fyrir pau skuli skiptast & milli rétthafa. Matsmalid var flutt fyrir nefndinni i mai 2007 og er buist
vid nidurstodu nefndarinnar i lok agust.

35. A arinu 2003 hofust virkjunarframkvemdir vid Karahnjuka i framhaldi af gerd orkusélusamnings vid Fjardadl,
dotturfélag Alcoa. Par hefur verid reist 690 MW aflstod og jafnframt lagdar flutningslinur til Reydarfjaroar.
Stefnt er ad pvi ad fyrsta vél virkjunarinnar af sex verdi gangsett & fjorda arsfjoroungi 2007. Nanari lysingar &
magntdlum og detludum framkvemdum er ad finna & heimasidu virkjunarinnar www.karahnjukar.is.

f lok juni 2007 nam uppsafnadur byggingarkostnadur Kéarahnjukavirkjunar ramum 103,1 milljérdum kréna.
Byggingakostnadur vegna flutningsvirkja i byggingu nam 10,4 milljéoroum krona.

36. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engin atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfaeringar eda breytingar 4
arshlutareikningi januar til jini 2007.

37. Ahattustyring

Landsvirkjun stendur frammi fyrir ymsum tegundum ahattu i starfsemi sinni. Eitt pad mikilveegasta i skilvirkri
aheettustjornun er greining adhaettupatta, meeling dhattunnar, vidbrogd til ad takmarka dhaettuna og eftirlit med
henni. Stjorn fyrirteekisins hefur sampykkt stefnu vid dheettustyringu sem byggir 4 eftirfarandi pattum:

* A0 dhatta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur

* Ad notadar séu vidurkenndar adferdir til maelingar 4 dhaettu

* A0 beitt sé virkri styringu i samraemi vid heimildir

* A0 virkt eftirlit med dhaettupattum sé tryggt

* A0 upplysingagjof til ahaettustjornar og stjornar sé regluleg og itarleg

Helstu fjarhagslegir ahettupeettir Landsvirkjunar eru auk markadséhattu (gengis-, vaxta- og alverdsahatta),
lausafjardhatta og motadiladhaetta. Fjallad er um helstu aheettupaetti hér a eftir.

Skipulag ahattustyringar

Landsvirkjun leggur dherslu 4 eftirlit og virka styringu dhattu og hefur skipulag dhaettustyringar verid dkvardad
med pad ad leidarljosi.

[ stefnu Landsvirkjunar um ahattustyringu eru skilgreind asattanleg ahaettumork i hverjum aheattuflokki i
samraemi vid skilgreind markmid um askilega langtimastodu. Stjorn fyrirtekisins fer reglulega yfirlit par sem
ahaetta félagsins og arangur dhattustyringar er metinn.
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Akvordunartaka og eftirlit vardandi framkveemd &hzttustyringar er i hondum dhzttustjornar. I dhattustjorn sitja
forstjori, stadgengill forstjora og framkvamdastjori fjarmalasvids. Forstjori er formadur ahattustjornar. Dagleg
aheettustyring er i hondum yfirmanns ahattustyringar.

Ahzttustyring hefur pad meginmarkmid ad greina, styra og fylgjast med ahaettu Landsvirkjunar i peim tilgangi ad
treysta rekstrarafkomu fyrirtaeekisins med pvi ad draga 0r sveiflum i rekstri vegna breytinga 4 gengi, voxtum og
alverdi.

Fjarhagsleg aheetta

Markadsaheetta fyrirteekisins er einkum prenns konar:

+ Ahztta vegna breytinga 4 heimsmarkadsverdi 4 ali.

* Vaxtagdheatta vegna lana fyrirtaekisins.

* Gjaldeyrisahtta vegna skulda og tekna i erlendri mynt

Lausafjarahetta og motadiladhaetta teljast einnig til fjarhagslegrar ahattu en dhatta vegna pessara patta hefur
ekki mikil ahrif & rekstur fyrirtekisins.

Alverdsaheetta

Ahatta fyrirtzekisins af breytingum a alverdi er umtalsverd og eykst med tilkomu Karahnjikavirkjunar.
Ahzttustyring fylgist med stodu og proun 4 almorkudum. Jafnframt er leitad til erlendra sérfraedinga vardandi
spar um alverd til lengra tima 1itid auk eigin greininga.

Undanfarin ar hefur heimsmarkadsverd 4 hravorum hakkad mikid og er 4l par engin undantekning. A arinu
2003 var priggja manada alverd & LME (London Metal Exchange) ad medaltali innan vid $1.400/tonn en
haekkadi i $2.800/tonn i lok ars 2006. A arinu 2007 hefur priggja manada alverd 4 LME verid i kringum
$2,800/tonn og 1itid breyst. Framvirkt alverd hefur hins vegar hakkad téluvert yfir sama timabil. Pannig hefur
t.d. framvirkt alverd til desember 2010 haekkad um $220/tonn fra arslokum 2006 til loka jini 2007 (sja mynd).

Préun priggja manada alverds a LME & verdlagi hvers ars

T T T T T T T T T T T T T T T T T
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Alverd hefur i senn haekkad meira og haldist lengur hatt en spar sérfraedinga gerdu rad fyrir, enda um tvofoldun
verds 4 ali ad reeda sé midad vid timabilid 2003-2006. Ljost er ad ahaetta Landsvirkjunar markast af mogulegri
lekkun als i framtidinni og hefur fyrirteekid i pvi sambandi gert afleidusamninga til pess ad treysta
tekjugrundvdll sinn til lengri tima.
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Framvirkt verd a ali i lok ars 2006 og i lok juni 2007
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= Framvirkur ferill als 29/12/2006 = Framvirkur ferill als 29/6/2007

Eins og fram kemur hér ad framan hefur Landsvirkjun gert dheettuvarnarsamninga til pess ad draga ur sveiflum
i afkomu fyrirtaekisins. Ahzttuvarnarsamningar hafa pad markmid ad draga Gr ahrifum verdlaeekkunar alverds. i
flestum tilvikum fela slikir samningar 1 sér ad alverd er fest & dkvednu bili. Notast er vid hefobundna
afleidusamninga i pvi skyni. I lok juni var gangvirdi ahaettuvarnarsamninga neikveatt um 9,3 makr. en
samningarnir eru virkir til naestu sex ara. Heimildir dhaettustyringar til alverdsvarna fara stigleekkandi ar fra ari
fram i timann. Pannig er dhettustyringu heimilt ad verja allt ad 100% af alverdsdhettu naesta ars en adeins 10%
af samsvarandi dheettu sex ar fram i timann.

Med innleidingu alpjodlegra reikningsskilastadla verdur su megin breyting 4 reikningsskilum Landsvirkjunar ad
fyrirteekid ferir alla afleidusamninga i bokhald sitt en veitir ekki eingdngu upplysingar um gangvirdi peirra i
skyringum eins og fyrirteekid hefur gert hingad til. P4 parf jafnframt ad syna ahrif innbyggora afleida i
raforkusamningum sem fyrirtekid hefur ni gert. Samkvemt alpjédlegum reikningsskilastoolum teljast
innbyggdar afleidur vera afleidusamningar sem eru hluti af 6drum samningum, en eru medhdndladar sem
adskildir afleidusamningar pegar hagren einkenni og ahetta er ekki natengd upprunalega samningnum.
Landsvirkjun hefur skilgreint pann hluta raforkusamninga sem tengjast alverdi sem innbyggoa afleidu. Af peim
sokum tekur gangvirdi innbyggdra afleida i raforkusamningum fyrirtekisins breytingum samhlida
verdbreytingum a alverdi. Breyting a gangvirdi samninganna yfir timabil faerist pvi 1 reikningsskil
Landsvirkjunar. Gangvirdisbreyting 4 innbyggdum afleidum hefur takmorkud ahrif & sjodstreymi fyrirtekisins
par sem samningarnir eru til allt ad 40 ara.

Vid mat 4 virdi innbyggdra afleida er beitt vidurkenndum matsadferdum. Gangvirdi samninganna er reiknad Ut
fra framvirku verdi & ali med eingreidsluvaxtaferli (e. zero-coupon) i Bandarikjunum ad teknu tilliti til flokts.
Virkur markadur med 4l er um 7 ar og pvi parf ad aetla alverd fra peim tima til loka undirliggjandi
raforkusamnings. Pad hefur verid gert med pvi ad framlengja framvirka alferilinn med 6breyttum verdum fra
sidasta virka verdi i ferlinum. Vid utreikninga a4 gangvirdi innbyggdra afleida hefur verid tekid tillit til dvissu
um framvirk alverd i tengslum vio langan liftima samninganna.

Landsvirkjun hefur gert samninga um kaup 4 raforku til endursdlu til stéridju. Pessir samningar eru tengdir
verdproun als og hafa pvi innbyggdar afleidur. Gangvirdi samninganna er reiknad 4 sama hatt og med somu
forsendum og raforkusamningar fyrirtekisins.

Jakveaett gangvirdi innbyggora afleida ad teknu tilliti til afleidusamninga sem gerdir hafa verid
ahaettuvarnarskyni nam i lok juni 32,5 ma.kr. Medfylgjandi mynd synir neemnigreiningu a4 gangvirdi innbyggora
afleida i raforkusamningum midad vi0 breytingar a alverdi, voxtum og flokti.
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| Breytingar fra grunngildi - upphadir i USD

Alverd [ -10%]
Flokt
-10% 0% 10%
= 1% -73,899,928 -74,272,454 -74,482,803
X 0% -168,772,410 -169,145,125 -169,363,154
s 1% -251,249,836 -249,861,432 -251,846,945
Alverd [ 0%]
Flokt
-10% 0% 10%
= 1% 106,240,015 105,531,704 104,987,233
X 0% 685,617 0 -530,899
= 1% -91,088,971 -91,752,689 -92,270,312
Alverd [ 10%]
FI6kt
-10% 0% 10%
= 1% 285,194,540 284,352,470 283,643,028
X 0% 168,992,994 168,186,194 167,503,544
s 1% 67,954,830 67,181,644 66,524,640

Vaxtadhetta

Landsvirkjun hefur gert samninga um vaxtaskipti sem adallega eru gerdir til ad festa vexti til lengri tima litid.
Vaxtaskiptasamningar hafa dregid Gr ahattu og laekkad fjarmagnskostnad Landsvirkjunar 4 undanférnum arum.
Markmid fyrirtaekisins med vaxtastyringu midar ad pvi ad lzekka vaxtakostnad til lengri tima litid. I lok juni var
hlutfall lana med fasta vexti um 30% og jakvaett gangvirdi vaxtaskiptasamninga um 377 m.kr. Undirliggjandi
fjarhadir nema 14,7 ma.kr.

Gjaldeyrisahaetta
Landsvirkjun hefur gert gjaldmiola- og vaxtaskiptasamninga til ad takmarka gengis- og vaxtadhattu sina.

Gjaldeyrisahatta felur i sér dhattu 4 tapi vegna hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum. Ahattan verdur til vegna
mismunar i innstreymi og utstreymi fjarmagns eftir myntum og samsetningu lanasafns. Gjaldeyrisdhaetta i
sjo0streymi tengist adallega tekjum vegna raforkusdlu til storidju, aftborgunum og vaxtagreidslum af erlendum
lanum 4samt erlendum innkaupum.

Toluverdar sveiflur geta ordid 4 lanasafni fyrirteekisins gagnvart islensku krénunni yfir uppgjorstimabil, par
sem ramlega 80% af lanasafninu er i erlendri mynt. Ahzttan af breytingum lanasafnsins er takmorkud midad
vid aheettuvidmid stjornar hverju sinni. I pvi skyni notar fyrirteekid gjaldmidlaskiptasamninga og vilnanir.
Fyrirtekid tryggir ad auki fast gengi sjodstreymis gagnvart uppgjorsmynt allt ad prju ar fram i timann med
framvirkum samningum og vilnunum. Breyting islensku kronunnar um 10% & méti helstu myntum 30. juni
2007 hefdi haft i for med sér breytingu a rekstraafkomu sem nemur um 13 ma.kr. og er pa ekki tekid tillit til
skattaahrifa. Greiningin gerir rad fyrir ad allar adrar breytur séu obreyttar. Landsvirkjun er medvitud um ahrif
breytinga & gengi islensku kronunnar a rekstraratkomu fyrirteekisins. Erlendum hluta lanasafnsins er styrt m.t.t.
samsetningar gengisvisitolu kronunnar auk pess sem tekid er tillit til samsetningar tekna fyrirtaekisins.
Fyrirtaekid hefur ekki farid pa leid ad auka veegi krénunnar i lanasafninu par sem pad hefdi i for med sér aukna
vaxtabyrdi til lengri tima 1itid. Meiri dhersla hefur verid 10g0 4 ad verja sjodstreymi sem i auknum meli er
tengt Bandarikjadal. Samsetning ldnasafnsins hefur tekid mid af pessu og hefur fyrirteekid markvisst aukid
vaegi dollarans 1 ldnasafninu.
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Gangvirdi gjaldeyrisskiptasamninga var jakvett um 2,8 makr. i lok jini 2007. Undirliggjandi fjarhaeo
ho6fudstols nemur sem svarar til 53,5 ma.kr.

Gangvirdi framvirkra samninga med gjaldeyri var jakvett um 7,5 m.kr. en undirliggjandi fjarhed hofudstols
nemur sem svarar til um 624 m.kr.

Gangvirdi valréttarsamninga med gjaldeyri i lok juni var jakveett um 206 m.kr. og undirliggjandi fjarhed
ho6fudstols nemur sem svarar til um 7,5 ma.kr.

Lausafjaraheetta

Lausafjarahetta felur i sér haettu a tapi ef fyrirtaekio getur ekki stadid vio skuldbindingar sinar & gjalddaga. Til
pess ad bregdast vid slikri aheettu er fylgst med lausafjarstoou fyrirteekisins med greiningu & innborgunum
tekna og utborgun gjalda og gjalddogum fjareigna og fjarskulda. Virk styring lausafjar tryggir naegjanlegt
adgengi a0 lausafé 4 hverjum tima.

Til ad tryggja greidan adgang ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika i fjarmognun hefur Landsvirkjun nytt sér
mismunandi tegundir lana. Undanfarin ar hefur fjarmognun p6 ad mestu farid fram i gegnum EMTN (e. Euro
Medium Term Note) rammasamning fyrirteekisins. Med honum er synileiki fyrirtekisins & erlendum
lansfjarmorkudum tryggour og hefur frambod fjarmagns verid umfram eftirspurn. Heildarupph®d sem
fyrirtaekio getur tekid ad lani i gegnum EMTN samninginn er 2 ma. USD.

Rikisabyrgd a lanum Landsvirkjunar og g60 lanshefiseinkunn hefur audveldad fyrirteekinu lansfjarmégnun.
Fyrir rikisabyrgdina & lanum greidir Landsvirkjun arlega 0,25% abyrgoargjald & hofudstol 1ana & hverjum tima.

Endurfjarmégnunarahaetta fyrirtaekisins er takmorkud med jafnri dreifingu afborganna og vaxta og med 16ngum
liftima utistandandi lana. Greidsludreifing afborganna og vaxta er sundurlioud i medfylgjandi mynd. Tekid er
tillit til gjaldmidlaskiptasamninga.

Afborganir langtimaskulda
millj.kr. a verdlagi 30. juni 2007
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Landsvirkjun hefur pad ad markmidi sinu ad hafa fyrirvaralitid adgang a0 lausafé sem samsvarar ad jafhadi til
sex manada hreinnar fjarparfar fyrirteekisins. Til lausafjér teljast sjodir, skammtimaverdbréf og opnar lanalinur
hja fjarmalafyrirteekjum. { lok juni 2007 var pessi upphaed 11,8 ma.kr. sem samsvarar um niu manada hreinni
fjarporf. Landsvirkjun hefur jafnframt adgang ad veltilani ad fjarhaed 400 milljonir Bandarikjadala sem tryggir
nagan adgang ad lansfé ef adstedur a skuldabréfamorkudum breytast timabundid.

Motadiladheetta

Motadiladheetta felur 1 sér dhaettu um ad gagnadili samnings uppfylli ekki dkvadi hans. Motadiladheetta
Landsvirkjunar verdur fyrst og fremst til vegna raforkusamninga og afleidusamninga fyrirteekisins sem eru
gerdir 1 dhaettuvarnarskyni, en slikir samningar eru eingdngu gerdir vid fjarmalafyrirteeki. P6 svo um verulegar
fjarhaedir geti verid ad raeda er dhattan takmdorkud med krofum fyrirtaekisins um gaedi motadila. Landsvirkjun
hefur sett sér sem vidmid vardandi afleiduvidskipti ad ekki eru gerdir samningar vid fjdrmalastofnanir sem hafa
leegri lansheefiseinkunn en AA- frd Standard og Poor’s eda samberilega lanshefiseinkunn fra 60rum
vidurkenndum matsfyrirtekjum, nema pvi adeins ad gerdir séu sérstakir tryggingasamningar milli adila sem
takmarka ahettu Landsvirkjunar. Adur en gerdir eru samningar um solu & raforku er farid itarlega yfir
fjarhagsstodu vidkomandi fyrirteekja og médurfélaga peirra ef vio 4.
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Breytingar a reikningsskilaadferdoum til samraemis vid alpjéolega reikningsskilastaola (IFRS).

38. Eins og tekid er fram i skyringu 2 um reikningsskilaadferdir, pa er petta i fyrsta sinn sem Landsvirkjun birtir
samandreginn arshlutareikning samstedunnar samkvamt alpjodlegum reikningsskilastoolum.

Arshlutareikningur samstaedunnar fyrir timabilid jantar til juni 2007 er gerdur i samraemi vid par reikningsskilaadferdir
sem fjallad er um i skyringum um reikningsskilaadferdir. betta 4 einnig vid um samanburdarfjarhaedir fyrir arid 2006 og
opnunarefnahagsreikning 1. jantar 2006.

Fjarhadum i opnunarefnahagsreikningi 1. jantar 2006 hefur verid breytt i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla,
en voru adur birtar i samreemi vid islenskar reikningsskilavenjur. Medfylgjandi t6flur og skyringar syna ahrif yfirferslu fra
islenskum reikningsskilavenjum i alpjodlega reikningsskilastadla.

Breyting 4 eigin fé fra fyrri reikningsskilaadferoum til alpjédlegra reikningsskilastadla: Eigio fé
Eigid fé samkvamt islenskum reikningsskilavenjum 31. desember 2006 ..........c.ccecerveuennnenn 61.106.667
Eigid fé samkvamt alpjodlegum reikningsskilastodlum 1. jantar 2007 .........ccceeveeveenecnnnne. 81.000.331

Breytingar fra fyrri reikningsskilaadferoum yfir i alpjodlega reikningsskilastadla 19.893.664

Breytingar i byrjun ars 2006:

ATTCIOUSAMMINEAT ....cvenvivitiieierieietet ettt ettt ettt ettt et a ettt et et b e bbbt s sbe e eneaee IAS 39 9.443.207
HIUEAEILAATTRIOE ...ttt IAS 28 7.663
DIOEUITRIOE ...ttt ettt ettt b e (46.387)
Skattadhrif (2.455.234)

Samtals breytingar vegna alpjodlegra reikningsskilastadla 1. januar 2006 6.949.249

Breytingar 4 arinu 2006:

ATTCIGUSAMMINEAT ....c.euviuitinieieriet ettt ettt ettt sttt ettt ettt b e bbbt s s s b enenee IAS 39 17.230.809
AfSkriftir fastaffArmuUuNa .........oocooeiiii s IAS 16 335.703
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga .... (56.324)
ADTAL DICYLI@AT ....vetinieiieieietetei ettt ettt ettt ettt ettt et et st e st et e e e st e et eteneenennan 1.520
SKAtAANTIE ..ottt sttt IAS 12 (4.567.293)
Ahrif vegna innleidingar IFRS & afKOmu 2006 ............co.ooveververerreeeeereseeseeeesseesseseessessesnenes 12.944.415

Samtals breytingar fra fyrri reikningsskilaadferoum yfir i alpjéolega reikningsskilastadla 19.893.664

Breyting 4 hagnadi arsins 2006:

Hagnadur samkvamt fyrri reikningsskilavenjum ...........c.coccveveiniininiincnncncncecneeene 3.503.460
Ahrif vegna innleidingar IFRS & afKOMU AISINS .........o.vvevereerieereeeeseeseesseseseeeeseeeeessesseeeeenen 12.944.415
Heildarhagnadur samkvamt alpjodlegum reikningsskilastoolum ...........c.coccceveevvenecncniecnnne 16.447.875

Ahrif 4 eigid fé vegna yfirferslu i alpjodlega reikningsskilastadla er haekkun um 19.894 milljonir kéna. Hér a eftir er
nanar farid yfir ahrifin af pessum nyju reikningsskilaadferdum a rekstrar- og efnahagsreikning.

Afleidusamningar
f samreemi vid IAS 39 hefur Landsvirkjun fert afleiusamninga og innbyggda afleidusamninga 4 gangvirdi og leiddi pad
til haekkunar 4 eigin f€ um 26.674 milljonir krona.

Hlutdeildarfélog
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum eru ferdir samkvamt hlutdeildaradferd i samstedureikningsskilunum. Pessi breyting
leekkar bokfzert eigio fé um 49 milljonir kréna midad vid fyrri reikningsskilaadferdir.

Rekstrarfjarmunir

Vi0 innleidingu IFRS var afskriftaradferoum samstedunnar breytt til samraemis vid IAS 16. bessi breyting hefur pau
ahrif a0 gjaldferdar afskriftir arid 2006 eru 336 milljonum krénum laegri en samkvaemt eldri reikningsskilareglum.
Dotturfélog

Ahrif vegna innleidingar IFRS 4 détturfélog eru pau ad eigid fé leekkar um 44 milljonir kréna.

Tekjuskattur
Heildarahrif vegna innleidingar IFRS 4 tekjuskatt eru pau ad eigio fé leekkar um 7.023 milljonir krona.
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Fra fyrri reikningsskilareglum yfir i alpjédlega reikningsskilastadla

Medfylgjandi tafla synir yfirlit um ahrif yfirferslunnar yfir i alpjodlegu reikningsskilastadlana greint eftir breytingu 4 mati og
framsetningu.

Rekstrarreikningur 2006, breyting fra fyrri reikningsskilaadferdum i alpjoolega reikningsskilastadla

Breyting 4
Matsbreyting framsetningu

Fyrri reikningsskilaadferoir Alpjoolegir reikningsskilastadlar
Raforkusala .......c..ccoooeniencnenne. 17.243.387 17.243.387 Raforkusala
Flutningstekjur ..........cccovecvnnnee 3.060.148 3.060.148 Flutningstekjur
AJrar teKjur .......oovvveeeererieecrnns 994.153 994.153 Adrar tekjur
OrkuSViI0 ...coveeervvveiciniereecinieiceenes (2.629.981) (2.860.011)  (5.489.992) Orkusvio
Flutningskerfi .......... .. (1.255.839) 1.520 (1.188.383)  (2.442.702) Flutningskerfi
Almennar rannsoknir ............c...... (333.026) (333.026) Almennar rannsoknir
Annar rekstrarkostnadur .............. (2.158.359) (746.611)  (2.904.970) Annar rekstrarkostnadur
ASLSKIIHL oo, (5.131.378) 335.703 4.795.675 0 Afskriftir
VaxtateKjur .......oooeeeeveneenenienns 453.080 453.080 Vaxtatekjur
Vaxtagjold .....ooeceevecccnnccnnnnns (3.584.963) (2.092.122)  (5.677.085) Vaxtagjold

Hreinar tekjur (gj6ld) af
Gengismunur og verdbatur .......... (23.068.646) 17.230.809 2.092.122  (3.745.715) fjareignum/fjarskuldum

Hlutdeild i hagnaoi

(56.324) (56.324) hlutdeildarfélaga
Tekjuskattur .........cccoeveerereeeenne. 19.863.164 (4.567.293) 15.295.871 Tekjuskattur
3.451.740 12.944.415 16.396.825 Hagnadur arsins

Hlutdeild minnihluta i tapi ........... 51.720 (670) 51.050 Hlutdeild minnihluta i tapi
Hagnadur arsins samkvaemt Hagnaour 4rsins tilheyrandi
fyrri reikningsskilaadferoum 3.503.460 12.944.415 0 16.447.875 eigendum Landsvirkjunar
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Efnahagsreikningur, breyting fra fyrri reikningsskilaadferoum i alpjoolega reikningsskilastadla

Fyrri reikningsskilaaoferoir 31. Breyting 4 Alpjéolegir reikningsskilastadlar
desember 2006 Matsbreyting  framsetningu 1. jandar 2007
Fastafjarmunir
Rekstarfjarmunir ........cccoccoeveenee 110.924.047 718.080 (996.254) 110.645.873 Rekstrarfjarmunir
Eignf. undirbuningskostnadur ...... 2.091.545 (2.091.545) 0
(40.734) 3.087.799 3.047.065 Oefnislegar eignir
Mannvirki i byggingu ................... 97.935.884 97.935.884 Mannvirki i byggingu
Eignarhlutir { 6drum félogum ....... 550.026 (457.029) 92.997 Eignarhlutir { 60rum félogum
(48.661) 457.029 408.368 Hlutdeildarfélog
Adrar langtimakrofur ................... 42.810 42.810 Adrar langtimakrofur
39.305.895 39.305.895 Afleidusamningar
SKatteign .....ccovvvvvviecuiieieieiieiniae 19.861.666 (7.008.343) 12.853.323 Skatteign
Fastafjarmunir samtals 231.405.978 32.926.237 0 264.332.215
Veltufjarmunir
Vidskiptakrofur ........ccoceeveeneennee 3.392.085 3.392.085 Vidskiptakrofur
Adrar skammtimakrofur .............. 3.410.584 3.410.584 Adrar skammtimakrofur
45.470 45.470 Afleidusamningar
Birgoir ...cocveeeeeeereeieeeeeeecne 362.616 362.616 Birgdir
Handbaert & ... 4.647.730 4.647.730 Handbert fé
Veltufjarmunir samtals 11.813.015 45.470 0 11.858.485
Eignir samtals 243.218.993 32.971.707 0 276.190.700 Eignir samtals
Langtimaskuldir
Lifeyrisskuldbinding .................... 2.180.439 2.180.439 Lifeyrisskuldbinding
Skuldir til langs tima .................... 163.740.062 899.555 2.463.278 167.102.895 Skuldir til langs tima
420.441 420.441 Skuldbinding vegna nidurrifs
10.890.363 10.890.363  Afleidusamningar
Langtimaskuldir samtals 165.920.501 12.210.359 2.463.278 180.594.138
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adr. sk.sk. ..... 5.371.984 5.371.984 Vidskiptaskuldir og adr. sk.sk.
Afallnir vextir .........ccccooevvverrennn. 2.358.094 2.358.094 Afallnirr vextir
Neasta ars afb. langt.skulda .......... 6.793.348 (2.463.278) 4.330.070 Nesta ars afb. langt.skulda
887.432 887.432  Afleidusamningar
Skammtimaskuldir samtals 14.523.426 887.432 (2.463.278) 12.947.580
Eigi0 f& ..c.covviiiiiciiic 62.775.066 19.873.916 82.648.983 Eigio f¢
Skuldir og eigio fé samtals 243.218.993 32.971.707 0 276.190.700  Skuldir og eigio fé samtals
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