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Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Arsreikningur Landsvirkjunar er gerdur med sama hatti og arid 4 undan. Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda
starfsemi 4 orkusvidi 4samt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvemt akvordun stjornar hverju sinni.
Samstaedureikningur fyrirtakisins tekur, auk moédurfélagsins, til fjogurra dotturfélaga, Fjarska ehf., Icelandic Power
Insurance Ltd., Landsnets hf. og Islenskrar jardhitatackni ehf.

Rekstrartekjur samstedunnar namu 21,3 milljérdum kr. & arinu 2006 samanborid vid 15,6 milljarda kr. 4rid 4 undan.
Rekstrargjold ndmu 11,5 milljordum kr. & arinu 2006 en voru 10,8 milljardar kr. ario 2005. Samkvemt pvi var
rekstrarhagnadur fyrirteekisins 9,8 milljardar kr. & arinu 2006 en 4,7 milljardar kr. arid 4 undan. Rekstrarbatinn
skyrist af auknum rekstrartekjum sem er ad verulegu leyti vegna haekkunar & orkuverdi til storidju dn samsvarandi
haekkunar rekstrarkostnadar.

Fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur namu 26,2 milljéroum kr. & arinu 2006 en & arinu 2005 namu hreinar
fjarmunatekjur 1,6 milljoroum kr. Breytingin 4 milli aranna laekkar pvi afkomu fyrirteekisins samtals um 27,8
milljarda kr. Meginskyringin & pessum mikla mun & milli ara & hreinum fjarmagnskostnadi er si ad bokfaerdur
gengismunur, verdbatur og ahattuvarnir var neikvaedur um 23 milljarda kr. & arinu 2006 en jakvedur um 3,4
milljarda kr. arid 2005. Gengistap af langtimalanum sem skyrist adallega af breytingum 4 gengi evru og dollars
gagnvart kronunni er 6innleyst og verdur ad hafa pad i huga vio mat 4 afkomu fyrirtaekisins & arinu.

,

I samraemi vio 16g nr. 50 fra arinu 2005 urdu orkufyrirteki tekjuskattsskyld fra og med 1. januar 2006. Skatteign
samstedunnar nemur um 19,9 milljérdum kr. og er hun feerd til tekna 1 rekstrarreikningi, en nanar er gerd grein fyrir
reiknadri skatteign i skyringu nr. 8.

Hagnadur arsins nemur 3,5 milljordum kr. sem stjorn Landsvirkjunar leggur til ad verdi ferour til haekkunar & eigin
fe.

Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum nam alls 42 milljordum kr. & arinu 2006 og var hun adallega fjarmognud
me0 lantokum. Fjarfesting modurfélagsins i Karahnjukavirkjun var 33,4 milljardar kr. & arinu samanborid vid 21,1
milljard kr. arid & undan og i arslok 2006 nam uppsafnadur byggingakostnadur Karahnjukavirkjunar teepum 88,8
milljordum kréna. 1 arslok 2006 ndmu heildareignir samsteedunnar 243,2 milljoroum kr. Skuldir namu 1804
milljoroum kr. og eigid fé 61,1 milljardi kr. sem samsvarar 25,1% af heildareign. Handbeert fé fra rekstri nam 9,6
milljoroum kr. 4 arinu 2006 en var 5,9 milljardar kr. arid adur.

Landsvirkjun hefur gert afleidusamninga i pvi skyni ad styra ahettu i rekstri fyrirteekisins. Samningar hafa verid
gerdir vegna vaxtadhattu og gengisdhattu en auk pess hafa verid gerdir afleidusamningar til pess ad verjast ahettu
vegna sveiflna i heimsmarkadsverdi a ali. Loks hefur fyrirteekid gert samninga i pvi skyni ad hagnast a
skammtimasveiflum & gjaldeyrismarkadi. Upplysingar um stddu opinna samninga i arslok 2006 er ad finna i
skyringum, hvort sem peir voru gerdir i ahattuvarnarskyni eda vegna markadsvidskipta. Neikvatt gangvirdi
afleidusamninga til pess ad tryggja solutekjur fyrirteekisins nam 10,7 milljordum kr. i arslok 2006. Gangvirdi annarra
afleidusamninga i arslok 2006 var jakvaett um 1.387 milljonir kr. og par af var gangvirdi vaxtaskiptasamninga jakvatt
um 130 milljonir kr. en gjaldmidlaskiptasamningar, framvirkir samningar um kaup og s6lu a gjaldeyri og
valréttarsamningar voru jakvadir um 1.257 milljonir kr. Radist hefur verid i umfangsmikla vinnu vid ad meta
gangvirdi innbyggora afleida i orkusdlusamningum Landsvirkjunar til alvera. Visbendingar eru

um ad jakvett gangvirdi pessara innbyggdu afleida s¢ umtalsvert og verdur pad feert i reikningsskil fyrirtekisins vid
upptoku & alpjodlegum reikningsskilastodlum fra og med arsbyrjun 2007.

Landsvirkjun er sameignarfyrirtaeki sem var i eigu rikissjo0s, sem atti helmingshlut i fyrirteekinu, Reykjavikurborgar
sem atti 44,525% og Akureyrarbajar sem atti 5,475%. Fra arsbyrjun 2007 er fyrirteekid sameignarfyrirtaeki 1 eigu
rikissjods og Eignarhluta ehf. Eignarhlutir ehf. eru alfarid i eigu rikissj60s. Rikissjodur a4 99,9% eignarhluta i
fyrirteekinu og Eignarhlutir ehf. 0,1%. Stjorn Landsvirkjunar mun & adalfundi fyrirteekisins gera tillogu um
arogreioslur til eigenda fyrir arid 2006. Verdi fyrirhugud tillaga sampykkt koma 500 milljonir kr. til utborgunar a
arinu 2007. A0 6dru leyti visast til skyringa i arsreikningi um radstéfun hagnadar og adrar breytingar & bokferdu
eigin fé fyrirtaekisins.
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Reykjavikurborg og Akureyrarber bera einfalda abyrgd med rikissjodi 4 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem
stofnad var til fyrir arslok 2006. Greidslur fyrirtekisins til eigenda vegna abyrgdar 4 langtimalanum namu alls 366
milljonum kr. & arinu 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjodur og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd & o6llum
skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima.

Stjorn og forstjori stadfesta arsreikninginn med undirritun sinni, en hann er saminn i samraemi vid 16g og reglur.
Reykjavik, 12. mars 2007

{ stjorn félagsins:

Johannes Geir Sigurgeirsson
Agust Einarsson

Jona Jonsdottir

Valdimar Hafsteinsson
Valur Valsson

Forstjori:

Fridrik Sophusson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar Landsvirkjunar.

Inngangur

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsvirkjunar fyrir 4rid 2006. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjoOstreymi, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um éarsreikninga. Abyrgdin
felur 1 sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig
ad hann sé i meginatridum 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda
ner einnig til pess ad beitt s¢ videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vio adstadur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jos 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vio alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoOduninni pannig ad negjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé &n verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhedum og 60rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati okkar, medal annars & peirri hattu ad verulegir annmarkar séu a
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahettumatid er tekio tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess
a0 gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat a4 peim reikningsskilaadferdum og
matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans i heild.

Vi0 teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
bag er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af atkomu félagsins & arinu 2006, efnahag pess 31. desember
2006 og breytingu 4 handbaeru fé & arinu 2006, i samrami vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 12. mars 2007.

KPMG hf.

Jon Eiriksson
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Rekstrarreikningur arsins 2006

Samstzeda
Skyr. 2006 2005
Rekstrartekjur

Raforkusala ......cc.oouerieriiieeeeeee e 17.243.387 12.781.221
FIUtNINGStEKIUL ....ooovieiiiiieiieieeie et s 3.060.148 2.593.040
) 1<) L USRS 994.153 177.563

3 21.297.688 15.551.824

Rekstrargjold

OTKUSVIO .ttt ettt ettt se st eneeas 2.629.981 2.430.643
FIutningSKerfl .......c.ooveiiiiiiie e 1.255.839 1.364.811
Almennar rannSOKNIL ........c.eoeeiiriiiieie et 333.026 335.447
Annar rekstrarkostnadur ..........coocoeviiieiiiie i 25 2.158.359 1.781.797
ATSKIITHT 1o e 4,12 5.131.378 4.904.450
11.508.583 10.817.148

Rekstrarhagnadur 9.789.105 4.734.676

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

VaxtateKjur 0g VErODRIUL .......c.coveivieieriieieeeieie e 453.080 376.310
Vaxtagjold .....cooeeririnie e ( 3.584.963) ( 2.166.928)
Gengismunur, verdbaetur og aha@ttuvarnir ...........ccceeeveveeevervennennen. ( 23.068.646) 3.386.566

9 ( 26.200.529) 1.595.948

(Tap) hagnadur fyrir skatta (16.411.424) 6.330.624

TeKJUSKALIUL ..ot 8 19.863.164 0
Hlutdeild minnihluta i afkomu dotturfélaga ............ccoeeveirneenene. 51.720 (36.686)
HAagnaour ... 3.503.460 6.293.938
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Efnahagsreikningur

Eignir

Skyr.
Fastafjarmunir

Fastafjarmunir i rekstri:
ATISEOOVAT ..ottt
FIutningSKerfi .......c.ooovvieiiieieee e
Fjarskiptablinadur ..........cccooeieiiieieeeeceeeeee e
Bifreidar 0g VINNUVELAT ........covvveiieieeieiieieceeie e
bjonustuhtisnaedi, 4hold 0g taeki ....ocvveeveevieiieieiieiieieeee

Aorir fastafjarmunir: 5

Eignfaerdur undirbuningskostnadur ............ccccecevvevenencncnennenn
Mannvirki { BYyZINGU .....eccvevvieiiieieiieieeieeeeeee e 26

Verodbréf og langtimakrofur:
Eignarhlutir 1 60rum félogum ...........cocceeiiniiiiiieiiieieees 13
Adrar langtimakrofur ........oooveieiiiiiee
SKALECIGN ..vvievveieieieieeie e reete sttt steeae e sre s e sreesbeesaens 14

Veltufjarmunir

Vi0sKiptaKrofur .....ooveieiiieiee e
Fyrirframgreiddur kostnadur ............cooceveiieieiceneeiecceeee
Adrar skammtimakrofur ........cocceevveriinininnnncccee 15
BiITOIT .ot
Handbart & ........cooveriniiiicrecceceee e

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Landsvirkjun Arsreikningur 2006

Samstaeoda

2006 2005
79.245.765 82.124.009
27.953.450 23.503.632
440.829 452.245
202.135 222.697
3.081.868 2.932.456
110.924.047 109.235.039
2.091.545 1.815.689
97.935.884 63.212.563
100.027.429 65.028.252
550.026 408.707
42.810 160.283
19.861.666 0
20.454.502 568.990
231.405.978 174.832.281
3.392.085 2.498.179
69.109 91.795
3.341.475 1.220.007
362.616 279.498
4.647.730 3.063.577
11.813.015 7.153.056

243.218.993 181.985.337
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31. desember 2006

Eigio fé og skuldir
Skyr.
Eigio fé
EigendaframlOg ........ccoeovieieniieiieiieiieieeeeetee e
ANNAY €IZI0 T ..o s
Eigio fé samtals 16
Hlutdeild minnihluta ...........cccooooiiiiiiiiiicceeceee e
Skuldbindingar
Lifeyrisskuldbindingar ............ccoocveeierieniiecieniee e 17
Langtimaskuldir
Skuldir til 1angs tiMa ........ccceecveriieieeieieeeee e 6,18
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..........ccccceeeerenne.
ALBINIE VEXHE 1oovvvreveonreeoeeeseenesseeeesesessesesseessssessssessssesessses
Afborganir langtimaskulda 4 naesta ari .........ccocceeeeiiiieiieienee 19

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals
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Samstaeoda
2006 2005
36.363.718 32.750.143
24.742.949 25.252.418
61.106.667 58.002.561
1.668.399 1.720.119
2.180.439 1.950.597
163.740.062 101.020.690
5.371.984 5.460.737
2.358.094 1.467.272
6.793.348 12.363.361
14.523.426 19.291.370
180.443.927 122.262.657
243.218.993 181.985.337
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Yfirlit um sjodstreymi ario 2006

Skyr.
Rekstrarhreyfingar

Innborganir VidSKIptavina ..........cccccereeviereerienienieeeeseeveseesieeenens
Greiddur rekstrarkOStnadUE ...........ocvvvveeviieeiiee e
Handbaert fé fra rekstri an vaxXta .........oooevvveeiiieeieeeeeeeiiieeeee e

Innborgadar vaxtatekjur og gengismunur .............cccceeeeeveereneeennen.
Greidd vaxtagjold, gengismunur og ahattuvarnir ...........cccceeeeenee.

Handbeert fé fra rekstri 20

Fjarfestingarhreyfingar

Karahnjukavirkjun - aflStoo .........ccceeerivininininieeeereeeseee e
Fjarfesting i flutningsvirkjum ...........ccccooviiiiiiniiiiiinecce
ASIStOOVAL 1 TEKSIIT .t
VirkjunarundirbUningur ..........coceoeveeenenenene e
AJrar fJArfeStINGAT .....ccoeiiiiieiiieie e
Seldar @IZNIT ......eeueiuiiieiii et
Ogr. framkvamdakostnadar, breyting ...........ccccoovevereeeerenennnns,

(
Langtimakrofur og verdbréf, breyting .........coceveecenieneeencenene (

(

Fjarmognunarhreyfingar

Y LAN et
Afborganir lana til langs tima .........cccoceoeiieieiiiieeeeece
Innborgad hlutafé ............cooiiiiiie e
Ardur til e1genda ........ooiioiiiiiii e

Hezekkun (l2ekkun) 4 handbaeru fé .......................................
Ahrif dOtturfélaga ..............o.coooovvvveieeeeeeeeeeeeeeeeeea,

Handbeert fé i Arsbyrjun ...
Handbaert 6 1 ArsIoK ...,
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Samstaeda

2006

19.778.751
(5.829.008)
13.949.743

1.176.711
(5.483.586)

9.642.868

(33.438.405)

(6.909.159)
(271.073)
(954.103)

(1.179.656)
1.287.012
(526.718)

41.992.102)

3.389.828)
45.381.930)

57.683.462

(19.960.895)

0
(426.839)

37.295.728

1.556.666
27.486

3.063.578
4.647.730

A~ AN SN AN

(

2005

15.432.379
(6.873.461)

8.558.918
282.154
(2.913.733)

5.927.339

21.061.402)
9.008.104)
405.453)
133.572)
529.498)
73.754
2.094.818

28.969.457)
386.985

28.582.472)

25.080.066
4.050.969)
1.678.765
394.390)

22.313.472

341.661)
7.969

3.397.269
3.063.577
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun er sameignarfyrirteeki sem var i eigu rikissjods, Reykjavikurborgar og Akureyrarbajar til arsloka 2006.
Fra arsbyrjun 2007 er fyrirtekid sameignarfyrirteeki i eigu rikissjods og Eignarhluta ehf. Rikissjodur & 99,9%
eignarhluta i fyrirteekinu og Eignarhlutir ehf. 0,1%. Eignarhlutir ehf. eru alfarid i eigu rikissj6ds. Landsvirkjun starfar
a grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirtekid.

Grundvéllur reikningsskila

2. Arsreikningur Landsvirkjunar hefur ad geyma samstzdureikning fyrirtzkisins og détturfélaga pess. Stodur a
vidskiptareikningum innan samstaedunnar og vidskipti milli félaganna eru felld ut 1 samstedureikningnum. Doétturfélog
eru pau félog par sem fyrirtaekid fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar fyrirteekid hefur veruleg ahrif, bein og
obein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu dotturfélags.

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga
og samstedureikninga. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fjarhaedir birtar i ptisundum kréna.
Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og 4arid adur.

Innlausn tekna

3. Tekjur samanstanda af raforkus6lu og orkuflutningi til storidju og almenningsrafveitna samkvaemt mealdri athendingu
orkunnar & arinu. Afslattur af sélu er feerdur til leekkunar & rekstrartekjum. Adrar pjonustutekjur eru einnig ferdar
pegar til peirra er unnid eda vid athendingu. Medal annarra tekna er faerdur s6luhagnadur af seldum fasteignum.
Vaxtatekjur og adrar tekjur af peningalegum eignum eru faerdar midad vid afallinn rétt til teknanna.

Fastafjarmunir i rekstri

4.  Fastafjarmunir i rekstri eru feerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir fastafjarmuna eru
reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti midad vio aetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til nidurlagsverdi er
naod en pad samsvarar eins ars afskrift. Afskriftahlutfollin eru pessi:

Aztladur

Aflstéovar: endingartimi
IMANNVITKI .ottt et e e e et e et e et eeateeeaeeeenaeas 1,67% 60 ar
V<] L1135 F:To 11T GRS 3,33% 30 ar
TBUOATNTS ..ottt 2,00% 50 &r
SHIETUL O VEILUL ..ottt sttt sse e eeseensenneenes 1,67% 60 ar
GUIUATISEOOVAL ...eeviieiiieciiecie ettt ettt ettt e et eesteesaaesebe e seesseessseenseenseensseas 4-5% 20-25 ar
TENGIVITKI «evtiiieiieiieiee ettt ettt se et be s e nbeeseennessesnnennens 5-20% 20-40 ar
HASPENMUIINUL ..ottt 2,00% 50 ar
SKIIStOTUNTUSIEON ...t e e e e e ereeeenneeeennens 2,00% 50 ar
ADBIA OZ DUNABUT ..o 10-25% 4-10 ar
Bifreidar 0g VINNUVEIAT ........ccoeiiiiiieiecieeieieeee ettt 10-20% 5-10 ar
LJOSLEIOATAT «....cviiiiiiiieieeetett ettt et 5,00% 20 ar
IMIOSEUL <.ttt e ettt e e e et e e e e et e e e e e eeaaeeeeeetaaeeeeenareeeeeennrees 7,00% 15 ar
FJarskiptahils ........ccoeoiiiiiiiiiicicieece e 6,00% 17 ar
Annar fJarskiptablinaduT .........c.cccoveieriirieiieni ettt sseenees 14-15% 7 ar
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Skyringar

Fastafjarmunir - aorir

5. Utlagdur kostnadur vid almennar rannsoknir er gjaldfaerdur 4 pvi ari sem hann fellur til. Undirbuningskostnadur vegna
virkjana er eignferdur medal fastafjarmuna, en 4 pennan kostnad eru ekki reiknadir vextir. Vid mat & eignferslu
kostnadarins er farid eftir skilyrdum settra reikningsskilareglna par sem tekid er tillit til virdisryrnunar og hin
gjaldfeerd.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt var til fjarmoégnunar & mannvirkjum i byggingu eru eignferd 4 byggingartima sbr.
skyringu nr. 9. Eftir ad eignirnar eru teknar i notkun eru vaxtagjold ferd til gjalda i rekstrarreikningi.
Erlendir gjaldmiodlar og verdtryggingar

6.  Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiolum eda sem tryggdar eru med vidomidun vid pa eru umreiknadar i islenskar
kronur & gengi i arslok. Verdtryggoar skuldir eru faerdar med afollnum verdbotum midad vio visitolu 1. januar 2007.
Rekstrartekjur og gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Afallinn gengismunur og
verdbeatur skulda eru faerd i rekstrarreikninginn.

Afleiouvioskipti

7.  Hagnadur eda tap af afleidusamningum er fert i rekstrarreikning. Afleidusamningar sem gerdir eru til ad verja
framtidarvidskipti eru ferdir i arsreikninginn 4 sama timabili og vidskiptin sem varin eru. Upplysingar um opna
afleidusamninga og gangvirdi peirra er ad finna i skyringu nr. 21.

Tekjuskattur

8. Landsvirkjun og Landsnet hf. hafa verid undanpegin tekjuskatti en i samreemi vid 16g nr. 50 frd arinu 2005 urdu

fyrirteekin skattskyld frd og med 1. januar 2006.
Reiknud skatteign hefur na verid faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi ad alagning
tekjuskatts er mioud vid adrar forsendur en reikningsskil fyrirteekjanna og er par i meginatridum um ad raeda
timabundinn mismun og eignfeerslu vegna nytingar 4 yfirferanlegu tapi. Reiknud skatteign er faerd ad pvi marki sem
liklegt er talid ad hagt sé ad nyta hana til laekkunar 4 skattgreidslum i framtidinni. I skyringum nr. 10 og 14 er gerd
nanari grein fyrir Utreikningi skatteignarinnar.

Fjarmagnskostnadur

9.  Hreinn fjarmagnskostnadur greinist pannig i milljonum krona: 2006 2005
VaXEAEKJUL ..ottt ettt ettt ee et esseesaesbe et e enbesseennensesnnensens 453 376
VaxtaIOLd ..c.coveeirieiirieiinieee et ( 6.160) ( 3.531)
Abyrgdargjald til @1ZEnda ............o.covovvvuieeeeeeeeeeeeeee e ( 366) ( 257)
Gengismunur, verdbaetur 0g Aha®ttuUVarnir ........c.ooceeviiieieneiieeeee e (  23.069) 3.387
Fert & NYDYZZINZAL ...c.vovieeieiieiieie ettt ae s e nseeneenseees 2.941 1.621

( 26.201) 1.596

Gjold og tekjur vegna ahattuvarna eru ferd meodal fjarmagnskostnadar. Vaxtakostnadur af nyju lansfé vegna
mannvirkja i byggingu var um 3,92%. Eignferour vaxtakostnadur ad viobaettu alagi vegna abyrgoargjalds nam 4,17%
af bundnu fé { mannvirkjum i byggingu.

Landsvirkjun Arsreikningur 2006 Fjarheedir i milljonum krona
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Tekjuskattur

10.  Virkur tekjuskattur greinist pannig i milljonum krona: 2006
Tap YIF SKALEA ....eeeiiiieieeceee ettt nneas ( 16.411)
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli mOSUITEIAgS ............coovwovveeeveeeeeeeeeeeeeeeeenene -26% 4267
Skatteign vid upphaf skattSKyldu .........cccevvieeiiriieieeeeeee e -96% 15.812
OFrAdrattarbaer JO1A ..........vveeveeeeeeeeee e 0% ( 13)
Ahrif mismunandi skatthlutfalls innan SAMStEOU ..............co.vveveerereererreereersseeeeeeanes 0% 28
ADTIE TIOIT .ttt ettt 1% ( 230)
Virkur teKJUSKALIUL ......ceeiiiiieiiicec et -121% 19.863

Fastafjarmunir

11. Fastafjarmunir i rekstri, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig i milljonum krona:

Flutnings-  Fjarskipta-

Samstada: Aflstédvar kerfi bunadur Adrar eignir Samtals
Heildarverd 1.1.2006 ........ccccccverenennenn. 167.872 23.504 692 4.553 196.621
Aukning & arinu ...c.cooeeeveeinnicineeeen 271 5.556 42 981 6.850
Nidurlagt eda selt & arinu ..........cccoeneee. 0 ( 52) 0 ( 903) ( 955)
Heildarverd 31.12.2000 ........c.cccveeneenene 168.143 29.008 734 4.631 202.516
Afskrifad 40UT ..co.oovevvenieiciiince, 85.748 0 240 1.398 87.386
ASSKrifad Nl ..ooveeniencici 3.149 1.055 53 202 4.459
Nidurlagt eda selt & arinu ..........cccoeneee. 0 0 0 ( 253) ( 253)
Afskrifad samtals .....c..ccoeereiniinnennn 88.897 1.055 293 1.347 91.592
Bokfert verd 31.12.2006 79.246 27.953 441 3.284 110.924
Fasteignamat peirra eigna fyrirteekisins sem metnar eru i fasteignamati nam um 21,5 milljordum krona.
Vatryggingafjarhed eigna fyrirtekisins er um 270 milljardar krona ad medtalinni framkvamdatryggingu vegna
Karahnjukavirkjunar i arslok 2006.

12.  Afskriftir samsteedunnar sundurlidast pannig i milljonum kréna: 2006 2005
ATISEOOVAT ..ttt ettt sttt et b e sttt sbe e nen 3.149 3.126
Tengivirki 0g haSpennulInuI .......cccoocieriiiiiie e 1.055 1.324
FjarskiptabUnaduY ............ccccueeuieieriiiieieseeteie ettt se e nse s eneenes 53 59
PN ) 3 <) T4 11§ OO OSSPSR 202 159
ATSKrift @8N 1 TEKSIIT .evveiieeieieiieeeeee et 4.459 4.665
Feert & fJArfeStiNgAr ......co.vioiiiiiiieeee e e (7 (6)
Virdisryrnun & undirbiningskostnadi, sbr. skyringu nr. 5 ........ccoocevivieiiniecenineene 679 245

5.131 4.904

Landsvirkjun Arsreikningur 2006
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Verobréf og langtimakrofur

13.

[ lok arsins 2006 voru détturfélog Landsvirkjunar i samstaedunni fjogur.
Dotturfélogin eru eftirfarandi:

FJarski €hf. ....oeeeeee ettt
Icelandic Power Insurance Ltd. ..........cccooooiiiiiiiiiiie e
Islensk jardhitataekni €hf. .............occovovviveieieeeeeeeeeeeee e
Landsnet Df. ... et

Eignarhlutur
100,0%
100,0%

74,0%
69,4%

Nafnverd
250,0
USD 0,1
0,4
3.821,1

Fjarfestingar 1 60rum félogum 4 arinu ndmu samtals 168 milljonum kréna, i Enex hf., Hecla SAS, DMM Lausnir ehf.

og Orkusalan ehf.

Eignarhlutir samsteedunnar i 60rum félogum sem eru faerdir 4 kaupverdi greinast pannig i milljonum kréona:

Eignarhlutur
2315 Q) 11 TSR 24,29%
Farice N, ..oooooeeeeiieeee e 1,3%
HECIa SAS ..o e 30,0%
Tengir Df. ..o 38,3%
ESIENSK OTKA EHE. ..ottt ee et s e eeeeeaens 27,1%
NEtOrKa D, ..o 40,0%
Baodfélag Myvatnssveitar ehf. ..........ccoocoeveriiiiininieee e 12,5%
SIPenCO GMDA .....oiiiiiiiiciiceeeece e 25,0%
beistareykir ehf. ........cccoeeieiieiiee e 31,97%
Neyoarlinan hf. ........cccoeciiiiiiiee e 7,9%
Orkusalan ehf. .........ccccooiiiiiiiieceee s 28%
DMM Lausnir €hf. .......cccooooiiiiiii e 6,69%
ViStorka hf. ..o 13,6%

Nidurfersla hutabréfacignar ........cccoooeevieiiiieiiniieee,

Nafnverd
50,1

0,4

EUR 0,09
15,3

442

9,6

15

CHF 0,06
110,8

1,5

3

1

10,1

Bokfaert verd

256
1

15

2

1

43
15

3
260
50
3

12
31
693
143)

550

Ekki var feerd hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga par sem rekstur peirra hefur 6veruleg ahrif 4 samsteduna.

Hlutabréfaeign hefur verid faerd nidur med obeinni nidurferslu sem nemur samtals 143 milljonum kréna vegna 6vissu
um framtidarstodu einstakra félaga, en sum félogin eru stofnud um ahattusdm nyskdpunarverkefni.
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Skatteign

14.

Reiknud skatteign nemur 19,9 milljordum kréna 1 arslok 2006 samkvamt efnahagsreikningi. Breyting skatteignarinnar
4 arinu greinist pannig:

Reiknud skatteign 1 Arsbyrjun 20006 ...........ccooieierieriieiienieiene sttt ae e aesseeseenbesseenaessesnaensens 0
Reiknadur tekjuskattur MOGUITEIAZS ......cc.oiuiiiiiiiiiiiiee et e 19.829
Reiknadur tekjuskattur dOtUrfElAgA ..........ceecveriiiieieeieiee ettt e 33
Reiknud skatteign 1 ArsIok 2000 .........cooiiiiiiiiiiiiiieeeeeee ettt 19.862

Reiknud skatteign félagsins skiptist pannig & einstaka 1idi:

Y firfaeranlegt SKAttale@t tAD ......ccveviirieeieiiiieiee ettt ettt et reenae s nneens 3.783
Varanlegir reKStrarfJArTUNIT .........coooiiiiiiiiiee ettt e e 15.739
ADTIT LIOIT ottt ettt ettt b e bbbt e st e bt e bbbt et ebtebesbe et et et et eneebenben 340
Reiknud skatteign 1 ArsIok 2000 .........cooiiiiiiiiiiiiiieee ettt 19.862

Aorar skammtimakrofur

15. Meodal annarra skammtimakrafha er ferd inneign hja erlendum banka ad fjarhaed 2.059 milljonir krona sem er
samningsbundid tryggingafé vegna afleidusamninga. Astzdan er neikvett gangvirdi dhattuvarnasamninga i arslok
2006, sja nanar skyringu nr. 21.

Eigio fé

16. Breytingar a eigin fé & arinu greinast pannig i milljonum krona:

Eigenda- Annad Eigio fé

framlog eigid fé samtals
Yfirfaert fra fyrra Ari ..ooooeeeieinicc 32.750 25.253 58.003
GTEIAUT ATOUT ...ttt ( 427) ( 427)
Endurmat eigendaframlaga ...........ccccooivieniniiiiniinin 4.041 ( 4.041)
Gengismunur vegna umreiknings dotturfélags ..........ccocceeeveeveniicvennnen. 28 28
Hagnadur ArSiNS .....c..coveeveieininenieieiee ettt s 3.503 3.503
Eigi0 £ SAMLals ......ccocuirieiiiiiiieiciecice e 36.364 24.743 61.107
Samkvamt sameignarsamningi eigenda frd 1981, med dordnum breytingum, ndmu endurmetin eigendaframlog 14.000
millj. kr. i arslok 1995. Su fjarhed framreiknud til verdlags i arslok 2006 nemur 24.273 milljonum kréna. |
samkomulagi eigenda var kvedid 4 um 5,5% ardsuthlutun af endurmetnum eigendaframlégum og 6greiddum ardi. Sa
hluti ardsins sem ekki hefur komid til greidslu er feerdur til haekkunar 4 eigendaframlog. Ardur var greiddur til eigenda
eftir dkvednum reglum sem midudust vid tiltekin hlutfoll rekstrarhagnadar an afskrifta og vaxta af heildarskuldum og
voru greiddar 427 milljonir krona 1 ard 4 fyrri hluta ars 2006.
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Skuldbindingar
17. Skuldbinding fyrirteekisins til greidslu verdbota & eftirlaun lifeyrispega sem réttindi eiga hja lifeyrissjodum rikis- og
bagjarstarfsmanna nam 2.180 milljonum kréna i arslok 2006 samkvemt mati tryggingasterdfraedings, en vid
utreikningana er midad vid aetladar launa- og verdlagsbreytingar i framtidinni. Vextir umfram hekkun verdlags eru
taldir 3,5% og hakkun launa umfram hakkun verdlags er metin 1,5% 4 ari til jafnadar. Forsendur um lifslikur og
danartioni eru i samremi vid akvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Lifeyrisaldur er reiknadur 68 ar hja peim sjodfélogum sem eru virkir en 65 ar fyrir pa sjodfélaga sem
14tid hafa af storfum og eiga geymd réttindi. Er petta i samraemi vid vidmidanir hja LSR. Skuldbindingin i arsbyrjun
nam 1.951 milljénum kréna og hefur pvi haekkad & arinu um 229 milljonir kréna en auk pess voru greiddar 99 milljonir
kréna og eru pvi samtals gjaldfeerdar 328 milljonir kréna 4 arinu 2006.
Langtimaskuldir
18. Langtimaskuldir greinast pannig eftir myntum i milljonum krona:
Erlend Innlend Verdbzetur
Samstaeda: fjarhad fjarhad gengistap
Bandarikjadollar .........cccooieoiniiii e 1.076,4 77.500 3.949
EVIQ (.o 439,6 41.708 9.780
ES1EnSK KIONa «.....ooccvveeuereiiiceieceeeceisecseesee i 29.912 2.121
JAPANSKE JON ..ottt e 4.529,6 2.745 296
SVISSNESKUL FTANKI ...oooiiiiiiiiiiiiiiic e 218,1 12.875 2.395
StErlingSPUNA .....ovieieiiiieie e e 41,0 5.793 2.214
170.533 20.756
ATDOTZANIT NESLA ATS ...c.veevieeieieeiieieeiieiee et eae et eeesaesseensens 6.793
Skuldir til langs tima samtals ............cecerirvierinieienieee e 163.740
Vaxtakjor af lanum modurfyrirtekisins eru fra 0,5-14,5%. Ad jafnadi voru nafnvextir a arinu 2006 um 4,63% en peir
voru um 3,51% arid adur.
Landsvirkjun hefur gert gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga til ad takmarka gengis- og vaxtadhettu sina. Tekid er tillit
til peirra vid skiptingu lana eftir myntum og einnig midast fersla vaxta i arsreikning vid samningana.
Reykjavikurborg og Akureyrarber bera einfalda abyrgd med rikissjodi & 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem
stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjoour og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd a 6llum
skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima.
19. Samkvamt lanasamningum eru afborganir langtimaskulda sem hér segir i milljonum krona:
Samstzeda
2007 ittt bbbt bbb bbbt h et b et b e bt b e bt b et ene 6.793
2008 ...t h bbbt ne 17.631
2009 ...ttt h bbbt bbbt b bbbt b et b et ene 1.732
2000 et b et ne 10.740
20TT e bbb bbbt b bbbt bbbt ne 15.188
STOAT ...tttk h ekttt neene e 118.449
170.533
Landsvirkjun Arsreikningur 2006 Fjarheedir i milljonum krona
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Eins og undanfarin ar er gert rad fyrir endurfjarmégnun modurfélagsins & langtimaskuldum til lengingar lanstima. bvi
ma gera rad fyrir ad dreifing atborgana verdi 6nnur en ad framan greinir.

Sjoostreymi

20.

Fé fra rekstri samkvamt sjodstreymi segir mikid til um heefi fyrirteekisins til ad standa vid greidsluskuldbindingar sinar.
Einkum er yfirlit um sjoédstreymi gagnlegt ef nokkurra ara samanburdur er gerdur. I pessu skyni er hér sett fram
fjdgurra ara yfirlit.

Samstzeda
2006 2005 2004 2003

Rekstrarhagnadur ...........ccoeeveevieiieecieciiecieeeeeeeeen 3.503 6.294 7.195 1.551
Afskriftir og nidurfaersla eigna ...........ccecevveevenereennnns 5.257 4.955 5.387 5.437
SOIUNAZNAGUL ..ot ( 668) ( 18) ( 10) 0
Gengismunur 0g VerOb@tUT ...........ccevverververiereeeieennne 21.751  ( 4.592) ( 8.298) ( 1.129)
Tekjuskattur .......c.cceeieiiiiieeeee e ( 19.863) 0 0 0
Hlutdeild minnihluta ..........ccoocooieiieniiieeeieeeeeee ( 52) 37 0 0
Hreint veltufé fra rekstri .......coooovieviniiiiniie 9.928 6.676 4.274 5.859
Rekstrartengdar eignir, breyting ...........ccoceveeeverveennne. ( 2.008) ( 349) ( 64) ( 168)
Rekstrartengdar skuldir, breyting .........ccoceevvveneennnnns 1.723  ( 400) 412 ( 90)
Handbeert & fra rekstri ......coeeeveveeiieniiiiiceciecee 9.643 5.927 4.622 5.601
Handbeert fé fra rekstri sem hlutfall af

langtimaskuldum 1 arslok .........ccccooceveeniniiicninnene 5,7% 5,2% 4,8% 6,4%

Ahaettustyring

21.

Landsvirkjun stundar virka dheettustyringu i samraemi vid skipulag og heimildir sem settar eru af stjorn fyrirtekisins og
Iytur starfsemin eftirliti innri og ytri endurskodenda.

Fjarhagsleg ahatta sem Landsvirkjun byr vid er einkum af prennum toga. I fyrsta lagi er ahatta vegna breytinga 4
heimsmarkadsverdi 4 ali, en rimlega helmingur raforkusélu er tengdur alverdi. { 6dru lagi er vaxtaahaetta vegna lana
fyrirtzekisins og i pridja lagi gengisdhztta vegna skulda og tekna i erlendri mynt. Ahzttustyring hefur pad
meginmarkmid ad meala og fylgjast med markadsdhaettu Landsvirkjunar i peim tilgangi ad tryggja rekstraratkomu med
pvi ad draga ur sveiflum i rekstri vegna breytinga 4 gengi, voxtum og alveroi.

Sett hafa verid viomid i hverjum ahettuflokki um pau varnarhlutfoll sem ad skal stefnt ad jafnadi. Petta eru markmio
stjornar um @skilega langtimastodu fyrirtekisins i einstokum ahattupattum. Virk ahattustyring felur i sér ad
stjornendur hafa heimild til ad vikja frd pessum vidmidum innan tilsettra marka enda séu vaentingar um ad slik fravik
feli i sér aukinn avinning fyrir Landsvirkjun.

Landsvirkjun nytir sér vidskipti med afleidur annars vegar i ahattustyringu og hins vegar i markadsvidskiptum. begar
radist er i afleiduvidskipti liggur fyrir i upphafi hvort um er ad raeda ahettustyringu eda markadsvidskipti. Raedst
akvoroun um slikt af peim asetningi sem liggur ad baki vidskiptunum. Vidskipti sem gerd eru vegna ahattustyringar er
®tlad ad draga ur neikvedum afkomuahrifum vegna sveiflna i alverdi, voxtum eda gengi gjaldmiola. Markadsvidskipti
eru stundud i hagnadarskyni.

Samkvemt dkvaedum laga um arsreikninga skal upplysa um gangvirdi afleidusamninga i skyringum séu peir ekki feerdir
a gangvirdi i reikningsskilum og fylgja upplysingar um pad hér a eftir. Med gangvirdi er att vid pa fjarhed sem unnt
veeri ad selja eign a eda greida skuld i vidskiptum milli 6skyldra og upplystra adila.
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Gjaldmidlaskiptasamningar vegna langtimaskulda hafa verid gerdir og i lok ars 2006 var gangvirdi peirra jakveett um
919 milljénir krona en bokferd hrein eign vegna somu samninga er 900 milljonir kréna. Undirliggjandi fjarheedir i
pessum samningum nema sem svarar til um 57 milljarda krona.

Vaxtaskiptasamningar hafa verid gerdir og eru peir einkum til pess ad hverfa fra breytilegum voxtum i fasta vexti.
Gangyvirdi pessara samninga i lok ars 2006 er jakvaett um 130 milljonir krona en bokfaerd hrein eign vegna sdmu
samninga er 53 milljonir krona. Undirliggjandi fjarhedir nema sem svarar til 19 milljarda krona.

Framvirkir samningar um kaup og s6lu & gjaldeyri hafa verid gerdir til ad verja s6lutekjur fyrirtaekisins og er jakveett
gangvirdi pessara samninga um 45 milljonir kréna i arslok 2006 en undirliggjandi fjarhedir nema sem svarar til um
864 milljona kréna.

Gerdir hafa verid valréttarsamningar og i arslok 2006 var gangvirdi peirra samninga jakvaett um 293 milljonir krona en
undirliggjandi fjarhaedir nema sem svarar til 12 milljarda krona.

Samningar um alverd til pess ad verja solutekjur hafa verid gerdir og er dinnleyst gangvirdi peirra neikvaett um 10,7
milljarda krona i arslok 2006 en undirliggjandi fjarhadir nema sem svarar til 34 milljarda krona. Gangvirdid midast
vid nuvirt greidslufledi sem byggir & framvirku verdi & ali & markadi en tekur einnig tillit til valréttardhrifa i
afleidusamningunum. Gjaldfersla vegna dhattuvarna a arinu nam alls um 3,2 milljérdum krona.

Raoist hefur verid i umfangsmikla vinnu vid ad meta gangvirdi innbyggora afleida i orkusélusamningum
Landsvirkjunar til alvera. Visbendingar eru um ad jakvaett gangvirdi pessara innbyggou afleida sé umtalsvert og verour
pad feert i reikningsskil fyrirtaekisins vid upptoku a alpjodlegum reikningsskilastddlum fra og med arsbyrjun 2007.

Onnur mal

22.

23.

Arshlutayfirlit
Rekstur samstedunnar skiptist pannig 4 fyrri og seinni arshluta 2006 i milljonum kroéna:
1.1.-30.6. 1.7.-31.12. Samtals
REKSIIArtKJUL ....c.veuveeieiieieeieniereeccte ettt 10.013 11.285 21.298
Rekstrargjold:
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ...........ccccoeeveveririenenieeeeeeeeeen ( 2.970) ( 3.408) ( 6.378)
ATLSKITEHT oot s ( 2.389) ( 2.742) ( 5.131)
ReKksStrarhagnadur ...........ccoocvevivieieeieieseetee e 4.654 5.135 9.789
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ........ccocevvereninieninieiencnieees (  27.613) 1.413 ( 26.200)
TEKJUSKALIUL ...ttt 16.108 3.754 19.862
Hlutdeild minnihluta 1 afkomu détturfélaga ...........ccoceviniiiininnnnne. 361 ( 309) 52
(Tap) hAGNABUL ......ovveiieiieiieiee et (6.490) 9.993 3.503
Handbzert & frd TeKST ..veoveveieiiiienicccccccceeeee 5.588 4.055 9.643
f lok 4rs 2005 var samid vid Félag landeigenda vid Jokulsa 4 Dal og fulltria rétthafa vegna vatnsréttinda i Jokulsa i
Fljotsdal um ad skipa sérstaka matsnefnd til ad meta verOmaeti vatnsréttinda vegna Karahnjukavirkjunar og hvernig
greidslur fyrir pau skuli skiptast & milli rétthafa. Matsmalid verdur flutt fyrir nefndinni i mai 2007 og ma buast vid
nidurstéou nefndarinnar um mitt ario.
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24.

25.

26.

Laun og hlunnindi innan samstedunnar namu alls 2.180 milljonum krona og launatengd gjold, eftirlaun, dunnid orlof
og lifeyrisskuldbindingar 868 milljonum krona eda samtals 3.048 milljonum krona. Medalfjoldi starfa var 338.
Laun stjornar, forstjora, stadgengils forstjora og fimm framkvamdastjora voru sem hér segir & arinu 2006 i milljonum
krona:
Moéourfélag
QU SEJOITIAL .....viiieniieeieiiecieeteie ettt et e st ettt e et e e st e seeesaesse s st esse et e ensesseeseensesseensenseessensesneensessesnsensenseenes 10
LaUn FOTSEJOTA .....oouieiiiieieit ettt ettt e a et bt et bt e bt e b e b e et e st et e nbesbeententeene 18
Laun stadgengils forstjora og fimm framkvaemdastjora .............cceecveverierienieiiene e 73
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig i milljéonum kroéna:
2006 2005
YAirstjorn 0g StoOACIIAIT .....c.eeveriirieieciieieee e 234 257
FJAIMALASVIO ...ttt ettt ettt et 236 227
StarfSMANNASVIO ......c.ovveuiiieiiieiieieccce et 80 81
UPPLTSINZASVIO ..ottt ettt ettt st sttt e be ettt e esbesmeentenbens 124 128
Verkfraedi- og framkvaemdasvio .........ccoceeeveriirierienieiene e 267 114
Eftirlaun og lifeyrishaekKanir ..........ccoocoioeriiiiiiie e 328 254
Nidurfaersla hlutabréfa ... 27 41
AUNNI® OGIEItt OTTOT .....voooeoeeeeeeeeee e 69 142
Annar sameiginlegur KOStAOUL .........c.occiveirieiinieiiiiiciceeeeee e 112 76
1.477 1.320
Annar rekstrarkostnadur 1 dOtturfelOgUM ........c.oovevieriiiieiiieee e 681 462
2.158 1.782
A arinu 2003 hofust virkjunarframkvaemdir vid Karahnjuka i framhaldi af gerd orkusélusamnings vid Fjardaal,
dotturfélag Alcoa. Par verdur reist 690 MW aflst6d og jafnframt lagdar flutningslinur til Reydarfjardar. Stefnt er ad
pvi ad fyrsta vél virkjunarinnar af sex verdi gangsett i juli 2007. Nanari lysingar & magnt6lum og aztludum
framkvemdum er ad finna 4 heimasidu virkjunarinnar www.karahnjukar.is.
[ arslok 2006 nam uppsafnadur byggingarkostnadur Karahnjukavirkjunar tepum 88,8 milljordum kréna.
Byggingakostnadur vegna flutningsvirkja i byggingu nam 9,1 milljéroum krona.
Landsvirkjun Arsreikningur 2006 Fjarheedir i milljonum krona
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