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Helstu upplysingar - dendurskodad

Framsetning stjornenda a rekstri Landsvirkjunar

2017 2016 2015 2014 2013

Rekstur
REKSErartekjur .....ooveiieiieiiieeee e 491.175 415.480 410.496 428.655 407.676
Innleystar ahaettuvarnir tengdar alverdi .........c.cccceuees ( 8.098) 4.890 10.956 9.629 15.228
Rekstrartekjur samtals .......cccccevieiiiiiiiinnnennneennnneeennnnne. 483.077 420.370 421.452 438.284 422.904
Rekstrar- og vidhaldskostnadur .........ccccvvvevieriieeniiennne ( 2137.503) ( 118.630) ( 99.932) ( 106.126) (  93.768)
Rekstrarhagnadur an afskrifta (EBITDA) ......ccccceeeenne.. 345.574 301.740 321.520 332.158 329.136
Afskriftir og Virdisryrnun .......cccoeveveveeniieenienneeneeneeens ( 127.086) ( 118.571) ( 115.554) ( 114.045) ( 117.670)
Rekstrarhagnadur (EBIT) .....ccceeeeerrenneereeneensssescsssnnnnnes 218.488 183.169 205.966 218.113 211.466
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ........ccocevvivrnieennen. ( 64.844) ( 60.045) ( 73.418) ( 69.838) (  86.988)
Ahrif hlutdeildarfélaga ..........cccceevevrereeeieeeeeee e ( 228) ( 5.448) ( 1.921) ( 1.419) ( 2.647)
Hagnadur fyrir dinnleysta fjarmagnslidi ..................... 153.416 117.676 130.627 146.856 121.831
Oinnleystir fijarmagnslidir:
Gangyvirdisbreytingar innbyggdra afleida .........ccceueeeee. 84.494 21.164 ( 59.925) ( 88.484) ( 174.641)
Gangvirdisbreytingar annarra afleifa .........ccccevvvveennnns ( 12.990) ( 1.269) 5.466 ( 8.426) 5.014
Oinnleystur gjaldeyrismuNUE .........covvevevevreeereerereeenene, ( 60.745) ( 23.314) 47.657 60.271 ( 16.658)

10.759 ( 3.419) ( 6.802) ( 36.639) ( 186.285)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ........ccccceeviiiiiiiiicnnennnnns 164.175 114.257 123.825 110.217 (  64.454)
TEKJUSKATEUL oo ( 56.211) ( 47.437) (  39.652) (  31.797) 25.913
Hagnadur (tap) .cccoovvvvnmeeennniiiiniiinisinnnnneneeenesnnssissnsnnn 107.964 66.820 84.173 78.420 (  38.541)
Efnahagur
Heildareignir ...oceeccee e 4.506.392 4.332.864 4.284.703 4.270.098  4.568.965
BIGIO F& oot 2.063.112  1.969.088 1.916.634 1.704.724  1.658.134
SKUIAIT veieiieeie ettt s 2.443.280 2.363.776 2.368.069 2.565.374  2.910.831
Nettd skuldir * .....ooviiiieii e 2.042.642  1.960.497 1.985.411 2.190.459  2.429.176
Sjodstreymi
Veltufé fra rekstri (FFO) ..cooovvveeriiiniiiienieeeiee e 282.774 235.602 240.354 258.226 257.704
Handbaert fé fra rekstri......ccoooeeeiniiiiiiieee e, 277.937 229.827 248.955 233.816 258.485
FJArfestingar ....c.eevcveiiieiieceeeee e ( 253.740) ( 172.277) ( 77.486) ( 88.271) ( 149.455)
FJArMOZNUN Lottt et (  45.282) ( 59.305) ( 235.465) ( 220.687) ( 12.893)
Lausafé
Handbaert fé { arslok .......c..vveeiieeiiiieeeeeeee e, 126.544 144.534 142.127 207.070 287.987
OAAregin [AN ..ecvvevevieeeeeee et 421.363 472.448 360.824 200.000 301.947
LauSafé alls ...ccveeereeiieciee e 547.907 616.982 502.951 407.070 589.934
Kennitdlur
Ardsemi eiginfjar .......c.ooovviieiiiieee e, 5,5% 3,5% 4,9% 4,7% (2,3%)
Eiginfjarhlutfall 45,8% 45,4% 44,7% 39,9% 36,3%
Vaxtapekja (EBITDA / nettd vaxtagjold) .........ccccveunennen. 5,53x 5,15x 4,60x 3,76x 3,51x
Veltufé fra rekstri / nettd skuldir ......cceeeeeveviveeneeiinnenen. 13,8% 12,0% 12,1% 11,8% 10,6%
Veltufé fra rekstri / vaxtagjold .........ccceevevveieeiecirenens 4,35x 3,80x 3,27x 2,82x 2,66x
Nettd skuldir / EBITDA ....ocoovereeeee e 5,91x 6,50x 6,18x 6,59x 7,38x
Lanshafiseinkunn an rikisabyrgdar i lok ars
Standard & POOI'S .....covuiieiiiiiiciec e BBB BBB- BB+ BB BB
MOOY'S ..eeiiiiiieete et Baa3 Baa3 Bal Ba2 Ba2

* Nettd skuldir eru vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbaeru fé.
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Arsfjordungsyfirlit 2017 - dendurskodad

Framsetning stjérnenda a rekstri Landsvirkjunar frh.

1. arsfj. 2. arsfj. 3. arsfj. 4. arsfj. Samtals
Rekstrartekjur
RaAfOrkusala .....ceeeeveerieinieiieeeeciee e 98.592 94.745 96.632 111.545 401.514
Innleystar ahaettuvarnir tengdar alverdi ................ ( 653) ( 1.159) ( 2.549) ( 3.737) ( 8.098)
FIUtNiNgStekjur ..oooveeeviiiiieieeieeee e 19.048 19.631 19.789 22.558 81.026
ABrar tEKJUT .ooeviiieeiee et 1.825 331 1.098 5.381 8.635
118.812 113.548 114.970 135.747 483.077
Rekstrargjold
OFKUSVIB ettt e 12.473 14.168 13.750 13.634 54.025
FIutningskerfi ....ooocvieeieiiiiiiee e 6.310 6.455 7.785 10.478 31.028
Almennar rannsOKNIr ......coecvverieeieenieeneene e 2.376 3.290 2.682 4.035 12.383
Annar rekstrarkostnadur .......ccccceeeevieeincieeenieeenn. 9.385 10.219 8.869 11.594 40.067
Afskriftir og virdisryrnun ........ccocceevveevieenieeneeennens 29.180 29.141 28.749 40.016 127.086
59.724 63.273 61.835 79.757 264.589
Rekstrarhagnadur ...........cccccoocveeieiiee e, 59.088 50.275 53.135 55.990 218.488
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur ovveeerieenieeicceeeeeee e 645 596 546 761 2.548
Vaxtagiold ....cceovveeciieiieeree e ( 15.717) ( 16.952) ( 15.905) ( 16.486) ( 65.060)
Innleystur gjaldeyrismunur .......cccceeveeeveenieeneennns ( 247) ( 1.832) 1.286 ( 1.539) ( 2.332)
( 15.319) ( 18.188) ( 14.073) ( 17.264) ( 64.844)
Ahrif hiutdeildarfélaga .......cccoveveveereveerieereereeenn, 12 736) 640 ( 144) ( 228)
Hagnadur fyrir tekjuskatt og 6innleysta lidi ........... 43.781 31.351 39.702 38.582 153.416
Oinnleystir fiarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida .................. 42.555 ( 6.739) 30.378 18.300 84.494
Gangyvirdisbreytingar annarra afleida .........cccceeuee. ( 8.110) 5.159 ( 5.968) ( 4.071) ( 12.990)
Oinnleystur gjaldeyrismunur ..........ccevevevevevevreevieennns ( 3.568) ( 44.927) ( 7.596) ( 4.654) ( 60.745)
30.877 ( 46.507) 16.814 9.575 10.759
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ........cccccceeeererrrneneee 74.658 ( 15.156) 56.516 48.157 164.175
TekjUSKATtUN ..eeeveeiieeie e ( 25.277) 5.488 ( 17.700) ( 18.722) ( 56.211)
Hagnadur (tap) ...ccccceeeeerreieeiiiiessnnnnneeeennessssssssssnnns 49.381 ( 9.668) 38.816 29.435 107.964
Skipting hagnadar (taps):
Eigendur moOdUrfélags ........cocvvveeiiiinieeieenieeeen 46.865 ( 10.871) 35.080 27.010 98.084
Minnihluti i dotturfélogum ......cccoeceeeviienieiniiiieas 2.516 1.203 3.736 2.425 9.880

49.381 ( 9.668) 38.816 29.435 107.964

Ur sj6dstreymi

Handbaert fé fra rekstri .......ccoocevvveeeiiiiiieees 66.285 76.081 58.066 77.505 277.937
Adrir maelikvardar fyrir Landsvirkjun médurfélag 2017 2016 2015 2014 2013
Uppsett afl { lok ars (MW) .....ooviiiniiniienieneenieeee, 2.000 1.957 1.957 1.957 1.862
Medalverd idnadur (med flutningi) USD/MWst ........ 26,6 23,9 24,5 25,9 25,8
Medalverd heildsala (an flutnings) ISK/kWst ............ 4,5 4,6 4,4 4,3 4,0
Selt Magn (GWSE) .oueeeeeeeieciee e 14.325 13.625 13.900 13.082 13.186
Rannsdékna- og préunarkostnadur .......ccccevvveeeennen. 20.004 16.829 19.529 30.606 26.799
Slysatidni: H200¥ .......c.coviiiiieeieecreeee e 0,0 0,3 0,4 0,4 0,7

* H200 er fjoldi fjarvistarslysa & hverjar 200.000 vinnustundir.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi & orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvaemt
akvordun stjornar hverju sinni. Samstaedudrsreikningur fyrirtaekisins tekur, auk modurfélagsins, til fjogurra
dotturfélaga, Landsnets hf., Orkufjarskipta hf., Icelandic Power Insurance Ltd. og Landsvirkjunar Power ehf.

Arsreikningur Landsvirkjunar fyrir 4rid 2017 er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og
beir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbdtarkrofur i 16gum um arsreikninga. Bandarikjadalur (USD)
er starfraekslugjaldmidill fyrirtaekisins og eru fjarhaedir i arsreikningnum birtar i pusundum Bandarikjadala.

Rekstrartekjur samsteedunnar ndmu 483,1 milljon USD & drinu 2017 samanborid vid 420,4 milljénir USD arid a
undan. Tekjur haekka pvi um 62,7 milljénir USD. Rekstrargjold namu 264,6 milljonum USD & arinu 2017 en voru
237,2 milljénir USD arid 2016. Rekstrarhagnadur fyrirtaekisins var pvi 218,5 milljénir USD a arinu 2017 samanborid
vid 183,2 milljénir USD arid a undan.

Landsvirkjun hefur gert afleidusamninga i pvi skyni ad styra ahaettu i rekstri fyrirtaekisins. Samningar hafa verid
gerdir vegna vaxtadhaettu og gengisahaettu, en auk pess hafa verid gerdir afleiGusamningar til pess ad verjast dhaettu
vegna sveiflna i heimsmarkadsverdi 4 ali, par sem hluti rekstrartekna raedst af pvi.

Fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur ndmu 54,1 milljon USD & arinu 2017, en & arinu 2016 voru fjarmagnsgjold
umfram fjarmunatekjur 63,5 milljonir USD. Breytingin & milli ara nemur 9,4 milljonum USD. Breytingin er einkum
vegna gjaldeyrismunar og gangvirdisbreytinga afleiGusamninga sem eru ad mestu dinnleyst og veréur ad hafa pad i
huga vid mat & afkomu fyrirtaekisins & arinu. Hagnadur fyrir dinnleysta fjarmagnslidi nam 153,4 milljénum USD &
arinu en var 117,7 milljonir USD arid 2016. Samkvamt rekstrarreikningi nam hagnadur arsins 108,0 milljdnum USD
en arid adur var hagnadur ad fjarhaed 66,8 milljonir USD.

Eigid fé i arslok 2017 nam 2.063,1 milljon USD, en 1.969,1 milljén USD i arslok 2016 samkvaemt efnahagsreikningi og
leggur stjorn félagsins til ad hagnadur arsins verdi feerdur til hakkunar a eigin fé. Stjorn félagsins mun a adalfundi
gera tillogu um ardgreidslu til eigenda, en visar ad 6dru leyti til skyringa i arsreikningnum og eiginfjaryfirlits vardandi
breytingar a eiginfjarreikningum. Landsvirkjun er sameignarfyrirteeki rikissjods og Eignarhluta ehf. Rikissjédur a
99,9% eignarhluta i fyrirtaekinu og Eignarhlutir ehf. 0,1%.

Handbzert fé i arslok nam 126,5 milljdnum USD og é4adregin lan 421,4 milljonum USD. Lausafé og éadregin lan i
arslok namu pvi 547,9 milljdnum USD. Handbaert fé fra rekstri nam 277,9 milljonum USD. Samstadan tok lan ad
fjarhaed 209,2 milljénir USD & arinu og greiddi nidur skuldir um 227,7 milljonir USD. Handbeert fé laekkadi um 18,0
milljénir USD & arinu.

Stjornarheettir

Stjérn Landsvirkjunar leitast vid ad vidhalda gédum stjérnarhdttum og hefur til hlidsjéonar leidbeiningar um
stjornarheetti fyrirtaekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands i samstarfi vid Samtok atvinnulifsins og Nasdaq
OMX island. Stjérnin hefur sett sér itarlegar starfsreglur par sem valdsvid hennar er skilgreint og verksvid gagnvart
forstjéra. Endurskodunarnefnd starfar samkvaemt akvérdun stjdrnar. A arinu 2017 voru haldnir 15 stjérnarfundir og
5 fundir i endurskodunarnefnd. Meirihluti stjornar og meirihluti endurskodunarnefndar hafa meett 4 alla fundi.
Samkvaemt breytingum sem gerdar voru a légum um darsreikninga i jani 2016 skulu einingar tengdar
almannahagsmunum veita upplysingar sem naudsynlegar eru til ad leggja mat & préun, umfang, stodu og ahrif i
tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal, stefnu i mannréttindamalum, hvernig er spornad vid spillingar-
og mutumalum auk stuttrar lysingar a vidskiptalikani félagsins og fleira. Gerd er grein fyrir stefnu og drangri félagsins
i pessum malum i vidauka med darsreikningnum. Frekari upplysingar um stjérnarhaetti modurfélagsins og
dhaettustyringu er ad finna i skyringum nr. 28 til 37 og vidaukum med arsreikningi. Landsnet hf. hefur birt
upplysingar um stjornarhaetti og 6fjarhagslega upplysingagjof i vidaukum vid arsreikning sinn.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora, frh.:

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og forstjéra er arsreikningur samstadunnar i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbétarkrofur i logum um
arsreikninga og er pad dlit stjornar og forstjéra ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af eignum, skuldum og
fjarhagsstodu 31. desember 2017 og rekstrarafkomu samstaedunnar og breytingu 8 handbaeru fé 4 arinu 2017.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar fyrir arié 2017 gefi gloggt yfirlit um
arangur af rekstri samstadunnar, stodu hennar og préun og lysi helstu dhaettupattum sem samstaedan byr vid.

Stjérn og forstjori stadfesta hér med samstaedudrsreikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 15. febriar 2018.

{ stjérn félagsins:

Jénas bér Gudmundsson
Haraldur Flosi Tryggvason
Ragnheidur Elin Arnadéttir
Alfheidur Ingadottir

Kristin Vala Ragnarsdoéttir

Forstjori:
Hordur Arnarson
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda Landsvirkjunar

Alit
Vie  héfum  endurskodad
Samstaduarsreikningurinn  hefur

medfylgjandi  samstaedudrsreikning  Landsvirkjunar  fyrir  arid  2017.
ad geyma rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samsteaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar & arinu 2017, efnahag
hennar 31. desember 2017 og breytingu @ handbaeru fé a arinu 2017, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbotarkréfur i l6gum um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim er nanar lyst {
kaflanum um abyrgd endurskodenda hér ad nedan. Vid erum 6had Landsvirkjun i samraemi vid alpjédlegar sidareglur
(IESBA Code) og settar sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og héfum vid uppfyllt akvaedi peirra. Vid teljum ad
vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Megindherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi sem ad okkar faglega mati hafa mesta pydingu fyrir endurskodun
okkar & samstaeduarsreikningi Landsvirkjunar 4arid 2017. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun 34
samstaeduarsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid akvordun a videigandi aliti & hann. [ aritun okkar latum vid ekki i
ljés sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun |Hvernig vid endurskodudum megindherslur

Raforkusala

Steerstur hluti tekna af raforkusolu Landsvirkjunar
kemur fra i6nadi eda yfir 70%. Tekjurnar byggja a
afhentu magni og samningsbundnum verdum sem
eru had dkvednum skilyréum. Vegna umfangs og
breytileika i verdum teljum vid ad raforkusala til

Vid endurskodun okkar & raforkusélu til idnadar hofum vid farié
yfir pad innra eftirlit sem til stadar er hja Landsvirkjun vid
utreikning 4 tekjum og sampykktarferli vid gerd tekjureikninga.

Vid hofum farid yfir dtreikninga a einingaver6um medal annars

idnadar sé ein af megindherslum i endur-|med pvi ad fara yfir forsendur peirra og borid saman vid

skoduninni. samningsakvaedi og opinberar upplysingar asamt pvi ad
stadfesta ad selt magn sé i samraemi vid maelingar.

Virdismat aflstodva

Medal rekstrarfjarmuna eru aflstodvar og er|Vid forum yfir virdisryrnunarpréf stjornenda 8 aflstédvum. Vié

bokfaert verd peirra i arslok 3.056 milljonir USD.
Eignirnar feerar & kostnadarverdi ad
fradregnum afskriftum og virdisryrnun.

eru

Virdi aflstodvanna er had mati stjéornenda a
vaentum nytingartima peirra og par sem ad peer eru
steersta eignin teljum vid virdismat peirra vera
meginaherslu vid endurskodun okkar.

AOd pvi er vardar mat 4 virdi aflstédvanna visum vid i
skyringu 8 um rekstrarfjarmuni og skyringu 50 um
mikilveegar reikningskilaadferdir.

endurskodunina forum vid yfir pa adferdarfraedi sem beitt er vid
virdisryrnunarprofid og hvort breytingar hafi ordid 4 henni a
milli ara. Vid yfirferd okkar a virdisryrnunarprofinu férum vid
yfir helstu forsendur stjérnenda m.a.:
Azetlanir sem peir byggja
virdisryrnunarprofinu.

¢ Hver vegin medalardsemi (WACC) er og med hvada haetti hin
er reiknud og forsendur utreikninganna.

Vid forum yfir hvort Utreikningar i virdisryrnunarpréfinu vaeru
unnir i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla og einnig
16gdum vid mat 4 hvort ad skyringar i arsreikningnum vardandi
virGismat aflstodvanna veeru videigandi.

. a vid \Jdtreikninga i
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.:

Virdismat flutningsvirkja

Flutningsvirki  Landsnets, dotturfélags Lands-
virkjunar sem eru hluti af samsteedureikningi
Landsvirkjunar, eru feerd samkvaemt
endurmatsadferd og nam boékfert verd peirra i
arslok 2017 698 milljonum USD. Virdismat peirra er
had mati stjérnenda og pvi teljum vié pad vera

megindaherslu vid endurskodun okkar

Endurmat er framkveemt med reglubundnum haetti,
pbegar stjérnendur meta pad ad verulegar
breytingar hafi ordid a rekstrarvirdi eignanna. Mat
a rekstrarvirdi eignanna er byggt a
sjédstreymisgreiningu. Eignirnar voru endurmetnar
i lok ars 2015 og er pad mat stjérnenda ad ekki séu
forsendur til frekara endurmats & drinu 2017.

AJ pvi er vardar mat a virdi eignanna, visum vid ad
60ru leyti i skyringu 8 um rekstrarfjarmuni og i
skyringu 50 um mikilvaegar reikningsskilaadferdir.

Endurskodun okkar beindist ad mati stjornenda a rekstrarvirdi
flutningsvirkja i arslok 2017. Vid férum yfir adferdarfraedi
virdismatsins og hvort breytingar hafi ordid a henni & milli ara.
Vid forum jafnframt yfir helstu forsendur stjérnenda fyrir
matinu m.a.:

e Azetlanir sem byggt er & vid Utreikninga virdismatsins.

e Mat 4 veginni medalardsemi (WACC) og forsendur
utreikninganna.

Vid matum hvort uUtreikningar virdismats veeru unnir i samraemi
vid alpjodlega reikningsskilastadla og einnig 16gdum vid mat 3
hvort skyringar i darsreikningnum vardandi virdismatié veeru
videigandi.

Vid hofum einnig yfirfarid mat stjornenda a afskriftum
flutningsvirkja sem og endurmat og hvort pad samraemist
alpjodlegum reikningsskilastodlum.

Virdismat undirbuningskostnadar

Bokfaert verd eignfaerds undirbuningskostnadar er
ad fjarhaed 130 milljénir USD i arslok. Um er ad
reda undirbdningskostnad vegna fyrirhugadra
framkvaemda.

Virdi eignfaerds undirbldningskostnadar byggist a
daetludum framtidartekjum af eigninni og til ad
leggja mat & pad gera stjornendur virdis-
ryrnunarprof. Virdi undirbuningskostnadarins er pvi
had mati stjornenda og pvi teljum vid pad vera
meginaherslu vid endurskodun okkar.

A0 bpvi er vardar mat & virdi undirblnings-
kostnadarins visum vid i skyringu 10 um defnislegar
eignir og i skyringu 51 um mikilvaegar
reikningskilaadferdir.

Vig férum yfir virdisryrnunarpréf stjérnenda & undir-
buningskostnadinum. Vid endurskodunina férum vid yfir pa
adferdarfreedi sem beitt er vid virdisryrnunarprofid og hvort
breytingar hafi ordid @ henni a milli ara. Vid yfirferd okkar a
virdisryrnunarprofinu forum vid yfir helstu forsendur stjéornenda
m.a.:

e Astlanir sem peir
virdisryrnunarprofinu.

* Hver vegin medalardsemi (WACC) er og med hvada haetti hin
er reiknud og forsendur Utreikninganna.

Vid forum yfir hvort Utreikningar i virdisryrnunarpréfinu vaeru
unnir i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla og einnig
16gdum vid mat & hvort skyringar i arsreikningnum vardandi
virdismat undirbuningskostnadarins vaeru videigandi.

byggja 4 vid atreikninga i

Vid voldum einnig drtak ur eignfeerdum kostnadi a arinu og
16gdum mat & hvort hann sé i samraemi vid krofur alpjédlegra
reikningsskilastadla.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2017



Aritun 6hadra endurskodenda, frh.:

Adrar upplysingar
Stjérnendur bera dbyrgd a 68rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela helstu upplysingar, arsfjéréungsyfirlit,
skyrslu og yfirlysingu stjornar og forstjora, stjérnarhattayfirlysingu og éfjarhagslega upplysingagjof.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni
beirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjéornar sem fram kemur hér ad nedan.

{ tengslum vid endurskodun okkar berum vid dbyrgd 4 ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer
séu i verulegu 6samrzaemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad 6dru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt a peirri vinnu sem vid hofum
framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjérnar sem fylgir samstaeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i
samrami vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjora 4 samstaduarsreikningnum

Stjérn og forstjéri eru dbyrg fyrir geréd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evréopusambandinu og vidbotarkrofur i 16gum um
arsreikninga. Stjorn og forstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu samstaduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vid gerd samstaduarsreikningsins eru stjorn og forstjéri dbyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Landsvirkjunar. Ef vid a
skulu stjérn og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzfi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarheefi vid gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins, nema stjérn og forstjéri hafi
akvedid ad leysa Landsvirkjun upp eda heaetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhafa moguleika.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaedudrsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem
er af voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er pé ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka
eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatoku notenda
samstaeduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i samstaedudrsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, hénnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og O6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan a ad uppgoétva ekki verulega
skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgoétva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé
framhja innri eftirlitsadgerdum.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.:

e Oflum skilnings 4 innra eftirliti sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits Landsvirkjunar.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjéornenda sé raunhaeft.

e Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum samstaeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru ofullnaegjandi purfum vid ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu daritunar
okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhafi Landsvirkjunar.

e Metum i heild sinni hvort samstaedudrsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til gloggrar
myndar.

e Oflun fullnzegjandi endurskodunargagna vegna fjdrhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta 1atid i
ljés alit & samstaeduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samstaedunnar.
Vid berum ein abyrgd a aliti okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um datlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra
eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um éhaedi
og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda 6nnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif 48 6hadi okkar og
pbar sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6hadi okkar.

Af peim atridum sem vié héfum upplyst stjéorn og endurskodunarnefnd um, 16géum vid mat 4 hvada atridi hofou
mesta pydingu i endurskoduninni 4 yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum
atridum i dritun okkar nema 16g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar
endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar upplysinganna
eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Reykjavik, 15. februar 2018.

Deloitte ehf.

borsteinn Pétur Gudjonsson
Endurskodandi

Pétur Hansson
Endurskodandi

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2017 10



Rekstrarreikningur arid 2017

Skyr. 2017 2016
Rekstrartekjur
RAfOIKUSIA ..eiieieeiiee ittt st et sbe e sabe e e 401.514 347.865
Innleystar ahaettuvarnir tengdar AlVersi .........ccocceevieeiiiiniiiieeeeee, ( 8.098) 4.890
FIUENINGSTEKUL ettt 81.026 64.545
JAXe T T {1 4 U USRS 8.635 3.070
483.077 420.370
Rekstrargjold
OFKUSVID c.vvveeieeeieesieesiteeieeeteeste s taeesaeestee s enteesateessaeesbaeeseesaseessseenseesntensnseenses 141.539 134.094
FIUENINGSKEI i 1.ttt sttt ebe e 58.286 56.736
AlMENNAr raNNSOKNIE ...oiiiiiii e e 21.378 10.144
ANNAr rekstrarkoStNAGUL ......ooviiiiieiieeece e 43.386 36.227
264.589 237.201
ReKStrarRagnadiur ..............ooiiiiie e e e 3 218.488 183.169
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
VaXEALEKJUE ittt ettt sbe e st e e st e b 2.548 3.323
RV DG =4 o] Lo E SRS PTROTTRRRPI ( 65.060) ( 61.943)
Gjaldeyrismunur ( 63.077) ( 24.739)
Gangyvirdisbreytingar innbyggdra afleida ........ccocccvieeeieiiecce s 30 84.494 21.164
Gangyvirdisbreytingar annarra afleifa ....coocvoveerieiiiiini e, ( 12.990) ( 1.269)
6 ( 54.085) ( 63.464)
ARFIf RIULEIIAArTEIAGA . ..cvveeeeeeeeee ettt 13 228) | 5.448)
Hagnaodur fyrir tekjuskatt................ooooiiii i 164.175 114.257
TEKJUSKATEUL et et e et e earae e eareaean 7 ( 56.211) ( 47.437)
HAgNAGUIr ArSiNS ......c..uiiiiiiiiiiie ettt e et e e e sareeesanee 107.964 66.820
Skipting hagnadar:
Eigendur MOBUITEIAES ....cooveerieiiiiiii et 98.084 71.394
Minnihluti { dOttUFEIOZUM ....eeiiiiiieiie e 9.880 ( 4.574)
107.964 66.820

Skyringar nr. 1 til 58 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Yfirlit um heildarafkomu arid 2017

2017 2016
HAgNAOUK ArSINS ........oiiiiiiiiiiieeiee ettt et sttt e sans 107.964 66.820
Lidir feerdir beint a eigid fé sem munu ekki vera faerdir sidar i rekstrarreikning:
Lifeyrisskuldbinding ad fradregnum tekjuskatti, breyting ........cccccevvveeiiiieennnns ( 2.647) ( 3.110)
Lidir feerdir beint a eigid fé sem geetu verid faerdir sidar i rekstrarreikning:
bydingarmunur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga .......ccocoeeevviiiiiiieiiniiennne 2.775 2.023
Rekstrarlidir feerdir a eigid fé samtals 128 ( 1.087)
Heildarhagnadur @rsins ..........cocoovieriieiiienieeie et 108.092 65.733
Skipting heildarhagnadar:
Eigendur MOOGUITEIAES ..cooveieieiiie ettt e 98.021 70.008
Minnihluti { dOTEUIrTEIOGUM ....coueiiuiiiiiiii et 10.071 ( 4.275)
108.092 65.733

Skyringar nr. 1 til 58 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir Skyr. 2017 2016
Fastafjarmunir
ReEKSTrarfJArMUNIT ..coeiieiieeee e e s s 8 3.810.257 3.614.704
Rekstrarfjarmunir i DYZZINGU c...oeeeeeiee e 9 232.425 282.318
UNdirblningsKOSTNAGUE .....cc.cooiiiiriieiiieeieeit et 10 130.319 141.401
AGrar 6efnislegar @IZNIT ... e 10 48.413 48.701
AFlEIGUSAMNINGAL ..eeiiiiiiieeie ettt et e ste e sateesbaessbeesanee e 12 66.200 9.528
Eignarhlutir i hlutdeildarfélOgum .........cuuveiiiiiieeeeecee e, 13 11.778 10.619
ABrar [angtiMagIGNir .oc.eevveeeieerie et 14 163 150
] & 16 =T =4 o TSSOt 7 14 0
Fastafjarmunir samtals 4.299.569 4.107.421
Veltufjarmunir
21120 T S PPN 16 5.625 5.101
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .........coeeeeiieciiiiiice e, 17 66.383 72.599
AflEITUSAMNINGAT «.eiiiiiiieeieee e e e e e e e e e st e e e e e s e abaaeeeeeesnnees 12 8.271 3.209
[ ETaTe | o= Y o = PO T PP PRSP 18 126.544 144.534
Veltufjarmunir samtals 206.823 225.443
Eignir samtals 4.506.392 4.332.864
Eigid fé og skuldir
Eigid fé
EigendaframlOg ....c.ceeiiiiiiiie e s 19 586.512 586.512
ENdurmatsreikNiNGUI ....oeiioeeiiieeee et e e e e e e e 20 169.329 175.712
BUNAin hIUtdeild ..c.veeiiiieiiiiiece e 20 10.390 1.039
PYGINGAIMUNUL ettt sttt ettt sttt e s te e sabeesaeesbaesbeesabeesasesbeesns 20 ( 38.536) ( 41.120)
ANNAT QIGIO TE oo e 1.216.571 1.138.169
Eigid fé eigenda modurfélagsins 1.944.265 1.860.312
Hlutdeild minnihluta .....oooceiieiii e s 118.847 108.776
Eigid fé samtals 2.063.112 1.969.088
Langtimaskuldir
Vaxtaberandi skUlir .......coooiiiiiiii e e 21 1.889.372 1.883.049
Lifeyrisskuldbindingar .........oooiiiiee e e e 23 40.597 35.383
TekjuskattsskuldbiNdiNg .......cocvviiiiiriiiie e 7 91.268 54.517
Skuldbindingar vegna NiBUITIfS .......oouieieiiiiiriecccee e 24 8.551 7.023
Fyrirfram innheimtar tekjur .......oocuveiiiiii e 3.043 2.862
AFlEITUSAMNINGAL ..eeiviiiiiieieerte ettt sre st este e sabeesbaesbeesanee e 12 4.110 33.690
2.036.941 2.016.524
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..........cceceeviieiniiiniinneeniecienenn 25 93.028 82.753
Vaxtaberandi skUlir ........oooiiiiiiii e e 22 279.814 221.982
Tekjuskattur til GreidsIU .o i i 7 18.038 14.121
AflQIGUSAMNINGAT ..eviiiiiiceieee e e e e e e e et e e e e e s e eabaaeeeeeesnnees 12 15.459 28.396
406.339 347.252
Skuldir samtals 2.443.280 2.363.776
Eigid fé og skuldir samtals 4.506.392 4.332.864

Skyringar nr. 1 til 58 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Eiginfjaryfirlit arid 2017

Eigid fé

Eigenda- Endurmats- Bundin bydingar- Annad eigenda Hlutdeild Eigio fé

framlog reikningur  hlutdeild munur eigid fé modurfélags minnihluta samtals
Breytingar a eigin fé 2016
Eigid fé 1. januar 2016.......ccccccevvveevreencrieerreesieee e 586.512 182.553 0 (42.844) 1.076.224 1.802.445 114.189 1.916.634
PYGINGAIMUNUL ....eeiiiieieeciee e, 1.724 1.724 299 2.023
Lifeyrisskuldbinding,. br.........cccocoeevviiiieiniinciir e (3.110) (3.110) (3.110)
Hagnadur @rsins.......ccceecveevceeesieeiieeseeeesreesveee e, 71.394 71.394 (4.574) 66.820
Heildarhagnadur arsins........cccceevcvveenieencveesiee e, 0 0 1.724 68.284 70.008 (4.275) 65.733
Hlutdeild i hagnadi déttur- og hlutd.félaga millif...... 1.039 (1.039) 0 0 0
Upplausn endurmats
feerd dannad eigiod fé.....cccoveenieneeniiiceeee e, (6.841) 6.841 0 0 0
Ardur til Igenda......cccveeviieniieer e (12.141) (12.141) (1.138) (13.279)
Eigid fé 31. desember 2016........cccccvveecreeevvienneennnnn. 586.512 175.712 1.039 (41.120) 1.138.169 1.860.312 108.776  1.969.088
Breytingar a eigin fé 2017
Eigid fé 1. januar 2017 .....cccocveviveeciereceeecreesiee e, 586.512 175.712 1.039 (41.120) 1.138.169 1.860.312 108.776  1.969.088
PYGINGAIMUNUL ....eeiiiieieeciee e, 2.584 2.584 191 2.775
Lifeyrisskuldbinding,. br.........cccocoeivviiniieniincin e (2.647) (2.647) (2.647)
HagNadur @rsins ....c.cocceveeveeniee e esree e eeee e svee e 98.084 98.084 9.880 107.964
Heildarhagnadur arsins .........ccoccevvereeneeneeneeneennen, 0 0 2.584 95.437 98.021 10.071 108.092
Hlutdeild i hagnadi déttur- og hlutd.félaga millif...... 9.351 (9.351) 0 0 0
Upplausn endurmats
feerd dannad eigiod fé.....cccoveenieneeniiieeeee e, (6.383) 6.383 0 0 0
Ardur til Igenda......cccvvevvieeiieer e (14.067) (14.067) 0 (14.067)
Eigid fé 31. desember 2017 .....ccccovevvveenveenireeerneeens 586.512 169.329 10.390 (38.536) 1.216.571 1.944.265 118.847 2.063.112

Skyringar nr. 1 til 58 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Sjodstreymisyfirlit arid 2017

2017 2016
Rekstrarhreyfingar
REKSTrarhagnadur ....cc.cevieeiieeiie ettt st 218.488 183.169
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
AFsKriftir 08 VIrdiSrYIrNUN c...covieiiiiiieeeie e 127.086 118.571
Lifeyrisskuldbinding, breyting .........cccocceeiiiiiiiniie e, ( 1.795) ( 1.356)
Skuldbinding vegna nidurrifs, breyting .......ccccceveenieivieenieenieereene 1.467 26
ABrar breytingar ..o e e ( 210) ( 135)
Veltufé fra rekstri an fjarmagnslida 345.036 300.275
Rekstrartengdar eignir, breyting .......occccvvvvviiiiicieiiiee e 2.021 ( 7.981)
Rekstrartengdar skuldir, breyting .......cccovvveeveiiieinieiiceceeeseeeien 4.381 3.105
Handbezert fé fra rekstri an fjarmagnslida 351.438 295.399
INNbOrgadar Vaxtatekjur .......ccceveeerieeniienieeee et 2.566 2.016
Greidd vaxtagjold og gjaldeyrismunur .........ccccoeeeiieeeiiiee e ( 61.093) ( 58.870)
Greiddir SKattar .....o.eevieerieie e ( 14.974) ( 8.718)
Handbaert fé fra rekstri 277.937 229.827
Fjarfestingarhreyfingar
AFIStOOVAN § rEKSTI covveieie ettt ( 8.752) ( 14.205)
AflStOOVAr { DYZEINGU .ooveeieeiiiieeeiee et ( 165.055) ( 102.632)
Fjarfesting i flutningsvirkjum ........ccoceeviiiiiinieeiiec e ( 71.559) ( 45.208)
VirkjunarundirbUniNGUE .....coocveeeiiiiiee e ( 6.822) ( 6.831)
Keypt hlUtabréf .......c.oo e ( 41) ( 106)
Innborgadur ardur fra hlutdeildarfélagi ........cccocoveeiviiiiiiiiieiniece, 0 12
ADrar fJArfestiNgar ...cveuvie e ( 6.469) ( 6.627)
Seldar BIZNIT coeeeiiiiiiee e 621 2.048
ABrar Krofur, Breyting ..ot 4.337 1.272
Fjarfestingarhreyfingar ( 253.740) ( 172.277)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Greiddur ardur til @igenda ......coceeverierieee e ( 14.067) ( 13.279)
LANTOKU .eveeiieeee ettt et et este e saae e sbaeeaeesabeesnaeenneeens 209.218 241.480
Afborganir 1angtimalana .......cocceeviiiiiiniiine ( 227.708) ( 288.842)
Gjaldmidlaskiptasamningar ........coooviiiiriieriiieeeeiee e ( 12.725) 1.336
Fjarmognunarhreyfingar ( 45.282) ( 59.305)
Breyting d handbaeru fé .............ccoooiiiiinii ( 21.085) ( 1.755)
Ahrif gengisbreytinga d handbaert fé ...............ccocovvveeeeeeceeeen. 3.095 4.162
Handbaert fé i arsbyrjun ..o 144.534 142.127
Handbaert fé i Arslok ...........cccvviieiei e 126.544 144.534

Skyringar nr. 1 til 58 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun
Landsvirkjun er sameignarfyrirteeki sem er med starfsstédvar sinar & islandi og eru hoéfudstédvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar & grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirtaekid. Tilgangur
fyrirtaekisins er ad stunda starfsemi & orkusvidi. Arsreikningurinn hefur ad geyma samstaeduarsreikning
fyrirtaekisins og dotturfélaga pess (sem visad er til i heild sinni sem ,,samsteedunnar") og hlutdeild i afkomu
hlutdeildarfélaga.

Grundvollur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilast6dlum sé fylgt
Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i I6gum um arsreikninga.

Stjorn fyrirtaekisins stadfesti arsreikninginn 15. febrdar 2018.

Skyring nr. 41 inniheldur upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir samstaedunnar og breytingar a peim a
arinu.

b. Matsadferdir
Reikningsskilin byggja & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad eftirfarandi eignir og skuldir eru
metnar 4 gangvirdi; afleidusamningar, veltufjareignir og eignarhlutar i 66rum félégum. Rekstrarfjarmunir til sélu
og eignasamstaedur til radstofunar eru feerdar & bokfaerdu verdi eda gangvirdi, hvoru sem laegra reynist.
Rekstrarfjarmunir dotturfélaganna Landsnets hf. og Orkufjarskipta hf. eru skradir 8 endurmetnu kostnadarverdi.
Flutningsvirki détturfélagsins Landnets hf. voru endurmetin 4 drinu 2015 sbr. skyringu 8.

¢. Framsetningar- og starfrakslugjaldmidill
Reikningsskilin eru birt i Bandarikjadélum, sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhaedir eru birtar i
pusundum Bandarikjadala nema ad annad sé tekid fram.

d. Mat stjérnenda i reikningsskilum
Gerd arsreiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og
gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjdrhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstdodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum fzerd a pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt 4 sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Upplysingar um mat stjornenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a
arsreikninginn er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- skyringar nr. 8 og 50 rekstrarfjarmunir

- skyringar nr. 10 og 51 undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir
- skyringar nr. 12, 28, 30, 31, 32 afleidusamningar

- skyringar nr. 7 og 49 tekjuskattur

- skyring nr. 23 lifeyrisskuldbindingar
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Grundvollur reikningsskilanna frh.:

e. Akvordun gangvirdis
Reikningsskilaadferdir og skyringar samsteedunnar geta krafist mats 4 gangvirdi, badi vegna fjarmalagerninga og
annarra eigna og skulda.

Ad svo miklu leyti sem haegt er notar samstaedan markadsupplysingar vid akvoréun gangvirdis en liggi slikar
upplysingar ekki fyrir er byggt @ mati stjornenda.

i tilfelli afleida annarra en innbyggdra afleida eru upplysingar fra métadilum, par sem vid &, nyttar vid akvérdun
gangvirdis. Fjarstyring leggur pa eigid mat til samanburdar og sannreynir ad matid uppfylli krofur alpjédlegra
reikningsskilastadla (IFRS), par @ medal pad stig sem slikt mat myndi falla undir.

Gangyvirdio er flokkad eftir stigskiptu kerfi & grundvelli peirra forsendna sem notadar eru vid matid samkvaemt
eftirfarandi stigum:
Stig 1: Uppgefid verd 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Forsendur byggja @ 68rum breytum en uppgefnu verdi a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad
afla fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda 6beint (afleidd af verdi).

Stig 3: Forsendur gangvirdis eigna og skulda eru byggdar @ gégnum sem ekki er unnt ad afla & markadi.

Ef forsendur sem notadar eru vié dkvordun gangvirdis tilheyra mismunandi stigum, pd er gangvirdid allt faert i
legsta stig.

Verdi breyting a flokkun gangvirdis a reikningsskilatimabilinu 8 sér stad tilfaersla um stig i lok pess timabils.

Nanari upplysingar um forsendur sem notadar eru vid akvordun gangvirdis er ad finna i eftirfarandi skyringum.

- skyring nr. 12 afleidusamningar

- skyring nr. 30 innbyggdar afleidur
- skyring nr. 35 langtimalan

- skyring nr. 50 rekstrarfjarmunir

3. Starfspattayfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir edli rekstrar og byggja a skipulagi og innri upplysingagjof samstadunnar.

Starfspeettir samstaedu Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Orkuvinnsla

Undir starfspattinn orkuvinnslu fellur starfsemi modurfélagsins, en tilgangur Landsvirkjunar samkveemt lgum er
ad stunda starfsemi 4 orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvaemt akvordun stjérnar hverju
sinni. Orkuvinnsla Landsvirkjunar byggist & vatnsafli og jarShita. Landsvirkjun selur alla raforku sina & islandi,
annars vegar i heildsolu til raforkusmasala og hins vegar beint til orkufreks idnadar. Jafnframt fellur starfsemi
Icelandic Power Insurance Ltd. undir pennan starfspatt. Hlutverk Icelandic Power Insurance Ltd. er ad annast
tryggingar aflstodva Landsvirkjunar.

Orkuflutningur

Undir starfspattinn orkuflutning fellur starfsemi Landsnets hf. Hlutverk Landsnets hf. er ad annast flutning raforku
og kerfisstjérnun innanlands samkvaemt akvadum llI. kafla raforkulaga, nr. 65/2003 og er pvi heimilt ad stunda
adra starfsemi en pa sem pvi er naudsynleg til ad geta raekt skyldur sinar samkvaemt raforkulégum.

Adrir starfspaettir

Undir adra starfspeetti er feerd starfsemi félaganna Orkufjarskipta hf. og Landsvirkjunar Power ehf. Hlutverk
Orkufjarskipta hf. er ad eiga og reka oryggisfjarskiptakerfi sem hluthéfum er naudsynlegt vegna reksturs
raforkukerfa peirra 4 landsvisu og leigja adgang ad pvi sem tok eru 4 og 16g heimila. Landsvirkjun Power ehf. sér
um solu a radgjof, taeknilegri og rekstrarlegri, til pridja adila og storf ad almennum rannséknum,
virkjunarrannséknum og framkvamdum fyrir Landsvirkjun og tengd félog.
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3. Starfspattayfirlit frh.:
Nénast oll starfsemi samstaedunnar er & islandi.

Adrir Jéfnunar-
Rekstrarstarfspaettir arid 2017 Orkuvinnsla  Orkuflutningur starfspaettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ........cccovvvveeeeennnns 400.091 81.669 1.317 0 483.077
Tekjur innan samstaedu .....c.cceevvveerneennne. 21.699 65.657 5.200 ( 92.556) 0
Tekjur starfspatta .........cccoveeecieeeenennn, 421.790 147.326 6.517 ( 92.556) 483.077
Rekstrargjold starfspatta ........ccoceeveennne ( 164.151) ( 60.972) ( 4.936) 92.556 ( 137.503)
EBITDA ..ot 257.639 86.354 1.581 0 345.574
Afskriftir og virdisryrnun ........cccceeeveene ( 97.782) ( 28.483) ( 1.230) 409 ( 127.086)
Afkoma starfspatta, EBIT ..........c.ccceeee 159.857 57.871 351 409 218.488
Eignir starfspdtta 2017 .......ccccevvvveennenne 4.025.516 843.935 22.893 ( 397.731) 4.494.613
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum .......... 11.616 7.367 162 ( 7.367) 11.778
Eignir samtals 2017 ......cccceeeveevcveenneenne, 4.037.132 851.302 23.055 ( 405.098) 4.506.392
Starfspattaskuldir 2017 .........ccocvvevueenee. 2.076.465 514.339 4351 ( 151.875)  2.443.280
Skuldir samtals 2017 ........ccccovvveeeeeennnnes 2.076.465 514.339 4351 ( 151.875) 2.443.280
Fjarfestingar .......cccooveeeeiiciiieeeeieeee, 182.473 74.722 1.484 0 258.679
Rekstrarstarfspaettir arid 2016
Tekjur fra pridja adila .....ccceevveerveeneenne. 353.961 64.910 1.499 0 420.370
Tekjur innan samstaedu .......c.cccevveeneeenee. 14.904 64.832 4.294 ( 84.030) 0
Tekjur starfspatta .......ccceeevvvevcieeencieene 368.865 129.742 5.793 ( 84.030) 420.370
Rekstrargjold starfspatta ...........ccccveenee. ( 147.951) ( 50.602) ( 4.107) 84.030 ( 118.630)
EBITDA ..ot 220.914 79.140 1.686 0 301.740
Afskriftir og virdisryrnun ........cc.ccceeeeeene ( 88.501) ( 29.450) ( 1.032) 412 (  118.571)
Afkoma starfspatta, EBIT ..........ccccceeee 132.413 49.690 654 412 183.169
Eignir starfspdtta 2016 .......ccccceevvverneene 3.975.620 764.155 21.346 ( 438.877) 4.322.244
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum .......... 10.395 6.662 225 6.663) 10.619
Eignir samtals 2016 ........ccceecvevrveennennne. 3.986.015 770.817 21.571 ( 445.540) 4.332.864
Starfspattaskuldir 2016 .........cccceevueenee. 2.106.828 462.407 4.462 ( 209.921) 2.363.776
Skuldir samtals 2016 .........cccceevvrevreennee. 2.106.828 462.407 4.462 ( 209.921)  2.363.776
Fjarfestingar .......cccovveevcieeecciiee e 125.486 48.243 1.775 0 175.504
4. Heildarfjoldi starfsmanna
Heildarfjoldi starfsmanna greinist pannig: 2017 2016
Medalfjoldi starfsmanna a arinu umreiknadur i heilsarsstorf .........ccooveeeviieeiniierinnnen. 464 450
Fjoldi stodugilda midad vid heilsdrsstorf i Arslok .......coecvveeveeriiiiniieiniiiienee e 422 402
5. Heildarlaun starfsmanna

Heildarlaun starfsmanna greinast pannig:
10T OO PP USRS UPPRRNN 54.276 44.151
I18gjaldatengd [IfeyriSiTZIOId .....ccveviiiiieeiie e 7.579 5.762
Réttindatengd lifeyriSiOgiold .......cocvuiiiiiiiiiie e 2.853 2.218
Onnur breyting lifeyrisskuldbiNAINGar ........ccceerrrrnirrree s ( 1.795) ( 1.356)
ONNUE 1aUNALENEA ZJOIT ..vieiieiieeeieeieeceee ettt ettt s 5.249 4.323

68.162 55.098
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5. Heildarlaun starfsmanna frh.:

Laun og launatengd gjold skiptast pannig i rekstrarreikningi: 2017 2016
OFKUSVID .vveeiiieeeiie ettt sttt sat e sat e et e st e s e e s bt e s be e sabeesaae e baesabeesabeesaeesabeesaneen s 22.143 18.131
FIUENINGSKEITT «eeeeiiiie et et et sae e s st e e ssabae e saraeeens 12.657 10.605
ANNAr rekStrarkOStNAGUL ......oiiiiiiecieereec ettt e sare e 33.362 26.362

68.162 55.098

Laun stjoérna, forstjora, adstodarforstjora og framkvaemdastjora greinast pannig:

Laun stjornar MOGUITEIAES ......ueii ittt s e e s bee e e 189 127
Laun stjorna tveggja dotturfélaga (sami fjoldi 2016) 158 103
Laun og hlunnindi forstjora mOGUIfElags .......c.eevvieiiiiiiiiiiiie e 304 204
Laun fimm framkvaemdastjéra og adstodarforstjora (sami fjoldi 2016) ...........ceee...eee 1.702 1.354

Laun og hlunnindi forstjéra og 7 framkv.stj. dotturfélaga (fjolgun um 1 fra 2016) ...... 1.435 1.124

6. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig:

VAXEAEEKJUL wveeneieiiei ettt et ettt et e e s e e sat e st e st e e sbeeesbbesabeesabeenaeens 2.548 3.323
VAXEAZIOIT .ottt en et en st en e eseeneeeas ( 69.881) (  58.647)
ABYIEIAZIAld «.evvveeececeeee ettt ettt ettt ( 7.452) ( 9.025)
AV T | o= <] {0 S UR ( 1.883) ( 4.306)
EigNfaert @ NYDYEEINGAr ..ooveiiiieiiee et et 14.156 10.035
Vaxtagjold SAMTAIS ...ccuuieiieciieiieeie e st e s b e et e e e st e e saaeeree s ( 65.060) ( 61.943)
INNleystur gJaldeyriSMUNUL .....c.coiiiirieeie et s ( 2.332) ( 1.425)
OiNnleystur ZJaldeYriSMUNUE ........c.c.iiieieiececeee ettt e e ss st esssssesenas ( 60.745) ( 23.314)
GjaldeyrismUuNUI SAMLAIS ...coiiiiiiiiiicceee e e saae b s ( 63.077) ( 24.739)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ........coovvveeiiiiiiii 84.494 21.164
Gangyvirdisbreyting annarra afleidusamninga .......coocevvieeiiieniieeniee e ( 12.990) ( 1.269)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals ........ccceeveeiiieeniin i ( 54.085) ( 63.464)

Eignfaerdur fjarmagnskostnadur nam 3,8% (2016: 4,4%) af bundnu fé i mannvirkjum i byggingu a arinu 2017 og
5,2% (2016: 6,5%) af bundnu fé i flutningsvirkjum i byggingu.

7. Tekjuskattur
Tekjuskattur i rekstri greinist pannig: 2017 2016

Breyting skatteignar / tekjuskattsskuldbindingar ( 36.737) ( 31.697)

TekjusKattur il BreidsIU ..e it ( 18.038) ( 14.121)
Tekjuskattur af rekstrarlidum feerdum medal annarrar heildarafkomu ............cc..c...... ( 1.489) ( 1.749)
GEeNgis- 08 PYTINGAIMUNUL ..eeeiiiiieiiieeiitee e ettt e e site e e sbeeessbteessbaeesbbeessseeessanneessnseeenns 100 149
ADFAr DrEYEINGAT coeieeeie ettt ettt s e sb b e e sae e s abe e sare e b ( 46) ( 20)
Gjaldfaerdur tekjUSKAtLUL ....c.eiiceeciie e re e saae e ( 56.211) ( 47.437)
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7. Tekjuskattur frh.:
Virkt skatthlutfall

Hagnadur 4rsins
Tekjuskattur arsins
Hagnadur fyrir tekjuskatt

Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli médurfélags ....
Ahrif mismunandi skatthlutfalla innan samstaedu
Ahrif haekkunar hlutfalls 2018 Gr 36% i 37,6%

Oskattskyldir ligir
Adrir lidir
Virkur tekjuskattur

2017 2016

............................................... 107.964 66.820
............................................... 56.211 47.437
............................................... 164.175 114.257

36,0% 59.103 36,0% 41.132

......... (3,5%) ( 5.819) 2,0% 2.278

............... 1,0% 1.650 - -

............................................... 0,8% 1.268 1,9% 2.207
............................................... 0,0% 9 1,6% 1.819
............................................... 34,2% 56.211 41,5% 47.437
Tekjuskattur af rekstrarlidum feerdur medal annarrar heildarafkomu greinist pannig: 2017 2016
Tekjuskattur feerdur a lifeyrisskuldbindingu sem feerd er medal heildarafkomu ......... ( 1.489) ( 1.749)
( 1.489) ( 1.749)

Breyting skatteignar / tekjuskattsskuldbindingar 4 arinu greinist pannig:

Skatteign Tekjuskattsskuldbinding

2017 2016 2017 2016
Stada f ArshYrjuN ...oceeeeeeeeeceeee e e 0 34.733 ( 54.517) ( 57.553)
Millif. & milli skatteignar/tekjuskattsskuldbindingar ...... ( 4) 0 4 0
Breyting a timabundnum mismun ........ccccceeeceerienneennne. 4 ( 23.247) ( 36.778) 3.100
Breyting a yfirfaeranlegu tapi ....ccccceeeeeevieeieeicciiieeeee, 14 11.486) 122 85
Gengis- 08 PYJINGArMUNUL ...covevviierieeie e 0 0 ( 100) ( 149)
StaBda (1 ArsloK .oveveeeeeiiececee e 14 0 ( 91.268) ( 54.517)
Skatteign / tekjuskattsskuldbinding samstaedunnar skiptist pannig:
Yfirfeeranlegt skattalegt tap .....ccccceveveeeeceeecciee e, 14 0 363 218
Rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir .........cccouvenneee. 0 0 ( 110.692) ( 77.405)
AfleiduSamMNINGAr ...cocviiiieiriieieeee e 0 0 ( 13.989) 12.348
AT TIOIE et 0 0 33.050 10.322
Stalda (1 ArsloK c.eeveeeeiiiiece 14 0 ( 91.268) ( 54.517)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap samstadunnar er nytanlegt i tiu ar frd myndun pess og greinist pannig:
Yfirfeeranlegt tap arsins 2013, nytanlegt til arsins 2023 .......ccoccieiviiiiiniieeineeeeieeee 18 17
Yfirfaeranlegt tap arsins 2014, nytanlegt til arsins 2024 .......ccccoovievieeniieeniienneeeieeneen 138 128
Yfirfaeranlegt tap arsins 2015, nytanlegt til arsins 2025 .......coocoeiiviiiiiniiee e 532 492
Yfirfaeranlegt tap arsins 2016, nytanlegt til arsins 2026 ......cccccevvverieeriieenieenneeerieennen 491 455
Yfirfeeranlegt tap arsins 2017, nytanlegt til rsins 2027 .......coooveiivvieeiniieeinieeeeieeene 706 -
Yfirfaeranlegt tap 1 ArsloK ......ooviviiiiriiiiec s 1.885 1.091

Skatteign vegna yfirfaeranlegs skattalegs taps er feerd til eignar par sem pad er mat stjérnenda ad undirliggjandi
rekstur muni skila skattskyldum hagnadi @ naestu reikningsskilatimabilum. Yfirfaeranlegt skattalegt tap er faert i
islenskum krénum og pvi hefur gengi Bandarikjadals ahrif 4 hvert yfirfaeranlegt tap er i lok hvers ars.
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8. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Flutnings-  Fjarskipta- Adrar
Kostnadarverd Aflstédvar virki bunadur eignir Samtals
Stada 1.1.2016 ...ccoveeeeeeieeeeee e, 5.064.506 862.838 19.957 70.679 6.017.980
Ahrif gengisbreytinga ........ccocoevveennnn. 0 0 3.079 40 3.119
Vidbaetur d arinu .......coccvveeeeeieiiee, 14.926 4.467 1.628 2.221 23.242
Flutt af mannvirkjum i byggingu ........... 0 21.678 0 0 21.678
Selt og aflagt ....ccceeveveiiiciecieieces 0 0 ( 11) ( 1.250) ( 1.261)
S$tada 31.12.2016 ....ceevvveeerieeeeee e 5.079.432 888.983 24.653 71.690 6.064.758
Ahrif gengisbreytinga ......ccoccoeeevveeen. 0 0 2.016 17 2.033
Vidbaetur & arinu ...occeeveeiveenieenieniees 8.978 11.353 1.463 2.681 24.475
Flutt af mannv. i byggingu og undirb. ... 205.662 81.675 0 0 287.337
Selt og aflagt ...coocveeveeiiiieieeiiieeies 0 0 ( 1) ( 1.209) ( 1.210)
Stada 31.12.2017 vveeeeeeiieeee e, 5.294.072 982.011 28.131 73.179 6.377.393
Afskriftir og virdisryrnun
S$tada 1.1.2016 ...ccceveeeveeeeee e, 2.065.297 230.905 6.629 29.739 2.332.570
Ahrif gengisbreytinga ......ccoccoeeevveeen. 0 0 1.058 2 1.060
Afskriftir arsins ....covveevceeniiennieireeneens 86.363 27.272 1.042 2.866 117.543
Seltog aflagt ....ccceeeeuveeeecieiecieeeieees 0 0 0 ( 1.119) ( 1.119)
S$tada 31.12.2016 ....ocevvveeeiieeeeee e 2.151.660 258.177 8.729 31.488 2.450.054
Ahrif gengisbreytinga ......ccoccoeeeeveeen. 0 0 730 0 730
Afskriftir arsins ....coeveevceeniiennieireeniens 86.681 26.301 1.246 2.922 117.150
Selt og aflagt ....cccvevvveviieiecieieces 0 0 0 ( 798) ( 798)
Stada 31.12.2017 .eeeeeeeeieeeeeee e 2.238.341 284.478 10.705 33.612 2.567.136
Bokfaert verd
1.1.2016 oo, 2.999.209 631.933 13.328 40.940 3.685.410
31.12.2016 .. 2.927.772 630.806 15.924 40.202 3.614.704
31.12.2007 e 3.055.731 697.533 17.426 39.567 3.810.257
Bokfzert verd an endurmats
1.1.2016 oo 2.999.209 355.696 12.719 40.940 3.408.564
31.12.2016 ..uuuuiiieiiiiieerrre e 2.927.772 367.655 15.305 40.202 3.350.934
31.02.2007 e 3.055.731 446.573 16.844 39.567 3.558.715

Fasteignamat og vatryggingaverd

Fasteignamat peirra eigna fyrirtaekisins sem metnar eru i fasteignamati nam 501 milljén USD i arslok 2017 (2016:
438 milljonir USD). Vatryggingafjarhaed eigna fyrirtaekisins er 5.270 milljénir USD (2016: 4.607 milljénir USD) og
vidlagatrygging 1.148 milljonir USD (2016: 996 milljonir USD).
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10.

Rekstrarfjarmunir frh.:

Forsendur endurmats rekstrarfjarmuna

i samraemi vid heimild i alpjédlegum reikningsskilastadli voru flutningsvirki og fijarskiptabtinadur samstaedunnar
endurmetin a drinu 2008 og linur og tengivirki Landsnets hf. i lok ars 2015. Vid endurmatid var beitt tvenns konar
adferdum. Annars vegar var litid til azetlads endurbyggingarkostnadar flutningskerfisins, sem var metinn af
6hdadum sérfraeedingum i arsbyrjun 2015 og framreiknadur til arsloka 2015. Hins vegar var lagt mat a rekstrarvirdi
med sjodstreymisgreiningu. Matstimabilid var fra 2016 til 2025 og eftir pad reiknad framtidarvirdi rekstrar.
Endurmatid var byggt 4 rekstrarvirdi niverandi eigna og gert rad fyrir ad fjarfestingar myndu jafngilda afskriftum
nuverandi eignastofns. NUvirding framtidarsjédstreymis var byggd a veginni medalardsemi (WACC) sem Landsneti
hf. er uthlutad fyrir stéornotendur og dreifiveitur. Endurmatid fellur undir stig 3 i stigveldi gangvirdis.

Rekstrarfjarmunir i byggingu

Rekstrarfjdrmunir i byggingu greinast pannig: 2017 2016
] = o = T 01 U PPUPRRPPNY 282.318 134.146
Flutt (4) af undirbiningskostNadi .......coocveriiiiiiiiniiiieeeeee e ( 7.305) 8.090
Y ATo]oF Y U T - 1 o o LU U PPURNE 242.777 161.760
Flutt 3 rekstrarfjArmuUNi ....o.cooieeeee e ( 285.365) | 21.678)
STA0@ 31,02, ettt e et e e e eae e e e ta e e e e baeeeataeeaeataeeeetaeeeaareaeanes 232.425 282.318

Undirbuningskostnadur og adrar 6efnislegar eignir
Undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir greinast pannig:

Eignfaerdur Vatns- og

undirbtinings jardhita-

kostnadur réttindi  Hugbunadur Samtals
Kostnadarverd
Ry Lo T A 0 SRS 217.308 45.611 9.308 272.227
ViBbaetUr & ArinU ..cooveeeieiiieeieeec e 7.961 0 991 8.952
Flutt & rekstrarfjarmuni i byggingu ...........cccooeeeeeineennen. ( 8.090) 0 0 ( 8.090)
Selt 0g aflagt ...oovveeieicieee e 0 0 ( 267) ( 267)
Stafda 31.12.2016 ..ooovrieieeeieeeieeee e 217.179 45.611 10.032 272.822
ViBbaetUr & ArinU ..ccoveeeieeiieeiecec e 9.742 0 427 10.169
Flutt a rekstrarfjarmuni i byggingu og aflstédvar ........... ( 18.908) 0 0 ( 18.908)
Flutt af mannvirki i byggingu .......ccccoocveeviiiecciieee e, 7.305 0 0 7.305
Stal0a 31.12.2017 .. 215.318 45,611 10.459 271.388
Afskriftir og virdisryrnun
Sta0a 1.1.2016 weeoeiiiiieeieeniieeee ettt e 75.510 0 6.450 81.960
AfsKriftir 3 ArinU ..ooeeeiiii e 0 0 759 759
Virdisryrnun @ @rinU ......eeeeceeeeicieeeeiieeeeceeeeceeeeeesvee s 269 0 0 269
Selt 0g aflagt ...oovveeiei e 0 0 ( 267) ( 267)
Sta0a 31.12.2016 ..oovriiieiieeieeeeeete e 75.779 0 6.942 82.721
AfsKriftir 3 ArinU ..ooeeeiiiii 0 0 715 715
Vir@isryrnun @ @rinU ......eeeeceeeiceeeeciee e eceeeee e 9.221 0 0 9.221
Stat0a 31.12.2017 ..eveeieeieeeeeeee e 85.000 0 7.657 92.657
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10. Undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir frh.:

11.

12.

Bokfaert verd

112016 i 141.799 45.611 2.858 190.269
31.12.2006 oo 141.401 45.611 3.090 190.102
31.12.2007 oot 130.319 45.611 2.802 178.732

Undirbuningskostnadur er yfirfarinn a hverju ari af stjérnendum og athugad er hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. Vid mat a hugsanlegri virdisryrnun var byggt & spa modurfélagsins um vaent sjédstreymi yfir
afskriftartima eignanna. Vid matid var veent sjodstreymi nuvirt med 5,0% (2016: 5,3%) veginni
medalavoxtunakrofu. Ef stjérnendur telja ad virdisryrnun hafi ordid er sa undirbuningskostnadur faerdur til gjalda
sem virdisryrnun.

Afskriftir og vir@isryrnun
Afskriftir og virdisryrnun samstadunnar sundurlidast pannig: 2017 2016
FAN {1 oo V| U PPN 86.681 86.363
FIUENINGSVITKT .vveeitieiieesitt ettt st st st e saae e sbaesbeesabeenaee s 26.301 27.272
FJarskiptabUnadur ....coooeiii et 1.246 1.042
Yo ] = =1 = o || OO O OO PP URRPPPRPPRRN 2.922 2.866
AFSKrift @IGNA T FEKSEIT c.evieeiiee et 117.150 117.543
Virdisryrnun 3 undirblningskostNasi .........covueeiieiiieiniiierieeiee et 9.221 269
AfsKriftir NUEDUNGOAN ....eeiiiiiee e e 715 759
127.086 118.571

Afskriftir og virdisryrnun samstaedunnar skiptast pannig a rekstrarlidi:

(0] 0 UV T ISP 87.514 87.236

Flutningskerfi 27.258 28.241

AIMENNA FANNSOKNIT ..eeiiiiiie ettt e s e s e e s sabee e ssabeeesans 8.995 0

ANNAr rekStrarkOStNAGUL ......ooiiiiierieerteee ettt 3.319 3.094

127.086 118.571

Afleidusamningar

Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:

Eignir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ........c.ccocceiiiiinniniinni e 54.390 4.858

AIVAINIE ©tei ettt 1.141 2.854

GjaldmiBlasamNiNGAr ...cccueiiieirieeieee ettt sttt e b e saee e 18.940 5.025
74.471 12.737

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleidusamninga ......c..cooviiiiiriiiiiie e e 66.200 9.528

Skammtimahluti afleidusamninga .......cccoviiiiieiiie i 8.271 3.209
74.471 12.737

Skuldir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ........cccccceevvviiiiiiieeiniiee e 946 35.908

AIVAINIE oottt nes 17.251 2.651

GjaldMiBIasamMNINGAr c....eiiiiiee ettt et e s ee e st e e st e e s saae e e sbaeeeas 693 20.164

VaxtaskiptasamNiNGQAr ...ccc.eiviuiiriiiiieeiee ettt st st e e sbe e s be e sbeenaee s 679 3.363
19.569 62.086
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12. AfleiGusamningar frh.: 2017 2016

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusamninga ......cc.cooviiiiiiiiiiiiee e e 4.110 33.690
Skammtimahluti afleidusamninga .....cccceovviiiiiriie i 15.459 28.396
19.569 62.086

i skyringu nr. 30 er gerd grein fyrir forsendum vid mat & gangvirdi innbyggdra afleida.

Gangvirdi afleida annarra en innbyggdra afleida er byggt @ mati Landsvirkjunar og uppgefnu mati métadila par
sem vi0 a og er pa sannreynt af fjarstyringu med samanburdarutreikningum byggdum & markadsgdgnum.

13. Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum sem faerdir eru samkvaemt hlutdeildaradferd eru eftirfarandi:

2017
Eignar- Hlutdeild Bokfaert
hlutur i afkomu verd
Farice ehf., KOPAVOBUL .......ccocuviiiiiiee et 33,2% (130) 11.202
SER eignarhaldsfélag ehf., Reykjavik ........cccccoeveiniiinieiniiinieniceieeee, 35,4% (13) 398
Sjavarorka ehf., ReYKjaViK ........cceeeeeuiiieiiiieciee et 33,6% (1) 15
LP-Verkis, GEOIZIA ..eevvveereieriieeieenieente ettt siee st e st sae e sbeeesaee e 40,0% (31) 18
Hecla SAS, Frakkland ..........ccoiiiiiiiiiiieee e 28,5% (53) 145
(228) 11.778
2016
Eignar- Hlutdeild Bokfaert
hlutur i afkomu verd
Farice ehf., KOPAVOBUL .......ccocuuiiiiiiee ettt e 33,2% (5.339) 9.999
SER eignarhaldsfélag ehf., Reykjavik .......cccccceeveenieinieiniiiniiniceieeee, 35,4% 21 381
Sjavarorka ehf., ReYKjaViK ........ccceeeeiuiiieiiiiieciie e e 33,6% (4) 15
LP-Verkis, GEOIZIa ....cccccvireeeiiee e eectee et sre e et e e s re e e e e 40,0% 10 47
Hecla SAS, Frakkland .........ccccoiiiieiiiiiceee e 28,5% (136) 177
(5.448) 10.619
14. Adrar langtimaeignir 2017 2016
Adrar langtimaeignir sundurlidast pannig:
Eignarhlutir i G8rum fEIOZUM ...ooviiiiiiiieeiee e 163 150
163 150
15. Détturfélog Landsvirkjunar
Dotturfélog Landsvirkjunar eru eftirfarandi:
Eignarhlutur
Icelandic Power Insurance Ltd., BErmuda ......coooeieieiiiiiiiiieieicccciieieievvvvevevevereeenees 100,0% 100,0%
Landsnet hf., REYKJAVIK ......eeeeeiii e 64,7% 64,7%
Landsvirkjun Power ehf., ReyKjavik .........cccooiiiiiiiiieiiiiiie e 100,0% 100,0%
Orkufjarskipti hf., REYKJAVIK ...ccueeviiiiiiiiiiiecee e 100,0% 100,0%
16. Birgdir
Birgdir greinast pannig:
Varahlutir og rekstrarvOrubirgdir .......cueeieciee it 5.625 5.101
5.625 5.101
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17. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur 2017 2016
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig:
AV 1 4] o] = 1o 1101 P 61.098 60.512
ASrar skammtimakroTur ....oooueee i s 5.285 12.087
66.383 72.599
i arslok 2017 voru 93% vidskiptakrafna yngri en 30 daga (2016: 85%).
18. Handbeert fé
Handbaert fé greinist pannig:
BaNKaiNNSTEROUL ..eeiieiieieiiie ettt ettt sttt e s e e e s bee e e s bee e ssateeesrareeeesteeenanee 106.536 141.568
MArKadsVErODIES ........oiiiiieiieie et et sa e e sba e sabe e sateenaees 20.008 2.966
126.544 144.534
19. Eigid fé

20.

Mdédurfélagid er sameignarfyrirtaeki rikissjods og Eignarhluta ehf. Rikissjodur & 99,9% eignarhluta i félaginu og
Eignarhlutir ehf. 0,1%. Eignarhlutir ehf. eru i eigu rikissjéds. Landsvirkjun er sjalfstaedur skattadili. Eiginfjarhlutfall
samstaedunnar i arslok 2017 var 45,8%, en var 45,4% i arslok 2016.

Endurmatsreikningur, pydingarmunur og bundin hlutdeild

Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati flutningsvirkja og fjarskiptabinadar ad teknu tilliti til
skattdhrifa. Pydingarmunur er gengismunur sem er tilkominn vegna pess ad dottur- og hlutdeildarfélog
Landsvirkjunar eru med adra starfraekslumynt en mddurfélagid. Bundin hlutdeild synir dinnleystan hagnad vegna
hlutdeildar i afkomu déttur- og hlutdeildarfélaga fra 1. jantar 2016. Oinnleystur hagnadur er hlutdeild i hagnadi
umfram pvi sem nemur métteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad uthluta.

21. Vaxtaberandi skuldir

Breyting vaxtaberandi skulda greinist pannig:

2017 2016

Vaxtaberandi SKUIAir 1.1, ...oueiieiiiienieeie et sttt e saeesane 2.105.031 2.127.538

(1= 0] o] (U | ST UUUPRRRRt 209.218 241.480

Afborganir [angtimalana ..o, 227.708) (  288.842)

(O] oY= 2 01U o1V PPN 75.085 20.212

Verdbaetur og breytingar vegna affalla .......cccccvvieeiii i, 7.560 4.643

Vaxtaberandi skuldir 31,12, ...cooiiiiiiiiiiiiiee ettt e st saae e e sbaee e 2.169.186 2.105.031
Vaxtaberandi langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:

2017 2016

Loka- Medal- Eftir- Medal- Eftir-

gjalddagi vextir stodvar vextir stodvar

SKUIIr  1SK weveviesieciie et 2018-2034 3,7% 295.793 3,8% 269.815

Skuldir i CHF ..o 2018-2022 0,0% 27.044 0,0% 31.661

SKuldir i EUR .eoeiieiecee e 2018-2026 0,9% 392.671 0,6% 483.486

SKUldir i USD ...covvieeieeiieenieniec e 2018-2035 3,3% 1.453.678 2,9%  1.320.069

2.169.186 2.105.031

AFDOrganir NESTA ArS c..vvvieiieiiiiieeie et (279.814) (221.982)

Skuldir til [angs tima samtals .......ccccveiiieiiniiie e 1.889.372 1.883.049

Vaxtakjor af ldanum voru i arslok fra 0,0-5,6%. Ad jafnadi voru nafnvextir @ arinu 3,5% (2016:3,3%) ad teknu tilliti

til rikisdbyrgdagjalds sem er reiknad samkvaemt Iogum um rikisdbyrgdir nr. 121/1997.
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22.

23.

24,

Afborganir langtimaskulda
Samkvaemt lanasamningum eru afborganir langtimaskulda eftirfarandi:

2017 2016
0 1 P PP P PP PP PP PP PP - 221.982
2008 et e et et ———————————a——ttttatttatttaeaeaaaaaaaaaetaeaeeeeeeeeaaaaaaaanaaas 279.814 274.547
200 ettt et et a et et et ettt e et eaeeaeeeeaaeeeaeeeeaeaeaaaanaaaneees 193.063 183.256
2020 e — e e et et et ettt ———————————a—tttttatatatataaaetataataeaetaeeeeeeaeeeaaaaaaaanaaas 338.640 304.833
202 ettt e —————————r et et et et et e e et e et eaeeeaeeeaeaeeaeeeeaeaeaaaanaaaneaes 209.145 205.636
2022 et et —e e e bae e —ee ettt e e —eeteeebee ettt e aateentee e taeebeenaaeenraeeeees 106.736 -
K)o - SRS 1.041.788 914.777

2.169.186 2.105.031

Lifeyrisskuldbindingar

Skuldbinding fyrirtaekisins til greidslu verdbdta a eftirlaun lifeyrispega sem réttindi eiga hja lifeyrissjodum rikis- og
baejarstarfsmanna nam 40,6 milljonum USD i arslok 2017 samkvaemt mati tryggingastaerdfreedings, en vid
utreikningana er midad vid azetladar launa- og verdlagsbreytingar i framtidinni. Vextir umfram haekkun verdlags
eru taldir 3,5% og haekkun launa umfram haekkun verdlags er metin 1,5% 4 ari til jafnadar. Forsendur um lifslikur
og danartidni eru i samraemi vid dkvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda. Lifeyrisaldur er reiknadur 68 ar hja peim sjédfélogum sem eru virkir, en 65 ar fyrir pa sjodfélaga sem
Iatid hafa af storfum og eiga geymd réttindi. Er petta i samraemi vid viodmidanir hja Lifeyrissjodi starfsmanna
rikisins.

Breyting skuldbindingar greinist pannig: 2017 2016
] Lo - T S SO P PO PPPPRR 35.383 27.663
GJAlAFERIT @ AMINU ceeeiieiee e st e e st e s e st e e et e e e 887 825
(CT L= it IF- 1 [ 11 [OOSR PP PP PPN ( 2.683) ( 2.181)
TryggingafraaBileg DreYting ...ccou i e s 4.137 4.859
ARKif GENGISDrEYHINGA ..vuveeeiveveveiiceceee ettt a st nan e 2.873 4.217
Ry 2 Lo T 1 00 2SS SRRUPPSN 40.597 35.383
Lifeyrisskuldbinding 5 ara yfirlit: 2017 2016 2015 2014 2013
Nuvirdi skuldbindingar ..........cccccuveenneee. 40.597 35.383 27.663 26.345 27.007
Skuldbinding vegna nidurrifs

Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig: 2017 2016
K] =T £- 0 051 R 7.023 6.997
AR NOVIFGINGAT 8 BFINU oottt sttt reeas 1.467 26
Haekkun skuldbindingar ........coociiiiiiiiiiieeieee e e 61 0
) = o = T 31 0 U UUURRRN 8.551 7.023

i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla skal stofnverd rekstrarfjsrmuna innifela dzetladan kostnad vid
nidurrif peirra ad lokinni notkun. Azetladur nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og nuvirtur
midad vid forsendur um nytingartima. A méti hefur verid ferd skuldbinding medal langtimaskulda. |
rekstrarreikning er feerd breyting a skuldbindingunni sem nemur nuavirdingu.
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25.

26.

27.

28.

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig: 2017 2016
ViIOSKIPTASKUIAIT oeeeveiiiieiieeieesee ettt st st ae st sbeesaee e 52.611 45.662
AFQIINIE VEXEIF 1ottt sttt bbbt sesessenen 20.870 16.846
Adrar skammEiMasKUIAIr .....eoeieiriiiieeee e s 19.547 20.245

93.028 82.753

Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Eigendur, hlutdeildarfélog, stjornarmenn, lykilstjérnendur og félog og stofnanir i peirra eigu teljast vera tengdir
adilar fyrirteekisins.

Vidskipti vid tengda adila 2017 2016
Adrar tekjur

HIULAEIIAArTEIOE .eoeeeeiiiiiieee ettt st e e saeesaee 54 80
Vaxtatekjur

L L[ de (=11 (o - g £=] Lo - P PSPPI 0 925
Kostnadur

HIULAEIIAArTEIOE .eoeeeeiiiiiieeiee et st st saeeenaeesaee 0 0
Krafa

L L[ de (=11 (o - T n £=] Lo - O PSPPI 15 80

Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambaerilegum grundvelli og vidskipti vid o6tengda adila. Ekki eru
tilgreind sérstaklega vidskipti vid rikissjod eda félog og stofnanir i hans eigu en pau vidskipti eru eins og um
Otengda adila veeri ad raeeda. Samstaedan nytir sér undanpagu fra skyringarkrofum IAS 24 par sem maédurfélagid er
i rikiseigu. Sja nanar i skyringu 19.

boéknun til endurskodenda
béknun til endurskodenda samstaedunnar a arinu 2017 nam 341 pasundi USD (2016: 263 pusundum USD) par af
212 pusundum USD (2016: 173 pusund USD) vegna endurskodunar a arsreikningi.

Ahaettustyring
Stjérn Landsvirkjunar hefur sampykkt dhaettustyringarstefnu sem byggir 4 eftirfarandi pattum:
* AQJ ahaetta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur
* AQ notadar séu vidurkenndar adferdir til maelingar 8 ahaettu
® AQ styring sé i samraemi vid heimildir
e AQ virkt eftirlit med dhaettupattum sé tryggt
* Ad upplysingagjof til ahaettustjornar og stjornar sé regluleg og itarleg

Fyrirtaekid hefur komid sér upp formlegu ferli dhaettustyringar til ad draga fram pa paetti sem mestu mali skipta.
Stjéornendur og lykilstarfsmenn Landsvirkjunar audkenna par fjarhagslega og o6fjarhagslega ahaettu Landsvirkjunar
og leggja mat & mikilveegi hennar. Nidurstodur eru skrddar i dhaettuskrd fyrirtaekisins og peer notadar til ad
akvarda videigandi adgerdir og styringar vegna mogulegra ahrifa a imynd, fjarhag, heilsu og 6ryggi, umhverfi og
hlitingu.
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28. Ahaettustyring frh.:

29.

30.

Ahaettunefnd stjérnar, sem er undirnefnd stjérnar skipud premur stjérnarménnum, stadreynir virkni
ahaettustyringar innan fyrirtaekisins og stydur stjérn Landsvirkjunar pannig vid eftirlit med lykildhsettum og
tilhogun fyrirteekisins til styringar 4 henni.

Ahzettustjérn Landsvirkjunar endurmetur og sampykkir verklag ahaettustyringar innan fyrirtaekisins. Han er
samradsvettvangur vardandi aheettustyringu og fylgir pvi eftir ad starfad sé i samrami vid &heaettustefnu. |
ahaettustjorn sitja forstjori, adstodarforstjéri og framkvaemdastjori fjarmalasvids. Forstjori er formadur
ahaettustjornar.

Fjarhagsleg ahaetta

Fjarstyring ber abyrgd & greiningu, styringu og upplysingagjof vardandi fjarhagslega dhaettu Landsvirkjunar.
Fjarhagsleg ahaetta félagsins greinist i markadsahaettu, lausafjarahaettu og maotadilaahaettu, en markadsahatta
félagsins er einkum prenns konar:

e Alverdsihaetta vegna alverdstengdra raforkusamninga
e Vaxtaaheetta vegna lana félagsins
e Gjaldmidladhaetta vegna lana og sjodstreymis

Landsvirkjun hefur markvisst unnié ad pvi ad draga Ur markadsahaettu undanfarin ar. i peim tilgangi hefur hlutfall
Bandarikjadals og fastra vaxta verid aukid umtalsvert. Jafnframt hefur verid unnid ad pvi ad draga ur veegi
alverdstengingar i tekjum af raforkusolu en nyir samningar hafa ekki verid med tengingu vid alverd. A drinu 2018
verdur afram unnid ad pvi ad draga ur markadsaheaettu Landsvirkjunar.

Alverdsiahaetta

Félagid ber markadsahaettu vegna breytinga 4 alverdi en um einn fjérdi af rekstrartekjum (fyrir alvarnir) er
tengdur alverdi. Félagid hefur pvi gert afleidusamninga til ad treysta tekjugrundvoll sinn og draga ur sveiflum.
Slikir samningar fela i flestum tilvikum i sér ad alverd er fest a dkvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum ef alveré
hakkar en tryggir um leid tekjur ef alverd laekkar. Settar hafa verid inn varnir fyrir um 64% af daatludu sjodstreymi
arsins 2018 og um 22% fyrir arid 2019. | arslok 2017 var gangvirdi samninga vegna alvarna neikveett um 16,1
milljén USD (2016: jakvaett um 0,2 milljonir USD).

Innbyggdar afleidur

Med samningum Landsvirkjunar um sélu og kaup a rafmagni med tengingu vid alverd verda til innbyggdar afleidur
sem feerdar eru i reikningsskilum félagsins. Innbyggdar afleidur raforkusamninga eru feerdar i efnahagsreikningi &
gangvirdi a reikningsskiladegi. Gangvirdisbreytingar vegna peirra eru faerdar i rekstrarreikning medal
fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

2017 2016
Gangvirdi innbyggdra afleida sundurlidast pannig:
Gangyvirdi innbyggdra afleida { Arsbyrjun .......cccevceeeier i ( 31.050) ( 52.214)
Breyting @ 8angVIirdi @ AriNU ...coocueevii ittt 84.494 21.164
Gangyvirdi innbyggdra afleida i ArsloK .......ccccvueeiiiiiieeee e 53.444 ( 31.050)
Skipting innbyggdra afleida er eftirfarandi:
Langtimahluti innbyggara afleifa .......cocceevviiiriiiiiie e 47.194 ( 25.229)
Skammtimahluti innbyggdra afleifa .........ccceeeiiiiieeiiii e 6.250 ( 5.821)
Innbyggaar afleidur SAMEAIS ....cc.eeriiiiiiiie e e 53.444 ( 31.050)
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30.

31.

Alverdsahaetta frh.:
Helstu forsendur Landsvirkjunar vid mat a gangvirdi innbyggdra afleida eru eftirfarandi:

Utreikningar taka mid af framvirku &lverdi i LME kauphéllinni og midast ad hamarki vid timalengd framvirks
alferils, eda 123 manudi. bad er mat stjéornenda ad vaentingar um alverd eftir meira en tiu ar endurspegli dlverd
pegar samningar voru gerdir og pvi myndist ekki gangvirdisbreytingar vegna pess timabils.

Utreikningar takmarkast i timalengd vid endurskodun & raforkuverdi samninga eda samningstima. Timalengdin

getur pé aldrei ordid meiri en fyrrgreindir 123 manudir.

Vegna akvaeda um kaupskyldu raforkukaupenda midast utreikningar vid tryggd lagmarkskaup.

NUvirt er med véxtum i Bandarikjunum skv. upplysingum Ur Bloomberg, 4n alags. | arslok 2017 var vaxtaferill til
navirdingar a bilinu 1,6 - 2,4% (2016: 0,8 - 2,4%).

Namnigreining alverdsahazettu
Eftirfarandi toflur syna ahrif a rekstrarreikning af breytingum alverds @ gangvirdi fjdrmalagerninga med tengingu
vid alverd. Fjarhadirnar eru i pusundum Bandarikjadala fyrir skatta.

31.12.2017 Alverd USD/tonn
-100 +100
INNDYZEOAr AflQIGUN .. et e e e e ( 13.667) 13.667
BIVAINIE 1ottt et ettt ettt a et b et s et et s et et a et et s et es et s nee 5,695 ( 5.917)
( 7.972) 7.750
31.12.2016 Alverd USD/tonn
-100 +100
INNDYZEOAr AflQIGUN ..eeeiiiee et e s s e e ( 19.163) 18.859
BIVAINIE 1ottt e et ettt st sa ettt et e st et s et et s et st s et s nee 3.274  (  3.412)
( 15.889) 15.447

Gjaldmidladhzaetta
Gjaldmidladhaetta er su aheetta ad fé tapist vegna éhagstaedra breytinga a gengi gjaldmidla. Gjaldmidladhaetta
Landsvirkjunar hlyst af greidslufleedi, eignum og skuldum sem og af vidskiptum i 6drum myntum en
starfraekslumynt.

Starfraekslumynt Landsvirkjunar er Bandarikjadalur og myndast gjaldmidladhaetta af sjédstreymi og opinni stodu
efnahagsreiknings i 6drum myntum en Bandarikjadal. Tekjur félagsins eru ad mestum hluta i Bandarikjadal. Adrar
tekjur eru helst i islenskum og norskum kronum en gjaldmidladhaetta vegna pessara mynta er takmorkud vegna
nettunar i sjédstreymi islenskra kréna og par sem tekjur i norskum krénum eru hlutfallslega litlar. Dregid er ur
greidsluahaettu vegna afborgana og vaxtagreidsina naestu arin med notkun afleidusamninga.

Uppgjorsdhaetta félagsins tengd breytingum 4 gengi myndast helst vegna skulda i evrum og islenskum krénum
sem ad mestu eru lan til langs tima. Eftirfarandi tafla synir stodu Landsvirkjunar i 6drum myntum en
starfreekslumynt.
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31. Gjaldmidlaaheetta frh.:

Gjaldmidladhaetta vegna peningalegra eigna og skulda var eftirfarandi i arslok:

Adrir
2017 EUR ISK CHF gjaldmidlar
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur................... 736 24.420 0 1.994
Handbaart fé......ooouiiiiiiieee e 2.903 18.310 199 3.172
Langtimakrofur.......cooueeiiiiiieeeieeeee e 0 2.214 0 0
Vaxtaberandi skuldir..........ccccooeneninineniiincnee e ( 392.671) ( 295.793) ( 27.044) 0
Afleidusamningar........cceveeriiirieniee et 57.483 255.307 0 0
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ................. ( 3.980) ( 81.396) ( 1) ( 352)
Ahzetta i efnahagsreikningi...........cccvecverivereicrsieenennns ( 335.529) ( 76.938) ( 26.846) 4.814
2016
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur................... 354 17.903 0 1.868
Handbaert fé.......ooiiiiiiie e 555 9.944 4.828 493
Langtimakrofur.........ooe oo 0 2.129 0 0
Vaxtaberandi skuldir.........cccoveiiriininininceceeee, ( 483.486) ( 267.686) ( 31.661) 0
AfleidUSaMNINGAT.......ciiiiiiieiieee e 161.557 42.978 0 0
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.................. ( 3.187) (  75.142) 0 ( 465)
Ahzetta i efnahagsreikningi.........ccovevvvvvveveeveeeeeeeeeesennns ( 324.207) ( 269.874) ( 26.833) 1.896
Gengi helstu gjaldmidla gagnvart Bandarikjadal arin 2017 og 2016 var eftirfarandi:
Medalgengi Arslokagengi

2017 2016 2017 2016
EUR ettt ettt e e s 0,89 0,90 0,84 0,95
GBP..eeeeeeee e ——— 0,78 0,74 0,74 0,81
CHF ettt st s 0,98 0,99 0,98 1,02
JPY e 112,26 108,65 112,55 116,84
NOK .ottt ste et sbe e b e saee e e 8,27 8,40 8,20 8,61
ISK ettt 106,78 120,67 104,42 112,82
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31. Gjaldmidladheetta frh.:

32.

Naemnigreining

Breyting a gengi starfraekslugjaldmidla félaga samstaeedunnar um 10% gagnvart eftirtéldum myntum hefdi breytt
hagnadi (tapi) og eigin fé um eftirfarandi fjarhaedir fyrir tekjuskatt. Dregid hefur ar nzemni gagnvart ISK vegna
gjaldmidlaskiptasamninga sem gerdir voru a arinu. Greiningin naer adeins til peningalegra eigna og skulda og gerir
rad fyrir ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist dbreyttar.

Afkoma / Eigid fé
2017 Styrking Veiking
EUR ettt ettt sttt et sttt ettt sh b e e bt e b e e et eshbe e s abe e beesbeenateenbaeenbee s 33.553 ( 33.553)
ISK vt eeeeeee e e ee e e e e e en e et et en et s et et ee e et et ee et en et ee e s en s ees et enees 7.694 ( 7.694)
CHF ettt sttt e e e bt e st e s a bt e s bt e et e e st e e st e e bt e e beesabeesabe e beesbae e et 2.685 ( 2.685)
FAXo 1= T 001701 U TP TPUTROPPPRRR: ( 468) 468
2016 Styrking Veiking
EUR ettt ettt sttt et e a e st s h b e e bt e b e e et e e n bt e e s hte e bee s beenateenbaeenaee s 32.380 ( 32.377)
LS ittt e e e e b —————————————ttt et tat e et e tat et et aaaaaaetaeaeaaereaeaeaaaaaanaaaaes 27.085 ( 27.085)
CHF ettt sttt st e b e e st e s a bt e s bt e s b e st e e e b e e ba e e bee s beesabe e beesbae e et 2.683 ( 2.683)
FAXo 1= T 001701 U R PUPTOTPPPRRRE ( 87) 87

i lok desember 2017 var gangvirdi gjaldmidlaskiptasamninga jakvaett um 18,2 milljénir USD (2016: neikvaett um
15,1 milljén USD).

Vaxtadhaetta

Landsvirkjun byr vid vaxtadhaettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Vaxtaberandi eignir og skuldir félagsins
bera bzedi fasta og breytilega vexti og eru m.a. vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar nyttir til styringar a
vaxtadhaettu. Gangvirdi vaxtaskiptasamninga var neikvaett um 0,7 milljonir USD i arslok 2017 (2016: neikvaett um
3,4 milljénir USD). Ahaetta félagsins felst i mogulegri haekkun vaxta a skuldir med breytilega vexti sem leitt getur til
aukins fjarmagnskostnadar.

A3 teknu tilliti til skiptasamninga var hlutfall fiarskulda med fasta vexti um 68% i arslok 2017 (2016: 60%). | &rslok
2017 var aaetlad gangvirdi vaxtaberandi skulda um 173 milljonum USD heerra en bdkfaert verd peirra (151
milljénum USD haerra 2016) sé nuvirt med vaxtarofi undirliggjandi mynta an alags. Eftirfarandi tafla synir skiptingu
vaxtaberandi eigna og skulda.

Fjgrmdlagerningar med fasta vexti 2017 2016
Vaxtaberandi SKUIAIT ......ccviiiieiii ettt eeaeenaee s ( 1.125.864) ( 934.826)
Gjaldmidla- og vaxtaskiptasamniNGar .......ccccueevieriiiiniiiienie et ( 339.124) (  343.543)

( 1.464.988) ( 1.278.369)

Fjgrmdlagerningar med breytilega vexti

HaNAD@ert 6 ...t 126.544 144.534
Vaxtaberandi SKUIHIE ......oovviiieiii s s n ( 1.043.322) ( 1.170.205)
Gjaldmidla- og vaxtaskiptasamningar ........cceveicieeiriiee et 357.662 321.909

( 559.116) (  703.762)
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32.

33.

Vaxtaahaetta frh.:

Naemnigreining vaxtadhattu
Eftirfarandi toflur syna ahrif af breytingum vaxta & bokfzert virdi og dzetlad sjodstreymi til eins ars. Fjarhaedirnar
eru i pusundum Bandarikjadala fyrir skatta.

31.12.2017 Sjodstreymi Bokfaert virdi
-100 bps +100 bps -100 bps +100 bps
Innbyggdar afleidur ........cccovvevciee e 0 0 2.887 ( 2.690)
Adrir afleidusamningar .......cccueeeeeviieeniiecrie e ( 3.301) 3.525 ( 247) 848
Vaxtaberandi skuldir .........ccooceevviiiniinieeniiinieciieeeee 6.885 ( 9.645) 0 0
Handbaert fé ......oocveviiiiie e ( 1.265) 1.265 0 0
2.319 ( 4.855) 2.640 ( 1.842)
31.12.2016 Sjodstreymi Bokfaert virdi
-100 bps +100 bps -100 bps +100 bps
Innbyggdar afleidur ........cccvveviieeceeeee e 0 0 ( 979) 938
Adrir afleidusamningar .......cccceeceeviieenie e ( 1.604) 2.793 ( 375) 1.041
Vaxtaberandi skuldir .........ccooceeriiiniinieeniinnieeiieeeene 7.136 ( 10.639) 0 0
Handbaert f& ...cooueieiiieeie e ( 1.445) 1.445 0 0
4.087 ( 6.401) ( 1.354) 1.979
Lausafjarahezetta

Lausafjardheetta felur i sér haettu 4 tapi ef félagid getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar a gjalddaga.
Landsvirkjun takmarkar lausafjarahzettu med pvi ad tryggja ad naegt laust fé sé til stadar & hverjum tima til ad
standa vid skuldbindingar. Til ad jafnvaegi sé a milli skuldbindinga og vaentra tekna er 16gd ahersla a trygga
lausafjarstodu fyrirtaekisins i formi handbeers fjar og adgengis ad veltildnum.

i arslok 2017 nam handbaert fé um 127 milljénum USD (2016: 145 milljénir USD) en ef tekid er tillit til 6adreginna
veltildna (250 milljonir USD og 12.000 milljonir ISK) og dadreginna langtimalana ad fjarhaed 56 milljona USD pa
hefur Landsvirkjun adgang ad alls um 548 milljdnum USD (2016: 617 milljonir USD). Sjédstreymi fra rekstri og
dreifdar endurgreidslur lana asamt godri lausafjarstédu og adgengi ad lanalinum tryggir greidsluhaefi ad lagmarki
ut arid 2019.

Til ad tryggja adgengi ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika i fjarmognun hefur Landsvirkjun nytt mismunandi
tegundir lana. bannig hefur Landsvirkjun t.d. sott lan hja Norreena fjarfestingabankanum (NIB), Evrdpska
fjarfestingabankanum (EIB) og i gegnum verktakafjarmognun. Landsvirkjun hefur pé ad steerstum hluta sétt lansfé
med utgafu skuldabréfa undir EMTN (e. Euro Medium Term Note) rammasamningum.

o [arslok 2017 var stada lana undir EMTN samning med rikisabyrgd um 904 milljénir USD (2016: 1,0 milljardur
USD). Heildarfjarhaed getur ad hamarki numid 2,5 milljordum USD.

e [arslok 2017 var stada lana undir EMTN samning an rikisabyrgdar um 115 milljénir USD (2016: 115 milljénir
USD). Heildarfjarhaed getur ad hamarki numid 1,0 milljardi USD.

Dregid er ur endurfjdrmoégnunardhaettu med jafnri dreifingu afborgana og vaxta og med longum liftima
utistandandi lana. Veginn medalliftimi vaxtaberandi skulda er 5,3 ar og hlutfall vaxtaberandi skulda a gjalddaga
innan 12 manada er 13%.
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33.

34.

Lausafjaraheetta frh.:

Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samnings-
bundid Meira en
2017 Bokfzert verd sjodsflaedi Innan ars 1-2ar 2-5ar 5ar
Fjgrmdlagerningar sem ekki eru afleidur
Handbzert fé ................. 126.544 126.544 126.544 0 0 0
Skammtimakroéfur ......... 66.383 66.383 66.383 0 0 0
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 2.169.186) ( 2.554.443) ( 315.905) 249.237) (  780.515) ( 1.208.786)
Skammtimaskuldir ........ ( 111.066) ( 111.066) ( 111.066) 0 0 0
( 2.087.325) ( 2.472.582) ( 234.044) 249.237) ( 780.515) ( 1.208.786)
Fjgrmdlagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar .... 18.247 15.576 ( 610) 1.716 14.470 0
Vaxtaskiptasamningar .. ( 679) ( 696) ( 696) 0 0 0
Alafleidur .....ccvvevennen. ( 16.110) ( 14.804) ( 13.068) 1.736) 0 0
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum ...... 53.444 60.451 6.319 6.771 13.866 33.495
54.902 60.527 ( 8.055) 6.751 28.336 33.495
2016
Fjgrmdlagerningar sem ekki eru afleidur
Handbeert fé ................. 144.534 144,534 144.534 0 0 0
Skammtimakrofur ......... 72.599 72.599 72.599 0 0 0
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 2.105.031) ( 2.447.520) ( 254.563) 320.139) ( 813.553) ( 1.059.265)
Skammtimaskuldir ........ ( 96.874) ( 96.874) ( 96.874) 0 0 0
( 1.984.772) ( 2.327.261) ( 134.304) 320.139) ( 813.553) ( 1.059.265)
Fjgrmdlagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar .... ( 15.139) ( 16.458) ( 19.659) 895) 4.096 0
Vaxtaskiptasamningar .. ( 3.363) ( 3.082) ( 2.464) 618) 0 0
Alafleidur ......oceveverennes 203 309 83 226 0 0
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum ...... ( 31.050) ( 32.891) ( 5.860) 5.771) ( 14.813) ( 6.447)
( 49.349) ( 52.122) ( 27.900) 7.058) ( 10.717) ( 6.447)

Motadilaahaetta
Motadiladhaetta felur i sér haettu a

afleiGusamninga.

ad gagnadili samnings uppfylli ekki akveedi hans. Modtadiladhaetta
Landsvirkjunar verdur fyrst og fremst til vegna raforkusamninga, afleidusamninga fyrirtaekisins og handbzers fjar.
Um verulegar fjarhaedir getur verid ad reeda en Landsvirkjun takmarkar métadiladhaettu t.d. med kréfu um tryggd
lagmarkskaup i raforkusamningum, dsamt pvi ad fara fram abyrgdir fra vidskiptavinum. b3 er geré krafa um ad
motadilar séu med lanshafiseinkunn i fjarfestingaflokki pegar kemur ad voérslu handbeers fjar og vid gerd
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34.

35.

36.

Moétadiladheetta frh.:
Motadiladhaetta fyrirtaekisins greinist med eftirfarandi haetti i arslok:

AflRIGUSAMNINGAT ..veiiiiiieciieee et e e e e e e ee e e e e e e e b re e e e e e eesatareeeeeesessbaaeeaesenans
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ........cccveviiiiiiiiiii e
[ ETaTe | oF: <Y o i £ PP POTPUPPTRUPPRRIN
Samanburdur a gangvirdi og bokferdu verdi langtimaskulda
2017
Bokfaert

verd Gangyvirdi
Vaxtaberandi langtimaskuldir ..........cccooveeeiiniiiiinnennnnnn. 2.169.186 2.342.525

Gangvirdi annarra fjareigna og fjarskulda er metid jafnt bokfaerdu verdi peirra.

2017 2016
74.471 12.737
66.383 72.599

126.544 144.534

267.398 229.870

2016
Bokfaert
verd Gangyvirdi

2.105.031 2.255.797

Vid utreikning @ gangvirdi vaxtaberandi langtimaskulda er notad vaxtarof undirliggjandi mynta vié navirdingu a

vaentu sjédstreymi.
Vextir greinast pannig:

Vaxtaberandi SKUIAIT ISK ........ooiiiieiieiecireie ettt e e e esnraee e e e e senneees
Vaxtaberandi skUldir @0rar €N ISK .........uuueuuueruriiiiiiiieiiiriiiieiererereererereeererereereeeeeeeeseeeses

Flokkun gangvirdis
Taflan synir stigskiptingu peirra lida arsreiknings sem feerdir eru 4 gangvirdi.

2017 2016

1,9-2,0% 2,6-2,9%
-0,7-2,6% -0,8-2,6%

Stig 3 Samtals
53.444 53.444
14.686 1.458

250.960 250.960
163 163

319.253 306.025

Stig 3 Samtals

31.050) (  31.050)
5.025 (  18.299)
263.770 263.770
150 150

Stig 2
2017
INNbyggaar afl@iBUr ... s
ATrar aflQIGUN ...ocueeeiiee e ( 13.228)
Endurmat rekstrarfjarmuna ..........ccoveeeiiieiiiiiiee e
Eignarhlutir i 63rum fElOZUM .....eoveeieeeieeee e
( 13.228)
2016 Stig 2
INNbyggaar afleidur .......oooeieeeeee e
ABTar aflQIGUN ..oeeieeee e ( 23.324)
Endurmat rekstrarfjarmuna .........ccccceveeciieiiciie e
Eignarhlutar { 68rum félOgumM .........ooeiiiiiiiieiee e
( 23.324)

237.895 214.571

Helstu forsendur vié verdmat a afleidum ma sja i skyringum 12 og 30 og vegna endurmats rekstrarfjarmuna i

skyringu 8.
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38.

39.

40.

41.

Flokkar fjarmalagerninga

Fjareignir og fjarskuldir skiptast i akvedna flokka. Flokkunin hefur ahrif 4 pad hvernig vidkomandi
fijarmalagerningar eru metnir. beir flokkar sem fjareignir og fjarskuldir fyrirtaekisins tilheyra og matsgrundvollur
peirra er sem hér segir:

e Veltufjareignir og veltufjarskuldir - eru feeréar 8 gangvirdi gegnum rekstur.

e Fjareignir og fjarskuldir tilgreindar a gangvirdi - eru faerdar a gangvirdi gegnum rekstur.

e Lan og krofur - eru feerdar & afskrifudu kostnadarveradi.

e Adrar fjarskuldir - eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi.

Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Veltufjareignir Fjéreignir og Adrar

2017 og -skuldir fjarskuldir Lan og krofur fjarskuldir Bokfeert verd
Afleidusamningar ......cccccoecevveeeeeeccnnnennn. 74.471 74.471
Eignarhlutir i 60rum félogum ................ 163 163
Vidskipta- og adrar skammtimakrofur .. 66.383 66.383
Handbaert fé .....coocveviiiiiiieeeeeeeee 126.544 126.544
Eignir samtals .......cccoceeeiiiiiiiieeiccee, 74.471 163 192.927 0 267.561
Vaxtaberandi skuldir .........ccoccevvevrnneennen. 2.169.186 2.169.186
Afleidusamningar ......cccccoecevveeeeeeccnnnennn. 19.569 19.569
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldir ... 111.066 111.066
Skuldir samtals ......cccceevvieiiniieeinieeenee, 19.569 0 0 2.280.252 2.299.821
2016

Afleidusamningar ......cccccoecevveeeeeeecnnnennn. 12.737 12.737
Eignarhlutir i 60rum félogum ................. 150 150
Vidskipta- og adrar skammtimakrofur ... 72.599 72.599
Handbaert fé ......ocvveeeniiiieeeceeeeee 144.534 144.534
Eignir samtals .......cccoceeeeeiiiiiieeiiciee, 12.737 150 217.133 0 230.020
Vaxtaberandi skuldir .........ccccceeveernneennen. 2.105.031 2.105.031
Afleidusamningar ......cccccoeeevveeeeeeccnnnennn. 62.086 62.086
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldir ... 96.874 96.874
Skuldir samtals .......cccceevvceiiriieeinieeenee, 62.086 0 0 2.201.905 2.263.991

Eiginfjarstyring
Landsvirkjun leggur aherslu & ad vidhalda traustum eiginfjargrunni sem stydur vid frekari préun fyrirtaekisins.

Onnur mal

Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) hof rannsdkn i mai 2017 til ad kanna hvort islensk stjérnvold hafi veitt 6logmaeta
rikisadstod til Landsvirkjunar gegnum rikisdbyrgdir 4 afleiGusamninga. ESA hefur fengid athugasemdir fra
islenskum stjornvoldum og Landsvirkjun um malid sem er enn til medferdar hja ESA.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags
Engir atburdir hafa ordid eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfeeringar a arsreikningi 2017.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Samstaedan hefur innleitt alpjédlega reikningsskilastadla, eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu i lok
ars 2017, breytingar & peim og nyjar tulkanir. Pad er mat stjornenda ad innleiding nyrra og endurbeettra stadla og
tulkana hafi ekki veruleg ahrif & samstaedudrsreikninginn. Samstaedan hefur ekki innleitt nyja eda endurbaetta
stadla sem hafa verid gefnir Ut en ekki tekid gildi.
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41. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir frh.:
Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir
Nokkrir nyir reikningsskilastadlar, breytingar a reikningsskilastodlum og tulkanir & peim hafa tekid gildi fyrir
reikningsskiladar sem hefjast eftir 1. jantar 2017, hafa ekki verid notadir vid gerd pessa arsreiknings. beim nyju
stodlum sem kunna ad vera videigandi fyrir reikningsskil félagsins er lyst hér a eftir:

IFRS 9, nyr stadall sem fjallar um flokkun, mat og faerslu fjareigna og fjarskuldbindinga. Heildarutgafa IFRS 9 var
gefin Ut i juli 2014 og kemur i stad I1AS 39. Um er ad raeda verulegar breytingar fra akveedum IAS 39 vardandi
fjareignir. Stadallinn inniheldur prja meginflokka fyrir mat a fjareignum: Afskrifad kostnadarverd, gangvirdi feert i
gegnum ¥firlit um heildarafkomu og gangvirdi faert i gegnum rekstrarreikning. Fjareign er metin 4 afskrifudu
kostnadarverdi ef vidskiptalikan gerir rad fyrir ad han sé til stadar til ad afla samningsbundins sjédstreymis og
samningsakvadi eignarinnar gera rad fyrir sjodstreymi & akvednum dagsetningum sem eru eingdéngu greidslur
tengdar hofudstdl og voxtum af eftirstédvum. Allar adrar fjareignir verda metnar 4 gangvirdi. Nyi stadallinn gerir
einnig rad fyrir ad ein afskriftaradferd verdi notud, baetir vid leidbeiningum um flokkun og mat fjarskulda og setur
fram nyjan almennan stadal um ahaettuvarnareikningsskil. Stadallinn tekur gildi 1. jantdar 2018 en félagi er heimilt
ad taka hann upp fyrr. Samstaedan hefur metid ahrif af innleidingu hans og er pau dveruleg.

IFRS 15, tekjur vegna samninga vid vidskiptavini, er nyr stadall sem tekur vid af IAS 18, Tekjur, IAS 11,
Verksamningar og tengdum tulkunum. Nyja stadlinum er ztlad ad setja nyjan ramma um tekjuskraningarlikan og
breytir pvi hvernig akveda skuli hvort faera skuli tekjur yfir tiltekid timabil eda a tilteknum tima. IFRS 15 setur
heildsteedan ramma um veitingu upplysinga til notenda reikningsskila um edli, fjarhad, timasetningu og dvissu i
tekjum og sjodstreymi af samningum vid vidskiptavini. IFRS 15 gildir ekki um tekjur af fjarmalagerningum og
leigusamningum.

Meginregla IFRS 15 er ad tekjur skal skrd pannig ad pzer endurspegli yfirfaerslu vara eda pjonustu til vidskiptavina
midad vid fjarhaed sem endurspeglar endurgjaldid sem félagid veentir ad fa i skiptum fyrir paer vorur og pjénustu.
Faera ber tekjur i samraemi vid pessa meginreglu med pvi ad beita fimm skrefa likani stadalsins til ad akvarda
hvenaer ber ad feera tekjur og midad vid hvada fjarhaed.

IFRS 15 gildir fyrir reikningsar sem hefst 1. jandar 2018 eda sidar. Stjérnendur Landsvirkjunar hafa metid ahrif af
innleidingu stadalsins og eru pau metin overuleg. Upplysingagjof i arsreikningi 2018 vardandi tekjur mun po
breytast til samraemis vid nyjan stadal.

IFRS 16 kynnir heildsteett likan sem felur i sér faerslu leigusamninga i efnahagsreikning. Leigutaki faerir
nytingarrétt sem endurspeglar rétt hans til notkunar 4 eign og skuld sem endurspeglar skuldbindingu hans til
greidslu a leigu. Samkvaemt stadlinum parf ekki ad faera i efnahagsreikning leigusamninga til skemmri tima en
eins ars og leigu & 6dyrum eignum. Akvaedi um leigusala munu ekki breytast verulega fra gildandi stadli pvi
leigusali heldur afram ad flokka leigusamninga sem fjarmognunarleigusamninga eda rekstrarleigusamninga.

IFRS 16 kemur i stad gildandi leidbeininga i IAS 17 um leigusamninga, IFRIC 4 sem fjallar um hvort samningur feli
sér leigu, SIC-15 um rekstrarleigusamningahvata og SIC-27 um mat a edli vidskipta sem eru ad forminu til
leigusamningur.

Stadallinn tekur gildi fyrir reikningsar sem hefjast 1. jantar 2019 eda sidar. Samstaedan gerir ekki rad fyrir ad
innleiding pessa stadals muni hafa veruleg ahrif 4 arsreikning pess.
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42. Grundvoéllur samstedu

Dotturfélog eru pau félog par sem samstedan fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar félag hefur
akvordunarvald yfir fjarfestingunni, ber ahzettu eda hefur réttinn til ad njéta avinnings vegna patttoku i
fjarfestingunni og getur med akvérdunarvaldi haft ahrif & avoxtun sina af fjarfestingunni. Vid mat 4 yfirradum er
tekid tillit til hugsanlegs atkvaedisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru
innifalin i reikningsskilum samstaedunnar fra pvi ad yfirrad nast og par til peim lykur. Tekid er tillit til afkomu og
efnahags dotturfélaga. Verdi hlutdeild fyrirtaekisins i tapi meiri en bokfaert verd détturfélags er bokfaerda verdid
feert i null og faerslu frekara taps haett nema fyrirtaekid hafi gengist i abyrgdir fyrir dotturfélagid eda fjarmagnad
pbad. Ef hagnadur verdur af rekstri détturfélags 4 sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en
hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid jofnud.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar, stada milli peirra og dinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samstaedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vid hlutdeildarfélog er felldur Gt i samraemi vid hlutdeild samstaedunnar i félogunum.
Oinnleyst tap er fellt Gt med sama haetti og dinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til
virdisryrnunar fjarfestinganna.

Eignir og skuldir dotturfélaga med adra starfraekslumynt en médurfélagid eru umreiknadar i Bandarikjadali midad
vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold peirra eru umreiknud i Bandarikjadali 4 medalgengi arsins.
bydingarmunur sem myndast vid yfirfaersluna i Bandarikjadali er faerdur a sérstakan lid i yfirliti um heildarafkomu
og medal eigin fjar. Fjarhaedir i sjédstreymi eru umreiknadar i Bandarikjadali & medalgengi arsins. Gengismunur
sem myndast vid yfirfaersluna i Bandarikjadali er syndur sem sérstakur lidur i sjédstreymi.

43. Hlutdeildarfélog
Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem samstadan hefur veruleg ahrif @ fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki
yfirrdd. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samstedan raedur yfir 20% til 50% atkvaedaréttar, ad
medtdldum hugsanlegum nytanlegum atkvaedarétti, ef einhver er.

Arsreikningur samsteedunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt
hlutdeildaradferd, fra upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstaedu i tapi meiri en bdkfaert verd
hlutdeildarfélags er bokfeerda verdid feert i null og feerslu frekara taps haett nema samstaedan hafi gengist i
abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur a rekstri hlutdeildarfélags a sidari
timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid jofnud.

44. Rekstrartekjur
Tekjur af raforkusélu og orkuflutningi eru vegna soélu til idnadar og almenningsveitna samkvaemt meeldri
afhendingu orkunnar a arinu. Adrar tekjur eru faerdar pegar til peirra er unnid eda vid afhendingu.

45. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda eru affoll, yfirverd, innleystir vaxtaskiptasamningar og annar mismunur sem er a
upphaflegu bokfaerdu verdi fjdrmalagerninga og virdis peirra 4 gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nulvirdingu daetlads sjédstreymis 4 liftima fjdrmdlagernings eda
styttra timabili, eftir pvi sem vid a, pannig ad pad jafngildi bokfaerdri fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar
i efnahagsreikningi. begar virkir vextir eru reiknadir azetlar fyrirtaekid sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta
fjarmalagerningsins.
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46. Adrar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Adrar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold fela i sér hagnad eda tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum og
innleystar og dinnleystar gangvirdisbreytingar og breytingar a gjaldeyrismun.

47. Vidskipti i erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru feer6ar midad vid gengi i lok ars. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i Bandarikjadali er
faerdur i rekstrarreikning. Adrar eignir en peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru a kostnadarverdi i
erlendri mynt eru feerdar yfir i Bandarikjadali 8 gengi vidskiptadags. Efnislegar eignir og skuldir sem faerdar eru i
erlendri mynt 4 gangvirdi eru faerdar yfir i Bandarikjadali a gengi pess dags er gangvirdid var akvedid.

48. Virdisryrnun
a) Fjareignir
A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst
hafa ryrnad i virdi ef hlutlaegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess
ad vaent framtidarsjodstreymi af viokomandi eign verdi laegra en adur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn & bokfaerdu verdi eignar
annars vegar og nuvirtu framtidarsjédstreymi hins vegar, midad vid upphaflega virka vexti. Virdisryrnun vegna
fjdreigna til s6lu er reiknud med hlidsjon af gangvirdi vidkomandi eigna & hverjum tima.

Virdisryrnun fjareigna er faerd i rekstrarreikning. Uppsafnad tap af fjdreignum til sélu, sem adur hefur verid feert a
eigiod fé, er faert i rekstrarreikning pegar virdisryrnun hefur att sér stad.

Virdisryrnun er bakfaerd ef haegt er ad tengja bakfaersluna med hlutleegum heetti atburdum sem att hafa sér stad
eftir ad virdisryrnun var ferd. begar um er ad raeda annadhvort fjareignir sem feerdar eru & afskrifudu
kostnadarverdi eda skuldabréf sem feerd eru sem fjareignir til solu, pa er bakfaersla virdisryrnunar faerd i
rekstrarreikning. Pegar um er ad raeda hlutabréf, sem faerd eru sem fjareignir til s6lu, er bakfaersla virdisryrnunar
faerd & yfirlit um heildarafkomu.

b) Adrar eignir

Bokfaert verd annarra eigna fyrirtaekisins, ad undanskildum birgdum og skatteign, er yfirfarid a8 hverjum
uppgjorsdegi til ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess ad svo sé er
endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar daetlud. Virdisryrnunarpréfanir eru gerdar ad minnsta kosti arlega vegna
defnislegra eigna med 6tilgreindan liftima.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bokfzaert verd eignar eda fjarskapandi einingar er haerra en endurheimtanleg
fjarhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hépur eigna sem myndar sjédstreymi sem er ad
mestu leyti 6hdd 66rum einingum eda hdpum eininga. Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi, en sidan
feerd til hlutfallslegrar laekkunar & bokfaerdu verdi fastafjdrmuna sem tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem
hzerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vid azetlad framtidarsjodstreymi, sem er ndvirt med voxtum fyrir
skatta sem endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og pa ahzettu sem fylgir einstokum
eignum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad 4 mati sem notad var vid Utreikning a
endurheimtanlegri fjarhaed. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki sem nemur d6ur feerdri virdisryrnun,
ad teknu tilliti til afskrifta.
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49. Tekjuskattur
Tekjuskattur & afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
faerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru feerdir beint 4 eigid fé eda i yfirlit um
heildarafkomu, en i peim tilvikum er tekjuskattur faerdur a pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem dzetlad er ad komi til greidslu 4 naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vid gildandi skatthlutfall 4 uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) er faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi samsteedunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur
fram stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samstaedunnar og er par i
meginatriGum um ad raeda timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ekki faerd & sama tima i arsreikningi og
skattuppgjori. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar
timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid gildandi [6g 4 uppgjorsdegi.

Skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad 4 moti eigninni.
Skatteign er metin & hverjum uppgjorsdegi og laekkud ad pvi marki sem talid er ad hun komi ekki til med ad
nytast.

50. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjdrmunir eru vié upphaflega skraningu feerdir 4 kostnadarverdi.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er feerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur
sem felst i eigninni muni renna til fyrirteekisins og haegt er ad meta kostnadinn & adreidanlegan hatt. Allur annar
kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Flutningsvirki og fjarskiptakerfi samsteedunnar eru skrad d endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er
gangyvirdi peirra ad fradregnum afskriftum fra endurmatsdegi. bessar eignir eru endurmetnar med reglubundnum
hatti. Allar verdmatshaekkanir vegna pessa endurmats eru faerdar & endurmatsreikning medal eigin fjar, ad
teknu tilliti til tekjuskattsahrifa. Afskriftir af endurmetna verdinu eru faerdar i rekstrarreikning. Vid solu eignar,
begar heett er ad nota hana eda vid afskriftir, er sd hluti endurmatsreikningsins sem tilheyrir eigninni feeréur 4
Oradstafad eigid fé.

Adrir rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun.

Stofnverd rekstrarfjsrmuna innifelur &aetladan kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Aszetladur
nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og nuvirtur midad vid forsendur um azetladan nytingartima
og hefur skuldbinding vegna pess verid faerd medal langtimaskulda. | rekstrarreikning er ferd breyting &
skuldbindingunni vegna nuvirdingar, auk afskrifta a nidurrifskostnadi.

Kostnadarverd felur i sér allan pann kostnad sem fellur til vid kaup eignar. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem
byggdir eru i eigin reikning er samanlagdur kostnadur vid byggingu, svo sem efniskostnadur og launakostnadur og
jafnframt allur sa kostnadur sem fyrirtaekid verdur fyrir vid ad koma eigninni i starfhaeft astand.

Ef einstakir hlutar rekstrarfjdrmuna hafa mismunandi datladan nytingartima er peim skipt upp i samrami vid
mismunandi liftima peirra.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fjdrmognunar 4 kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignferd a
byggingartima.

Hagnadur eda tap af solu rekstrarfjarmuna er munurinn & soéluverdi og bdkfaerdu verdi eignar og er feert i
rekstrarreikning.
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50. Rekstrarfjarmunir frh.:

Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti miéad vid dzetladan nytingartima einstakra hluta

rekstrarfjarmuna.

Afskriftaadferdir, aeetladur nytingartimi og hrakvirdi eru endurmetin @ hverjum reikningsskiladegi.

Afskriftahlutfoll og nytingartimi eru eftirfarandi:

Afskriftir Nytingartimi

Aflstddvar:

Y =T 0] 01V T USSPt 1,67% 60 ar

VEl- 08 rafblnadur ......coocuiiicee e e e e 2,5-6,67% 15-40 ar

SHTIUP OF VEITUN oot e e e et e e e e e e taeae e e e e e nreen 1,67-3,33% 30-60 ar
(IO N {VE= ] 1157 o Yo V7= SN 1,67-6,67% 15-60 ar
AV T aTe 1401V 1 U TSP 5,00% 20 ar
=T 0T =41V RS 2,5-5% 20-40 ar
HASPENNUITNUL ettt e et s it e e sba e e e sbteessabaeesareeas 1,67-5% 20-60 ar
[ (=l o Fo T = Lo Ty o =T V= T RS PSS 2,5-5% 20-40 ar
1Y, o1y (U PP PPPPPR PR 7,00% 15 ar
Y] T 1= | 11 SR 6,00% 17 ar
Annar fjarskiptablnadur ... e 14-15% 7 ar
N 13 e 10T g TV o = =T L N 2,00% 50 ar
ARBIA O BUNGBUL ...ttt ettt sneseneseeas 10-25% 4-10 4r
Bifreidar 08 VINNUVEIAT ........oiieiee ettt e e s e et e e e eneae e e snneeeens 10-20% 5-10 ar

51. Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir eru faerdar a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun og afskriftum.

Kostnadur vid almennar rannsoknir er gjaldfaerdur a pvi timabili sem hann fellur til. Undirbudningskostnadur vegna
fyrirhugadra framkveemda er eignfaerdur medal fastafjarmuna svo sem efniskostnadur, launakostnadur og allur
sa kostnadur sem fyrirteekid verdur fyrir sem tengist eignfeerdum undirbuningskostnadi. Undirbuningskostnadur
er adeins eignfaerdur ef likur eru & hagreenum dbata i framtidinni og fyrirtaekid aetlar sér og hefur getu til ad ljuka
vid, nyta eda selja hann. Liftimi undirbuningskostnadar er metinn 6takmarkadur par til akvérdun um nytingu eda
solu hans er tekin, af peirri dsteedu er kostnadurinn ekki afskrifadur heldur er tekid tillit til mogulegrar
virdisryrnunar ef aform breytast.

Vatns- og jardhitaréttindi eru feerd til eignar i efnahagsreikningi & kostnadarverdi sem defnislegar eignir med
6takmarkadan nytingartima par sem ekki er ljost hvenaer pessi réttindi heetta ad skila efnahagslegum avinningi.

Adrar defnislegar eignir eru metnar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfaerdur ef hann eykur vaentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid azetladan nytingartima defnislegra eigna fra peim degi sem paer eru
nytanlegar. Afskriftir og nytingartimi greinist pannig:

Afskriftir Nytingartimi
[ [0T=d o TU T - 1o 10 | S 25% 4 ar
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52. Fjarmalagerningar
a) Fjareignir adrar en afleidusamningar
Fjareignir adrar en afleiGusamningar eru faerdar til békar 4 peim degi sem félagid gerist adili ad
samningsbundnum akvaedum fjarmalagerningsins.

Fjareignir eru afskradar ef samningsbundinn réttur félagsins ad sjodstreymi vegna fjareignanna rennur Ut eda ef
fyrirtaekid framselur rétt til sjodstreymis af eigninni til annars adila an pess ad halda eftir yfirradum eda pvi sem
naest allri peirri ahaettu og avinningi sem i eignarhaldinu felst. S hluti framseldra fjareigna sem stofnad er til eda
haldid er eftir af fyrirtaekinu er faerdur sem sérstdk eign eda skuld.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar
lagalegur réttur félagsins er til stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda
eda ad innleysa eignina og gera upp skuldina 4 sama tima.

Samstaedan flokkar fjareignir adrar en afleidusamninga i eftirfarandi flokka: fjareignir & gangvirdi gegnum
rekstrarreikning, 1an og krofur og fjareignir til sélu.

i) Fjareignir a gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjareignir eru flokkadar 8 gangvirdi gegnum rekstrarreikning ef paer eru veltufjareign eda ef paer eru tilgreindar a
gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu i bdkhald. Vid upphaflega skraningu er beinn
vidskiptakostnadur faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til. Fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning
eru faerdar 4 gangvirdi i efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar padan i fra eru feerdar i rekstrarreikning.

Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru eignarhlutir i 3drum félégum og markadsverdbréf.

ii) Lan og krofur

Lan og krofur eru fjareignir med fostum eda dkvardanlegum greidslum, sem ekki eru skradar a virkum markadi.
Slikar eignir eru upphaflega feerdar a gangvirdi ad vidbaettum o6llum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega
skraningu eru lan og krofur metin a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun
pbegar vid a.

Lan og krofur samanstanda af handbaeru fé og vidskiptakréfum og 68rum skammtimakrofum. Til handbaers fjar
telst sjodur og dbundnar bankainnstaedur sem eru til radstéfunar innan priggja manada.

iii) Fjareignir til s6lu

Fjareignir til solu eru fjareignir adrar en afleiGusamningar sem atlun er ad selja og ekki eru flokkadar i
framangreinda flokka. Eftir upphaflega skraningu i bokhald eru paer faerdar a gangvirdi og breytingar & peim,
adrar en virdisryrnun og gengismunur, eru faerdar medal annarra tekna og gjalda i yfirliti um heildarafkomu og
syndar sem sérstakur lidur medal eigin fjar.

b) Fjarskuldir adrar en afleidusamningar

Fjarskuldir adrar en afleidusamningar eru upphaflega feerdar & gangvirdi ad vidbaettum tengdum
vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru skuldirnar feerdar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti.

Félagid afskrair fjarskuld pegar samningsbundnum skyldum vegna skuldagerningsins er lokid, paer felldar nidur
eda falla ar gildi.

Til fjdrskulda annarra en afleiGusamninga teljast: [antokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.
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52. Fjarmalagerningar frh.:

c¢) Afleidusamningar
Fyrirteekid gerir afleidusamninga til ad verjast gjaldmidla-, vaxta- og alverdsahaettu. AfleiGusamningar eru

upphaflega feerdir & gangvirdi. Beinn vidskiptakostnadur vegna peirra er feerdur i rekstrarreikning eftir pvi sem
hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar feerdir 4 gangvirdi i efnahagsreikning og

gangvirdisbreytingar faerdar medal fjarmunatekna og fjdrmagnsgjalda i rekstrarreikningi. Ahaettu-
varnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem atlad er ad verja peningalegar eignir og skuldir {
erlendum gjaldmidlum.

i) Adgreinanlegar innbyggdar afleidur

Innbyggdar afleidur eru adgreindar fra grunnsamningum og feerdar sérstaklega pegar efnahagsleg einkenni og
ahaetta grunnsamnings og innbyggdrar afleidu eru ekki natengd, annar gerningur med somu akvaedi og
innbyggda afleidan veeri skilgreindur sem afleiGusamningur og grunnsamningurinn ad medtaldri innbyggdu
afleidunni er ekki metinn a gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Gangyvirdisbreytingar adgreindra innbyggdra afleida eru faerdar medal fjarmunatekna og fjdrmagnsgjalda i
rekstrarreikningi.

53. Birgdir
Birgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Kostnadarverd birgda er byggt
a fyrst inn fyrst Gt reglunni (FIFO) og tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vid ad
koma peim a notkunarstad og i nothaeft dstand.

54. Handbaert fé
Sjédur, markadsverdbréf til skamms tima og dbundnar innstaedur teljast til handbaers fjar.

55. Eigio fé
Eigid fé samstaedunnar skiptist i eigendaframlog, endurmatsreikning, pydingarmun, bundna hlutdeild, annad
eigid fé og hlutdeild minnihluta. Stofnfé mdédurfélagsins er 587 milljénir USD.

56. Hlunnindi starfsmanna

a. ldgjaldatengd lifeyriskerfi
Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi medal launa og
launatengdra gjalda pegar hann fellur til.

b. Réttindatengd lifeyriskerfi
Skuldbinding fyrirtaekisins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega med pvi ad deetla
framtidarvirdi lifeyrisréttinda sem nudverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa dunnid sér a yfirstandandi og fyrri
timabilum. Réttindin eru afvoxtud til ad finna navirdi peirra. Tryggingasteerdfraedingur hefur reiknad
skuldbindinguna a grundvelli adferdar sem midast vid aunnin réttindi. Tryggingafraedileg breyting skuldbindingar
er faerd medal rekstrarlida feerdra 4 eigid fé i yfirliti um heildarafkomu. Adrar breytingar eru faerdar i
rekstrarreikning.

57. Skuldbindingar
Skuldbinding er faerd i efnahagsreikning pegar fyrirtaekinu ber lagaleg skylda til eda pegar pad hefur tekid a sig
skuldbindingu vegna lidinna atburda, likur eru taldar a ad til greidslu peirra komi og haegt er ad maela hana med
areidanlegum haetti. Skuldbinding er metin Ut frd vaentu framtidarfjarfleedi, sem er nudvirt med voxtum sem
endurspegla markadsvexti og pa dhaettu sem fylgir skuldbindingunni.

58. Starfspattayfirlit
Starfspattur er eining innan samstadunnar sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og stofnad til Utgjalda, par
a medal tekjur og gjold vegna vidskipta vid adra starfspeetti fyrirteekisins. Vié dkvordun stjornenda um uthlutun
audlinda til starfspatta og til ad meta arangur er afkoma peirra starfspatta yfirfarin reglulega.
Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af liGum sem tengja md beint vid hvern
starfspatt, auk peirra lida sem haegt er ad skipta skynsamlega 4 starfspeetti.
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Vidauki I: Stjornarhattayfirlysing

Stjérnarheettir

Um meginstarfsemi Landsvirkjunar gilda 16g nr. 42/1983 med sidari breytingum. Stjérn Landsvirkjunar hefur sett
sér starfsreglur til frekari fyllingar 16gunum.

Landsvirkjun er orkufyrirtaeki i eigu islenska rikisins. Hlutverk Landsvirkjunar er ad hamarka afrakstur af peim
orkulindum sem fyrirtaekinu er triad fyrir med sjalfbaera nytingu, verdmaetasképun og hagkveemni ad leidarljosi.
Til ad raekja hlutverk sitt af metnadi hefur fyrirteekid skilgreint eftirfarandi markmid: Stunda skilvirka
raforkuvinnslu og frampréoun, pjonusta fjolbreyttan hép vidskiptavina, verdtengingu vid evrdopska

raforkumarkadi, préa stodugt haefni og heefileika starfsmanna og skapa studning og samstédu med opnum
samskiptum vié hagsmunaadila.

Framtidarsyn Landsvirkjunar er ad vera framsaekid raforkufyrirtaeki a svidi endurnyjanlegra orkugjafa. Fyrirteekid
starfar i alpjédlegu umhverfi og vill vera medal peirra bestu sem vinna og selja orku.

Gildi Landsvirkjunar eru framsaekni, raddeild og traust.

Stjérn Landsvirkjunar er skv. I6gum um Landsvirkjun skipud af fjdrmadlaradherra til eins ars i senn og ber hun
abyrgd & fjarmalum og rekstri Landsvirkjunar. [ stjérn Landsvirkjunar eru: Jénas bér Gudmundsson
haestaréttarlogmadur, sem jafnframt er formadur stjérnar, Haraldur Flosi Tryggvason héradsdémslogmadur,
varaformadur stjérnar, Alfheidur Ingadéttir liffreedingur, Ragnheidur Elin Arnadéttir stjornmalafraedingur og
Kristin Vala Ragnarsdottir préfessor.

Um endurskodunarnefnd Landsvirkjunar gildir IX. kafli laga nr. 3/2006 um arsreikninga, sbr. 16g nr. 80/2008.
Starfsreglur nefndarinnar eru settar af stjérn félagsins til frekari fyllingar I6gunum. Endurskodunarnefnd
Landsvirkjunar er radgefandi fyrir stjorn félagsins og starfar i umbodi hennar. Nefndin fer ekki med
framkveemdavald. brir einstaklingar eru i endurskodunarnefnd félagsins, tveir stjérnarmenn, Jonas Pbér
Gudmundsson og Alfheidur Ingadéttir og Heimir Haraldsson, endurskodandi, sem er formadur nefndarinnar.

i starfskjaranefnd sitja prir stiornarmenn, Jénas bér Gudmundsson, Haraldur Flosi Tryggvason og Ragnheidur Elin
Arnadéttir. | dhaettunefnd sitja J6nas Pér Gudmundsson, Haraldur Flosi Tryggvason og Kristin Vala Ragnarsdottir.
Stjorn Landsvirkjunar hefur sett nefndunum starfsreglur.

Félagid hefur gert samning vid KPMG til ad sinna innri endurskodun. Hlutverk innri endurskodanda er ad
framkveema athuganir 4 dkvednum pattum innra eftirlits i samreemi vid asetlun sem sampykkt er af
endurskodunarnefnd.
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Vidauki I: Stjornarhattayfirlysing, frh.:

Forstjori er Hordur Arnarson. Forstjori fer med yfirstjérn fyrirteekisins i umbodi stjornar. Adstodarforstjori er
Ragna Arnadéttir. Adstodarforstjori er stadgengill forstjora i fjarveru hans og styrir skrifstofu forstjéra, sem
annast sameiginleg malefni fyrirtaekisins og stefnumétun, svo og ad tryggja vandada stjérnarhaetti. A skrifstofu
forstjéra eru stadsett stodsvid sem annast Urvinnslu sameiginlegra mala Landsvirkjunar.

Framkvaemdastjorn er skipud forstjéra, adstodarforstjora og framkveemdastjérum svida. Framkvaemdastjorar i
arslok voru fimm.

Fjarmalasvid. Framkvaemdastjori fjdrmalasvids er Rafnar Larusson. Hlutverk svidsins er ad skapa grundvoll fyrir
hagkvaemni i rekstri og studla ad hamarksarangri hja 6llum einingum samstaedunnar.

Framkvaemdasvid. Framkveemdastjori framkvaemdasvids er Gunnar Gudni Témasson. Hlutverk svidsins er ad
styra virkjunarframkvaemdum Landsvirkjunar frd undirbuningi ad fullbdinni virkjun. Svidid vaktar kostnad, geedi
og framvindu verks og tryggir ad framkveemdum sé skilad tilbunum til rekstrar i samraemi vid forsendur, dzetlanir
og parfir fyrirtaekisins.

Markads- og vidskiptapréunarsvid. Framkvamdastjéri markads- og vidskiptapréunarsvids er Birna Osk
Einarsdottir. Hlutverk svidsins er ad hamarka tekjur félagsins med greiningu nyrra vidskiptataekifaera, voruprdun,
kynningu og sélu & vérum og pjénustu, gerd samninga og eftirfylgni peirra. Birna Osk 1ét af stérfum i drsbyrjun
2018 og Stefania G. Halldérsdottir ték vid i byrjun febrdar.

Orkusvid. Framkveemdastjori orkusvids er Einar Mathiesen. Hlutverk svidsins er ad uppfylla gerda
orkusoélusamninga vid vidskiptavini med oryggi og hagkvaemni ad leidarljési, sem og ad tryggja hamarksnytingu ur
vinnslukerfi Landsvirkjunar.

bréunarsvid. Framkvaemdastjori préunarsvids er Oli Grétar Bléndal Sveinsson. Hlutverk svidsins er undirbtningur
virkjunarkosta, ymsar rannsoknir og eftirlit vegna virkjana i rekstri. Svidid skal tryggja hagkveema utfeerslu a
virkjunarkostum, auka sveigjanleika i orkuvinnslu, sja um nysképun i orkuvinnslu og hafa langtimayfirsyn yfir
orkuforda.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2017 44 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Vidauki II: Ofjarhagsleg upplysingagjof

Landsvirkjun er orkufyrirtaeki i eigu islenska rikisins og vinnur rafmagn ur endurnyjanlegum orkugjéfum, vatnsafli,
jardvarma og vindi. Fyrirtaekid vinnur yfir 70% allrar raforku i landinu og er langsteersti vinnsluadili raforku a
islandi.

Um leid er fyrirteekid leidandi i sjalfbaerri nytingu orkugjafa og studlar ad aukinni pekkingu, nysképun og
teeknipréun.

Landsvirkjun starfar & alpjédlegum samkeppnismarkadi, par sem fjolbreyttum idnadarfyrirtaekjum bjodast
samkeppnishafir samningar, med o6ruggri afhendingu rafmagns til langs tima. Hlutdeild fyrirtaekisins & peim
heimsmarkadi er hverfandi.

ba starfar Landsvirkjun & innlendum heildsélumarkadi, par sem vidskiptavinir eru solufyrirtaeki rafmagns, sem
selja rafmagnid afram til heimila og almenns atvinnulifs.

Hlutverk Landsvirkjunar er ad hamarka afrakstur af peim orkulindum sem fyrirtaekinu er triad fyrir med sjalfbzera
nytingu, verdmaetaskdpun og hagkveemni ad leidarljési. Framtidarsyn Landsvirkjunar er ad vera framsaekid
raforkufyrirteeki 4 svidi endurnyjanlegra orkugjafa, sem starfar i alpjodlegu umhverfi. Gildi Landsvirkjunar eru
framsaekni, raddeild og traust.

Landsvirkjun hefur skilgreint ad samfélagsleg dbyrgd fyrirteekisins sé ad skapa ard, fara vel med audlindir og
umhverfi og studla ad pvi ad pekking og jadkveed ahrif af starfsemi fyrirtaekisins skili sér til samfélagsins. Stefna
fyrirtaekisins fyrir malaflokkinn er skipt i eftirfarandi ahersluflokka: stjérnarhaettir, umhverfid, virdiskedjan,
samfélagid, mannaudur og midlun pekkingar. Til pess ad tryggja ad stefnumorkun um samfélagslega abyrgd sé
framfylgt eru markmid sett arlega. b4 tekur Landsvirkjun virkan patt i UN Global Compact verkefni Sameinudu
bjédanna og skilar arlega framvinduskyrslu. A arinu 2017 var gefin Ut sérstok skyrsla um samfélagsibyrgd
Landsvirkjunar fyrir arid 2016 og pjonadi skyrslan einnig peim tilgangi ad vera framvinduskyrsla fyrir UN Global
Compact.

A arinu 2017 héf Landsvirkjun innleiingu & premur af Heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna um sjalfbeera
préun sem falla vel ad dherslum Landsvirkjunar. Um er ad raeda markmid nimer 5 um jafnrétti kynjanna, numer
7 um sjalfbaera orku og nimer 13 um verndun jardarinnar (loftslagsmal).

Medal lykilverkefna a drinu sem snerta Heimsmarkmidin ma nefna samstarf Landsvirkjunar vid samtokin SEforAll
(Sustainable Energy for All — Endurnyjanleg orka fyrir alla), endurskodun stefnu um orkuskipti i samgéngum og
atak i vinnu ad jafnréttismalum innan fyrirtaekisins (sja kafla um starfsmannamal).

Samskipti vid hagsmunaadila — dhaettustyring

Starfsemi Landsvirkjunar getur haft vidtaek ahrif i samfélaginu, sérstaklega i naersamfélagi vid aflstodvar
fyrirtaekisins. Eitt af stefnumidum fyrirtaekisins er ad skapa studning og samstodu med opnum samskiptum vid
hagsmunaadila. | 6llum rekstrareiningum og i 6llum framkvamdaverkefnum er gerd hagsmunaadilagreining og
samskiptadaetlun med pad ad markmidi ad eiga sem best samskipti um starfsemina.

Innan Landsvirkjunar er fylgt formlegu ferli dhaettustyringar til ad draga fram og styra fjarhagslegri og
ofjarhagslegri dhaettu fyrirtaekisins. Ahrifin af starfseminni geta verid veruleg en med kortlagningu a helstu
ahaettupattum fyrirtaekisins og videigandi styringu er reynt ad draga ur likum & atburdum og mogulegum ahrifum
peirra a imynd, fjarhag, heilsu og 6ryggi og umhverfi.
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Vidauki II: Ofjarhagsleg upplysingagjof, frh.:

Ofiarhagslegir lykilmaelikvardar

i markmidasetningu og nalgun & samfélagslega abyrgd fyrirtaekisins hefur Landsvirkjun studst vid ST 1ISO 26000
stadalinn, Leidbeiningar um samfélagslega abyrgd. Arlega er gerd grein fyrir arangri undangengins ars og sett ny
markmid fyrir komandi ar a vefsidu fyrirteekisins. Med patttéku sinni i UN Global Compact verkefni Sameinudu
pbjodanna fylgir Landsvirkjun tiu vidmidum verkefnisins og gerir grein fyrir framvindu i malaflokkunum sem pad
fjallar um. Fyrirtaekid er skuldbundid til ad skila arlegri framvinduskyrslu fyrir tiltekna dagsetningu, og er hudn birt
a4 heimasidu verkefnisins, en fer ad 60rum kosti 4 lista sem birtur er yfir pau fyrirteeki sem ekki skiludu
upplysingum. Einnig notast Landsvirkjun vid valda visa ur alpjédlegum stadli GRI fyrir skyrslur um samfélagslega
abyrgd.

Eftirfarandi eru medal helstu éfjarhagslegra lykilmaelikvarda 2017:
e Hlutfall kvenna i stjérnendahdpi sé yfir 30% (markmidi nad)
e Arleg slysatidni sé 0 (markmidi nad - engin fjarveruslys a arinu)

Landsvirkjun er med vottad umhverfisstjornunarkerfi samkvaemt alpjédastadlinum 1SO 14001. Fyrirtaekid markadi
sér stefnu i umhverfismalum 4arid 2006 og vinnur markvisst ad pvi ad koma i veg fyrir og draga ur
umhverfisahrifum af véldum starfseminnar. ba vinnur fyrirtaekid eftir framkveemdaaatlun i samraemi vid
umhverfisstefnu fyrirtaekisins. Samkveemt henni lita umhverfismarkmid Landsvirkjunar 2017 ad eftirfarandi
pattum.

 Betri nytingu audlinda

¢ Kolefnishlutlausri starfsemi

e Starfsemi i satt vid natturu og dsynd
e Samtali vid hagsmunaadila

e Starfsemi an umhverfisatvika

Vel gekk ad framfylgja framkvaemdaadaetiun og markmidum i umhverfismalum arid 2017. Fyrirtaekid setti sér m.a.
markmid um ad 40% vatnsorkuvinnslu hefdu verid tekin Ut skv. alpjédlegum sjalfbaernimatslykli (Hydropower
Sustainability Assessment Protocol, HSAP) af 6hadum ytri adila og steedist krofur um gdéd vinnubrogd i lok ars
2017, pvi markmidi hefur verid nad. Einnig hafa nadst markmid um samdratt i eldsneytisnotkun, minnkun
Urgangsmyndunar og aukna trgangsflokkun. Arid 2017 var sett markmid um kolefnishlutleysi Landsvirkjunar ari@
2030, med aukinni hlutdeild rafbila i bilaflota fyrirteekisins, fjarfestingum i endurnyjanlegri orku og rannséknum a
fjdlnytingu jardvarma, auk pess sem vel hefur tekist ad fylgja adgerdadaetlun um bindingu kolefnis.

Markmid um starfsemi dn umhverfisatvika nadist ekki arid 2017 en umhverfisatvikum fakkar pé um helming 4
milli dra.

i greenu bokhaldi fyrirtaekisins sem gefid hefur verid Gt arlega sidan 2007 er gerd grein fyrir tolulegum
upplysingum um umhverfisahrif vegna starfsemi fyrirtaekisins. Greent békhald Landsvirkjunar er ad venju gefid Ut
samhlida arsskyrslu fyrirtaekisins.
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Landsvirkjun er virkur patttakandi i alpjodlegu samstarfi a svidi endurnyjanlegrar orku og umhverfismala. Ma par
nefna virka patttoku yfirstjérnar fyrirtaekisins i umraedum um loftslagsmal, samnorraent verkefni um ahrif
loftslagsbreytinga a@ raforkukerfi Nordurlandanna og Eystrasaltslandanna, dsamt préun og notkun alpjédlegs
matlykils um sjalfbaera vinnslu vatnsorku- og jardvarma.

Jafnréttisstefna

Starfskjaranefnd starfar samkveemt akvordun stjérnar. Jafnréttisstefna Landsvirkjunar og adgerdaaesetlun, eru i
samraemi vid 16g nr. 10/2008 um jafnan rétt og jafna stodu kvenna og karla. Jafnréttisnefnd, sem skipud er af
forstjéra til tveggja dra i senn, ber dbyrgd 4 framkvaemd jafnréttisstefnunnar. Nefndin hefur umsjon med arlegri
endurskodun stefnunnar og aaetlunarinnar. Framkveemd adgerdadatlunarinnar er a abyrgd stjornenda og
starfsmannasvids med adstod jafnréttisnefndarinnar.

Arid 2017 hlaut Landsvirkjun gullmerki jafnlaunadttektar PwC pridja skiptid i r6d auk pess sem allt starfsfélk tok
patt i vinnudegi par sem jafnréttismal voru reedd. Markmid Landsvirkjunar fyrir 2017 um ad hlutfall
kvenkynsstjdrnenda sé haerra en 30% nadist & arinu en konur skipa nu pridjung framkvaemdastjérnar fyrirtaekisins.

Til pess ad studla ad frekari drangri i jafnréttismalum ték forstjéri Landsvirkjunar seeti i jafnréttisnefnd sem
formadur og adgerdaazetlun var sett 4 fot i samstarfi vid Capacent. Jafnréttisvisir Capacent er notadur til
hlidsjonar vid innleidingu daetlunarinnar. Jafnréttisvisir leggur dherslu & framfarir i eftirfarandi flokkum: stada
kynja i mismunandi stjornunarléogum, framgangs- og mentorkerfi, radningarferli, menning og umhverfi,
fyrirmyndir og fraedsla og vidburdir. | byrjun 2018 verda jafnréttismarkmid sett Gt fra Jafnréttisvisi fyrir 61l svid
Landsvirkjunar og verda stjornendur abyrgir fyrir préun jafnréttismala innan sins svids.

Oryggis-, heilsu- og vinnuverndarstefna

Landsvirkjun er i fararbroddi 4 svidi oryggis-, heilsu- og vinnuverndarmala. Stefna Landsvirkjunar er slysalaus
starfsemi. ba er fyrirtaekid einnig vottad samkvaemt oryggisstjérnunarstadlinum OHSAS 18001, en fyrirtaeki sem
hafa hann eiga stédugt ad vinna ad umbdtum & 6ryggi, heilsu og vellidan starfsfélks. A arinu 2017 voru engin
fijarveruslys.

Aukin vernd vinnuafls

Landsvirkjun hefur tekid upp reglur um kedjuabyrgd, sem stjorn Landsvirkjunar sampykkti i agust 2016, og er
pbeim atlad ad tryggja ad allir sem vinna fyrir Landsvirkjun 4@ ébeinan hatt, hja verktokum, undirverktokum eda
starfsmannaleigum, njéti réttinda og kjara i samraemi vid 16g og kjarasamninga. Hefur dkvaedi um kedjudbyrgd
adallega verid sett i samninga Landsvirkjunar um innkaup, pad er verksamninga, vérusamninga og samninga um
kaup a pjonustu. Samkvaemt akvaedinu skal verktaki tryggja og bera abyrgd a ad allir starfsmenn, hvort sem um
raedir starfsmenn verktaka, undirverktaka eda starfsmannaleiga, fai laun, starfskjor, sjukra- og slysatryggingar og
onnur réttindi i samraemi vid samninginn, gildandi kjarasamninga og 16g hverju sinni.
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A0 auki ber verktaki abyrgd a og skal hafa i gildi og vidhalda tryggingum fyrir tjoni vegna slysa, veikinda,
sjukddéma, sjukrakostnadar eda dauda sem starfsmenn verktaka verda fyrir og rekja ma til framkveemda. Verktaki
ber abyrgd 4 ad undirverktakar og starfsmannaleigur og starfsmenn peirra hafi samskonar tryggingar.

Vidurlog liggja vid brotum 3 reglum um kedjudbyrgd eda ef motadili veitir ekki umbednar upplysingar. Pannig
hefur Landsvirkjun drraedi til ad framfylgja pvi ad reglunum sé fylgt. Er petta mikilvaeg vidbét vid aukna verndun
vinnuafls hja Landsvirkjun.

Aherslur fyrirtaekisins { spillingar- og mitumalum

Sidareglur starfsmanna Landsvirkjunar voru gefnar Ut og innleiddar i desember 2013. bzer taka & niu
efnisflokkum, medal annars o6ryggismalum starfsmanna, mikilvaegi heidarleika og virdingu i samskiptum,
medhondlun trinadarupplysinga og hagsmunaarekstra. | framhaldi voru svo sidareglur innleiddar fyrir birgja og
pbjonustuadila en paer byggja 4 sidareglum starfsmanna og vidmidum UN Global Compact um mannréttindi,
vinnurétt, umhverfismal og varnir gegn spillingu. Reglurnar leggja fram skyrar leidbeiningar um vaentingar m.t.t.
heilbrigdra starfs- og stjéornarhatta og voru innleiddar i videigandi verkferla arié 2015 en engin fravik fra peim
ferlum komu upp a arinu.

Rafraen arsskyrsla a landsvirkjun.is
Gerd er nanari grein fyrir starfsemi, framkveemdum og vidburdum a vegum Landsvirkjunar i rafraenni arsskyrslu,

sem gefin er G4t @ www.landsvirkjun.is. Par er m.a. ad finna umhverfisskyrslu og graent bokhald fyrirteekisins,
samfélagsabyrgdarskyrslu og frekari grein gerd fyrir markmidum i peim malaflokkum.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2017 48 Fjarhaedir eru i pusundum USD





