"2l

Landsvirkjun
Samstaeda

Arsreikningur 2009

Landsvirkjun
Haaleitisbraut 68
103 Reykjavik

Kt. 420269-1299



Efnisyfirlit

Skyrsla og yfirlysing Stjornar 0g fOrSOra ........ccceiiuireiiiie et e e e e sr e seee e s snaeeeaneeeeens 3
Aritun OhASS ENAUISKOBANTA ..........cveeeeieeeeeeeeeeeee ettt ettt s 5
REKSIFAITEIKNMINQUE ...ttt ettt e e ettt e e e e e saee e e e e e e amnbeeeeeeeanseeeaesansbeeeaaeaannseeeaeaeannes 6
YAirlit um NEIlArafKOmMU .......ooii et e e 7
g F= T Fo T T (=T (g 1T T | TSP EP R 8
T L= U SO 9
LS (oo 153 {2 VL1153 V0 SR 10
1S 2478 T - OSSR 11

Samstaeduarsreikningur Landsvirkjunar 2009 2



Helstu upplysingar
Framsetning stjornenda a rekstri Landsvirkjunar

Fjarhaedir i pasundum USD

2009 2008 2007 2006
Rekstur *
REKSIrAMEKJUN .....veeeieeiiee e 299.788 452.027 368.824 343.511
Tekjufeerdar (gjaldfeerdar) ahaettuvarnir ............ccccveeeneeeee. 42526 ( 54.759) ( 59.447) ( 50.963)
Rekstrartekjur samtals .......cccccoviieeiiiiiiiiee e 342.314 397.268 309.377 292.548
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ...........cccccevvceeeiiiieeennnns ( 70.655) ( 100.512) ( 105.800) ( 102.805)
EBITDA et 271.659 296.756 203.577 189.743
AFSKriftir 0g VIFGISIYINUN ......ooiiiieeiiiiiee e ( 114.321) ( 105.532) ( 81.960) ( 76.932)
Rekstrarhagnadur (EBIT) ....ccccceveiiiiieeeiiiee e 157.338 191.224 121.617 112.811
FJArmagnslioir .........ccccveiiiiie e 52.602 ( 605.804) 505.085 ( 212.470)
TEKJUSKATUL ...oeeiiiiiee e (  16.944) 70.048 ( 167.444) 277.230
Hagnadur/(tap) &rsSins ......occccveeviiieeeeniiie e 192.996 ( 344.532) 459.258 177.571
Efnahagur
Heildareignir ........ccvviiiie e 4.803.522 4.619.220 5.142.303 4.279.794
[T o 0 (= TSP 1.564.487 1.376.792 1.600.145 1.143.272
SKUIIE e 3.239.035 3.242.428 3.542.158 3.136.522
Sjodstreymi
Veltufé fra rekstri (FFO) ....oovvvveiiiiieeeeee e 186.869 223.007 135.886 151.377
Handbaert fé fra rekStri ........ccooieiiiiiiie e 197.023 184.350 138.522 146.789
FJArfestingar ........oooo v ( 120.533) ( 374.797) ( 532.526) ( 731.967)
FJArMOGNUN ..o s ( 4.572) 168.586 506.937 601.544
Lausafé
Handbaert fé 1 &rslok ..........ccoooeiiiiiiiiiecec e 194.248 124.993 179.578 74.963
OAadregio VEILIAN ..........ccccoveveeeeeieee e, 281.600 350.000 350.000 350.000
LauSafe @llS ...co.veiieiieiiee e 475.848 474.993 529.578 424.963
Kennitolur
Arosemi EIgINTAr .......ooceee e 14,0% -21,5% 40,2% 18,3%
Eiginfjarhlutfall ..o 32,6% 29,8% 31,1% 26,7%
Vaxtapekja (EBITDA/Vaxtagjold) .........ccccoveeviceeneninienenn. 2,94x 1,67x 2,21x 2,07x
FFO / nettd skuldir ** ... 6,6% 7,8% 4.7% 5,6%
FFO / Vaxtagjold ..........ccooiiiireeeiiie e 2,02x 1,25x 1,47x 1,65x
Nettd skuldir / EBITDA ......ieeeeeee e 10,39x 9,60x 14,26x 14,18x
Lansheefiseinkunn i lok ars
Standard & POOI'S ........coiiiiiiiieiiieee e BB BBB- A+ A+
1Y FoTo T |V PR Baa3 Baal Aaa Aaa
Adrir meelikvardar fyrir Landsvirkjun médurfélag
Uppsett afl i Iok ars (MW) .....cooceieeiiiieeeeeeeeee e 1.860 1.860 1.860 1.170
Selt Magn (GWSL) ...ueereieiiiee e 12.546 12.746 8.903 7.892
Fjoldi stédugilda midad vid heilsdagsstorf i arslok ............ 179 180 212 208
Selt magn pr. starfsSmann .........cccccooeeieeeiiiiie e 70 71 42 38
Rannso6kna- og prounarkostnadur ...........cccceeevceeeeeeineenn. 23.601 48.363 32.877 18.448
Slysationi: H200%** ..........oooiiiee e 11 0,4 0,7 n.a.

* Tekjufaerdar (gjaldfeerdar) dhaettuvarnir tengdar orkusélusamningum hafa verid feerdar ur fjarmagnslidum yfir i rekstrartekjur

** Nettd skuldir eru langtimalan asamt neesta ars afborgunum aé fradregnu handbeeru fé
*** H200 er fjoldi fjarvistarslysa & hverjar 200.000 vinnustundir



Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi & orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkveemt
akvordun stjornar hverju sinni. Samstaeduarsreikningur fyrirtaekisins tekur, auk médurfélagsins, til fimm détturfélaga,
Landsnets hf., Fjarska ehf., Hraunaveitu ehf. Icelandic Power Insurance Ltd. og Landsvirkjunar Power ehf. auk
priggja détturfélaga Landsvirkjunar Power ehf.

Arsreikningur Landsvirkjunar fyrir arid 2009 er gerdur i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og
peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Bandarikjadalur er starfreekslugjaldmidill fyrirtaekisins og eru
fjarhaedir i arsreikningnum birtar i pasundum Bandarikjadala.

Rekstrartekjur samstaedunnar namu 299,8 milljonum USD & arinu 2009 samanborid vio 452 milljonir USD arid a
undan. Tekjur laekka pvi um 152,2 milljénir USD og skyrist leekkunin einkum af lsegra orkuverdi til alfyrirtaekja vegna
leekkunar & alverdi & heimsmarkadi auk pess sem tekjur af orkusoélu a innlendum markadi laekkudu a milli ara i USD
vegna laekkunar a gengi ISK. Innleystar dhaettuvarnir tengdar alverdi namu 42,5 milljonum USD & arinu 2009 en arid
a undan nam gjaldfeersla vegna slikra dheettuvarna 54,8 milljonum USD. A& teknu tilliti til &haettuvarna nemur laekkun
tekna fra fyrra ari pvi 54,9 milljonum USD. Rekstrargjold namu 185 milljonum USD a arinu 2009 en voru 206 milljonir
USD arid 2008. Rekstrarhagnadur fyrirteekisins nam pvi 114,8 milljonum USD a arinu 2009 samanborid vid 246
milljénir USD arid &4 undan. begar tekid er tillit til ahaettuvarnanna sem ad ofan greinir laekkar rekstrarhagnadur mun
minna, er 157,3 milljénir USD samanborid vid 191,2 milljénir USD arid adur.

Fjarmunatekjur umfram fjarmagnsgjold namu 95,1 million USD & arinu 2009 en a arinu 2008 voru fjarmagnsgjold
umfram fjarmunatekjur 660,6 milljonir USD. Breytingin & milli ara nemur samtals 755,7 milljonum USD.
Meginskyringin a pessum mikla mun a milli ara er ad virdi innbyggdra afleida haekkadi um 253,3 milljonir USD & arinu
2009 en laekkadi um 497,2 milljénir USD a arinu 2008. Gjaldeyrismunur er neikvaedur a arinu sem skyrist adallega af
breytingum a gengi Evru gagnvart Bandarikjadal. Hagnadur af gangvirdisbreytingum afleidusamninga er ad mestu
dinnleystur og verdur ad hafa pad i huga vido mat & afkomu fyrirtaekisins a arinu. Innleystar ahaettuvarnir tengdar
alverdi namu 42,5 millionum USD & arinu 2009 samanborid vid gjaldfaerdar dhaettuvarnir ad fjarhaed 54,8 milljénir
USD arid a undan eins og ad framan greinir. Vaxtagjold laekka um 85,2 milljénir USD milli ara vegna laekkunar a
breytilegum voxtum & arinu, en Landsvirkjun ték fyrir nokkru akvérdun um ad hafa um sinn breytilega vexti a
meginhluta lanasafnsins. Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur arsins 193 milljonum USD en arid adur var tap
ao fjarhaed 344,5 milljonir USD.

Landsvirkjun hefur gert afleidusamninga i pvi skyni ad styra ahaettu i rekstri fyrirteekisins. Samningar hafa verid
gerdir vegna vaxtaaheettu og gengisahaettu, en auk pess hafa verid gerdir afleidusamningar til pess ad verjast ahaettu
vegna sveiflna i heimsmarkadsverdi a ali, par sem hluti rekstrartekna reedst af pvi. Jakveett gangvirdi
afleidusamninga til pess ad tryggja solutekjur fyrirtaekisins nam 5 milljonum USD i arslok 2009. Gangvirdi annarra
afleidusamninga i arslok 2009 var neikveett um 67,7 milljonir USD. Gangvirdi innbyggdra afleida i
orkus6lusamningum Landsvirkjunar til alvera ad fradregnu gangvirdi innbyggdra afleida vegna raforkukaupasamninga
er jakveett og er gangvirdi peirra metid alls 423 milljonir USD i arslok 2009.

Landsvirkjun hefur veitt Landsneti hf. lan & markadskjorum ad fjarhaed 377,7 milljonir USD og hafa pau vidskipti verid
felld ut i samstaedureikningnum. Meginhluti lananna var veittur i tengslum vid stofnun Landsnets og adskilnad
fyrirteekisins fra Landsvirkjun.

Eigid fé i arslok 2009 nam um 1.564 millionum USD, en 1.377 milljbnum USD i arslok 2008 samkveemt
efnahagsreikningi og leggur stjérn félagsins til ad hagnadur arsins verdi faerdur til heekkunar a eigin fé. Stjorn
félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur vegna arsins 2009 en visar ad 60ru leyti til skyringa i arsreikningnum
og eiginfjaryfirlits vardandi breytingar & eiginfjarreikningum.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora, frh.:

Fjarhagsstada fyrirteekisins er vidunandi sem og lausafjarstada vegna godrar sjédsstédu og veltilans, sem fyrirtaekid
tok a alpjédlegum markadi arid 2005. Landsvirkjun byr ekki lengur vid byggingaraheettu eftir ad Karahnjukavirkjun var
tekin i rekstur og hefur fyrirteekid ekki tekid skuldbindandi akvardarnir um nyjar stérframkveemdir. Er pad mat
stjérnenda Landsvirkjunar ad fyrirteekid geti meett skuldbindingum inn a arid 2012 pé ad enginn adgangur verdi ad
nyju lansfjarmagni a peim tima. Unnid er ad endurfjarmdgnun og eru stjérnendur pess fullvissir ad henni veradi lokid
fyrir pann tima. Fyrirtaekid mun ekki radast i frekari stérframkveemdir nema ad fjarmégnun sé tryggd.

Reykjavikurborg og Akureyrarbaer bera einfalda abyrgd med rikissj6di & ollum skuldbindingum Landsvirkjunar sem
stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjodur og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd a 6llum
skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima. Greidslur fyrirteekisins vegna abyrgdar a
langtimalanum namu alls 7,2 milljonum USD a arinu 2009.

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjéra er arsreikningur samsteedunnar i samreemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjérnar og forstjéra ad
arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu 31. desember 2009 og rekstrarafkomu
samsteedunnar og breytingu & handbeeru fé & arinu 2009.

Jafnframt er pad alit stjornar og forstjora ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar fyrir arid 2009 gefi gloggt yfirlit um
arangur af rekstri samstaedunnar, stddu hennar og préun og lysi helstu ahesettupattum sem samsteedan byr vid.

Stj6rn og forstjoéri stadfesta hér med samsteeduarsreikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 19. mars 2010.

{ stjorn félagsins:
Bryndis Hl6dversdottir
Sigurbjorg Gisladaottir
Ingimundur Sigurpalsson
Pall Magnisson

Stefan Arnorsson

Forstjori:

Hordur Arnarson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Landsvirkjunar

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsvirkjunar fyrir arid 2009. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, rekstrarreikning, yfirlit um heildaratkomu, efnahagsreikning, eiginfijaryfirlit, sjodstreymisyfirlit,
upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vido alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja,
innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings sem er i meginatrioum an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda nzer einnig til pess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid aheettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat a peim
reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu
hans i heild.

Vi@ teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samsteedunnar & arinu 2009, fjarhagsstédu hennar
31. desember 2009 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2009, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.

Reykjavik, 19. mars 2010.

KPMG hf.
Reynir S. Gylfason
Arni Claessen
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Rekstrarreikningur ario 2009

Skyr. 2009 2008
Rekstrartekjur
RAFOIKUSAIA ...t e e e 251.492 388.368
FIUtNINGSTEKJUT «.eeiiie e e 44.329 53.268
ABTAT TEKJUT ..t 25 3.967 10.391

299.788 452.027
Rekstrargjoéld
(@ T4 (U 153 T TS 112.103 120.710
FIUtNINGSKEIi ... e 31.474 36.435
AlMENNAT FANNSOKINIE ..ceeiiiie et see e et e e e s e e enneeeennees 11.868 8.073
ANNAr rekSrarkOSINABGUI ...........ooiiiiiiiiiie e 28 29.531 40.826
184.976 206.044

REKSTrarNagnadUr ........cccoiieiiiiiieiieie et 114.812 245.983
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
AV = L= 4 SO PRP 5.907 15.390
BT 2= 24 2T ] [ TS ( 92.493) ( 177.742)
Hrein (gjold) tekjur af fjareignum og fjarskuldum ...........ccccoovieiiiiiiiiiee s ( 102.923) 57.815
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ...........c.cceiieiieniiiiee 52 253.304 ( 497.167)
Innleystar dheettuvarnir tengdar &IVErdi ...........ooceeiiiieiiiiiiiiie e 52 42526 ( 54.759)
ARrif hIUAEIAAITEIAGA .........ceeeeeeeeeeeeee et 35 ( 11.193) ( 4.100)

29 95.128 ( 660.563)
Hagnadur (tap) fyrir teKjuSKatt.........cooviiiiiiii e 209.940 ( 414.580)
TEKJUSKALLUT ...ttt e e e e e as 30 ( 16.944) 70.048
HagnaouUr (1aP) ArSiNS ..oocuiiiie e ittt e et e e e et e e e e s st e e e e s ntbaaeaeeeanes 192.996 ( 344.532)
Skipting hagnadar
Eigendur MOBUITEIAGS .......eveiieieeeeiiee et see e e e 188.801 ( 293.384)
Minnihluti | dOHUMEIOGUIM .....ooviiiiiiiei e 4195 ( 51.148)

192.996 ( 344.532)

Skyringar nr. 1 til 60 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Yfirlit um heildarafkomu ario 2009

2009 2008
Hagnaour (faP) ArSiNS ..ececuereiiee e eiie e stee e e e etee e s seee e eesee e e s nneeeenneeeeens 192.996 ( 344.532)
Rekstrarlidir feerdir a eigio fé
bydingarmunur vegna starfraekslumynta ...........cccoeeviiiiie i ( 1.827) ( 52.037)
Endurmat fastaffarmuna ...........ccooviiiiiii e 0 212.998
Tekjuskattur af endurmati fastaffarmuna ............ccccceeeiviiiee e 0 ( 31.950)
Breyting a skatthlutfalli ( 3.474) 0
( 5.301) 129.011
Heildarhagnadur (1ap) ArSiNS ......cocccveiieeiiiiieiee e e e e 187.695 ( 215.521)
Skipting heildarhagnadar (taps)
Eigendur MOOUITEIAGS .......cvieiiiiiiiiee e e e e 185.492 ( 208.360)
Minnihluti T dOUIFEIBGUM ..o 2.203 ( 7.161)

187.695 ( 215.521)

Skyringar nr. 1 til 60 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Eignir Skyr. 2009 2008

Fastafjarmunir
REKSEIArfANMUNIT ...ooiiiiiiiiii e 31 3.737.504 3.789.129
Rekstrarffarmunir { Byggingu ........ccoveiiiiiiiieee e 12.441 12.243
OEfNISIEYAT QIGNIT ...ttt 32 141.523 138.077
AFIEIOUSAMNINGAT ....viiiiiiie e 34 431.822 287.513
Eignarhlutir i hlutdeildarfElOgum .........ccceviiiiiiiiie e 35 2.367 13.342
Eignarhlutir { 68rum fEIOQUM .......c..oiiiii e 36 248 127
Adrar 1angtimakrofur ...........ooouiiiiiiii e 334 246
5121 £ o | o USSR 38 112.472 133.409
Fastafjarmunir samtals 4.438.711 4.374.086

Veltufjarmunir
2T T 1T SRS 39 4.159 4.269
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..........eeeeeiviiiiiee i 40 108.858 98.374
AFIEIOUSAMNINGAT ....viiiiiie et 34 57.546 17.498
HANADEEIT T ... 41 194.248 124.993
Veltufjarmunir samtals 364.811 245.134
Eignir samtals 4.803.522 4.619.220

Eigio fé og skuldir

Eigid fé

BigendaframlBg .......c.ooi i 42 586.512 586.512
ENdurmatSreikKNINGUE ......oceeiiiiiiieiiee e 43 110.556 116.268
[ T aTo =T 0 T SRS 43 ( 34.702) ( 33.670)
ANNAG €II0 T ..eiieiii it 878.621 686.384
Eigid fé eigenda médurfélagsins 1.540.987 1.355.494
Hlutdeild MinNINIULA .........c.coiiiii e 23.500 21.298
Eigid fé samtals 1.564.487 1.376.792
Langtimaskuldir

SKUIir til 1angs tIMa ....oveeeiiiiie e s 44 2.750.923 2.789.261
LifeyrisskuldbindiNGaATr ...........c.voiiiiiioie s 46 21.978 22.118
Skuldbinding vegna NIBUITIFS .........cccviiieeiiiieiee e 47 4.663 3.936
AFIEIOUSAMNINGAT ....viiiiiiie et 34 96.113 123.971
2.873.677 2.939.286

Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ............ccccoiveeiiiieennineenee e, 48 65.115 95.537
Afborganir langtimaskulda & Ngesta &ri .........ccccovveiiiiiei i 45 267.197 186.008
AFIEIOUSAMNINGAT ....viiiiiiie et 34 33.046 21.597
365.358 303.142
Skuldir samtals 3.239.035 3.242.428
Eigio fé og skuldir samtals 4.803.522 4.619.220

Skyringar nr. 1 til 60 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Eiginfjaryfirlit 1. jantar 2008
til 31. desember 2009

Eigid fé
Eigenda- Endurmats-  bydingar- Annad eigenda Hlutdeild Eigio fé
framlog reikningur munur eigid fé  modurfélags minnihluta samtals
Breytingar a eigin fé 2008
Eigio fé 1. jandar 2008....  586.512 0 (687) 985.861 1.571.686 28.459 1.600.145
pydingarmunur ............... (32.982) (32.982) (19.055) (52.037)
Endurmat fastafjarmuna.. 138.831 138.831 74.167 212.998
Tekjuskattsahrif
endurmats............ccee.... (20.825) (20.825) (11.125) (31.950)
Tap &rsins.......ccccceveeeenns (293.384) (293.384) (51.148) (344.532)
Heildartap arsins............. 118.006 (32.982) (293.384) (208.360) (7.161) (215.521)
Upplausn afskrifta af
endurmati.............ceeee.. (1.738) 1.738 0 0
Ardur til eigenda.............. (7.831) (7.831) (7.831)
Eigio fé 31. desember
2008....cccvieiiiieeiiieee 586.512 116.268 (33.670) 686.384 1.355.494 21.298 1.376.792
Breytingar a eigin fé 2009
Eigio fé 1. jandar 2009 ...  586.512 116.268 (33.670) 686.384 1.355.494 21.298 1.376.792
pydingarmunur ............... (2.033) (2.033) (794) (1.827)
Breyting a skatthlutfalli .. (2.276) (2.276) (1.198) (3.474)
Hagnadur arsins ............. 188.801 188.801 4,195 192.996
Heildarhagnadur arsins .. (2.276) (1.033) 188.801 185.492 2.203 187.695
Upplausn afskrifta af
endurmati.............c..e... (3.436) 3.436 0 0
Eigio fé 31. desember
2009 ..oiiieee e 586.512 110.556 (34.702) 878.621 1.540.987 23.500 1.564.487

Skyringar nr. 1 til 60 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.

Samstaeduarsreikningur Landsvirkjunar 2009

Fjarhaedir eru i pusundum USD



Sjodstreymisyfirlit arid 2009

Skyr. 2009 2008
Rekstrarhreyfingar
INnnborganir VIOSKIPLAVING .........cvvvieeiiiiiiiee e 311.182 455.977
Greiddur rekstrarkOStNABUI ...........coeviereiiiieeriiee e see e e ( 68.249) ( 112.499)
Handbaert fé fra rekstri &n vaxta ...........cccoeveeiiienieniicneec e 242.933 343.478
INnborgadar Vaxtatekjur ..o 4.632 17.049
Greidd vaxtagjold og gjaldeyriSmuNUur ...........ccccveeeeeiiiieeee e e ( 95.884) ( 115.800)
Innleystar (greiddar) ahaettuvarnir ...........ccceeceevevieeenie e 45342 ( 60.377)
Handbeert fé fra rekstri 197.023 184.350
Fjarfestingarhreyfingar
Karahnjlkavirkjun - aflStod ..........ccceevoeeeriieenee e ( 30.236) ( 189.457)
Fjarfesting 1 flutningSVIrkjum ..........ccoeiiiiiiiiie e ( 21.303) ( 12.084)
VirkjunarundirbUninGQUI .........oceeeiee e ( 14.997) ( 55.134)
Keypt hIUtabIréf .......ooiiiiiee e ( 1.791) ( 11.334)
Seld NIUTABIES ... 68 0
ABrar fJAfESHINGAr .....c.cooiiiiie e ( 13.377) ( 15.220)
Y= (o FoT =Yoo | TR 94 8.119
Ogreiddur framkveemdakostnadur, breyting ............ccccoevveveveveivevennan, ( 14.075) ( 70.646)
( 95.617) ( 345.756)
Adrar Krofur, Breyting .......ooocceiiie e ( 24.916) ( 29.041)
Fjarfestingarhreyfingar ( 120.533) ( 374.797)
Fjarmégnunarhreyfingar
Greiddur arour til €igenda ..........c.vvvvieiiiiiiiie e 0 ( 7.831)
LANTOKUL ...ttt 195.698 449.882
Gjaldmidlaskiptasamningar ...........ccccceeiiiiiiiee e 4.818 54.425
Afborganir lana til 1angs tima ........ccccovviieicee e ( 205.088) ( 288.535)
Skammtimalan, Breyting ... 0 ( 39.355)
Fjarmoégnunarhreyfingar ( 4.572) 168.586
Haekkun (laekkun) @ handbaeru fé ........ccocveviiiiiie e 71918 ( 21.861)
Ahrif gengisbreytinga @ handbaert fé ............cccceveeecivieecee e, ( 2.663) ( 32.724)
Handbaert f& 1 Arsbyrjun ..o 124.993 179.578
Handbaert f& 1 ArsIok .......ccoeiiiiiiie e 194.248 124.993
Fjarfestingar- og fjarmoégnunarhreyfingar an greidsluahrifa:
Bignir til SOIU ... 0 ( 12.560)
Fjarmaégnunarleigusamningar ...........ccccvveeeiiiiieiee s 0 12.560

Skyringar nr. 1 til 60 eru 6éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun
Landsvirkjun er sameignarfyrirtzeki sem er med starfsstddvar sinar & islandi og eru hofudstbdvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar & grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirteekid. Megintilgangur
fyrirteekisins er ad stunda starfsemi & orkusvidi. Arsreikningurinn hefur ad geyma samsteedurarsreikning
fyrirtaekisins og détturfélaga pess.

2. Grundvéllur reikningsskilanna
Helstu reikningsskilaadferdir sem beitt var vid gerd pessara reikningsskila eru tilgreindar hér a eftir.

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa
verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Stjérn fyrirtaekisins heimiladi birtingu arsreikningsins 19. mars 2010.

Reikningsskilin byggja & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad eftirfarandi eignir og skuldir eru
metnar a gangvirdi; afleidusamningar, langtimakréfur, flutningsvirki, fiarskiptakerfi, veltufjareignir, veltufjarskuldir
og eignarhlutar i 6drum félégum.

Rekstrarfjarmunir détturfélaganna Landsnets hf. og Fjarska ehf. voru endurmetnir & arinu 2008.

Rekstrarfjarmunir til s6lu og eignasamstaedur til radstdfunar eru feerdar & bokfaerdu verdi eda hreinu gangvirdi,
hvort sem lsegra reynist.

Reikningsskilin eru birt i Bandarikjadélum, sem er starfreekslugjaldmidill félagsins. Fjarheedir eru birtar i
pusundum Bandarikjadala nema ad annad sé tekid fram.

Gerd arsreiknings i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera frabrugdonar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif &4 pau.

Upplysingar um mat stjornenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a
arsreikninginn er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- skyring nr. 31 rekstrarfijarmunir

- skyring nr. 32 defnislegar eignir

- skyring nr. 34 afleidusamningar

- skyring nr. 46 lifeyrisskuldbinding
- skyring nr. 52 alverdsahaetta

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdir sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samraemdum heetti & 6llum peim
timabilum sem birt eru i arsreikningnum og af éllum félégum i samstaedunni.
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3.  Grundvollur samsteedu

Détturféldg eru pau félog par sem samstaedan fer med yfirrdd. Yfirrad eru til stadar pegar fyrirtaekid hefur veruleg
ahrif, bein eda 6bein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast & starfsemi pess.
Vio mat & yfirrddum er tekio tillit til hugsanlegs atkveedisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil
dotturfélaga eru innifalin i reikningsskilum samsteedunnar fra pvi ad yfirrad hefjast og par til peim lykur. Tekid er
tillit til afkomu og efnahags détturfélaga. Verdi hlutdeild fyrirtaekisins i tapi meiri en békfeert verd détturfélags er
bokfeerda verdid feert i null og feerslu frekara taps heett nema fyrirtaekid hafi gengist i abyrgair fyrir dotturfélagio
eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur af rekstri dotturfélags a sidari timabilum er ekki faerd hlutdeild i hagnadi
peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid jo6fnud.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar, stada milli peirra og éinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samsteedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vioskiptum vid hlutdeildarfélég er felldur Ut i samreemi vid hlutdeild samsteedunnar i féldgunum.
Oinnleyst tap er fellt Gt med sama heetti og dinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til
virdisryrnunar fjarfestinganna.

Eignir og skuldir starfsemi med adra starfraekslumynt en médurfélagid eru umreiknadar i Bandarikjadali midad vid
gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjéld peirrar starfsemi eru umreiknud i Bandarikjadali a medalgengi timabilsins.
Gengismunur sem myndast vid Yfirfaersluna i Bandarikjadali er faerdur a sérstakan lid medal eigin fjar. Fjarhaedir i
sjodstreymi eru umreiknadar i Bandarikjadali a medalgengi timabilsins. Gengismunur sem myndast vid
yfirfeersluna i Bandarikjadali er syndur sem sérstakur lidur i sjodstreymi.

4. Hlutdeildarfélég
Hlutdeildarféldg eru pau félég par sem samstaedan hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki
yfirrdd. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samsteedan raedur yfir 20% til 50% atkvaedaréttar, ad
medtéldum hugsanlegum atkvaedarétti, ef einhver er.

Arsreikningur samstaedunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt
hlutdeildaradferd, fra upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstaedu i tapi meiri en bodkfeert verd
hlutdeildarfélags er bdkfeerda verdio faert i nall og feerslu frekara taps heett nema samsteedan hafi gengist i
abyrgoir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur a rekstri hlutdeildarfélags & sidari
timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid j6fnud.

5. Rekstrartekjur
Tekjur af raforkusdlu og orkuflutningi eru vegna sélu til stéridju og almenningsrafveitna samkveemt meeldri
afhendingu orkunnar a timabilinu. Adrar pjonustutekjur eru faerdar pegar til peirra er unnid eda vid afhendingu.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda eru affoll, yfirverd, innleystir vaxtaskiptasamningar og annar mismunur sem er a
upphaflegu bokfaerdu verdi fjarmalagerninga og virdis peirra & gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nlvirdingu aeetlads sjédstreymis a liftima fjarmalagernings eda
styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfeerdri fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. begar virkir vextir eru reiknadir aaetlar fyrirtaekid sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta
fjarmalagerningsins.

7. Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum
Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum fela i sér hagnad eda tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum
og innleystar og oinnleystar gangvirdisbreytingar, ard og breytingar a gjaldeyrismun. Ardstekjur eru feerdar i
rekstrarreikning pegar ardsuthlutun er sampykkt.
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8. Vidskipti i erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru feerdar midad vio gengi i lok ars. Gengismunur sem myndast vid Yfirfeerslu i Bandarikjadali er
feerdur i rekstrarreikning. Adrar eignir en peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru a kostnadarverdi i erlendri
mynt eru feerdar yfir i Bandarikjadali & gengi vidskiptadags. Efnislegar eignir og skuldir sem feerdar eru i erlendri
mynt & gangvirdi eru feerdar yfir i Bandarikjadali & gengi dags er gangvirdi var akvedid.

9. \Virdisryrnun

A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutlaeg visbending um virdisryrnun fijareigna. Fjareign telst
hafa ryrnad i virdi ef hlutlaegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess
ad veent framtidarsjodstreymi af viskomandi eign verdi laegra en adur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn a bokfaeréu verdi eignarinnar
annars vegar og nuavirtu framtidarsjodstreymi hins vegar, midad vid upphaflega virka vexti. Virdisryrnun vegna
fjareigna til s6lu er reiknud med hlidsjon af gangvirdi viskomandi eigna a hverjum tima.

Virdisryrnun fjareigna er feerd i rekstrarreikning. Uppsafnad tap af fjareignum til sélu, sem adur hefur verid feert a
eigid fé, er faert i rekstrarreikning pegar virdisryrnun hefur att sér stad.

Virdisryrnun er bakfaerd ef haegt er ad tengja bakfaersluna med hlutleegum heetti til atburda sem att hafa sér stad
eftir ad virdisryrnun var feerd. bPegar um er ad reeda annadhvort fjareignir sem feerdar eru a afskrifudu
kostnadarverdi eda skuldabréf sem faerd eru sem fjareignir til solu, pa er bakfaersla virdisryrnunar feerd i
rekstrarreikning. begar um er ad raeda hlutabréf, sem feerd eru sem fjareignir til solu, er bakfeersla virdisryrnunar
feerd a yfirlit um heildarafkomu.

Bokfaert verd annarra eigna fyrirteekisins, ad undanskildum birgdum og skatteign, er yfirfarid & hverjum
uppgjorsdegi til ad meta hvort visbending sé um virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess ad svo sé er
endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar aaetlud. Virdisryrnunarpréfanir eru gerdar ad minnsta kosti arlega vegna
oefnislegra eigna med étilgreindan liftima.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bodkfeert verd eignar eda fjarskapandi einingar er haerra en endurheimtanleg
fijarhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hépur eigna sem myndar sjédstreymi sem er ad
mestu leyti 6had 68rum einingum eda hépum eininga. Virdisryrnun er gjaldfeerd i rekstrarreikningi en sidan til
hlutfallslegrar leekkunar a békfaerdu verdi annarra eigna sem tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem
haerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vido asetlad framtidarsjodstreymi, sem er ndvirt med voxtum fyrir skatta
sem endurspegla mat markadarins a timavirdi peninga hverju sinni og pa dhaettu sem fylgir einstékum eignum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad 4 mati sem notad var vid Utreikning a
endurheimtanlegri fjarhaed. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki sem nemur adur faerdri virdisryrnun ad
teknu tilliti til afskrifta.

10. Tekjuskattur
Tekjuskattur & afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna timabilsins og frestudum tekjuskatti.
Tekjuskattur er feerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru faerdir beint & eigido fé en i peim
tilvikum er tekjuskattur feerdur a eigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vio gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.
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10. Tekjuskattur, frh.:

Reiknud skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad a moti
eigninni.

Reiknud skatteign er faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi samstaedunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af
pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samsteedunnar og er par i meginatridum
um ad raeda timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ekki faerd & sama tima i arsreikningi og skattuppgjori.

11. Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir eru faerdar 4 kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun og afskriftum.

Kostnadur vid almennar rannsoéknir er gjaldfeerdur a pvi timabili sem hann fellur til. Undirbdningskostnadur vegna
fyrirhugadra framkvaemda er eignfeerdur medal fastafjarmuna. Undirbdningskostnadur er adeins eignfaerdur ef
likur eru & hagreenum abata i framtidinni og fyrirteekid eetlar sér og hefur getu til ad ljuka vid, nyta eda selja hann.
Kostnadurinn er ekki afskrifadur a pessu stigi heldur er tekid fillit til mdgulegrar virdisryrnunar ef aform breytast.

Vatns- og jardhitaréttindi eru faerd til eignar i efnahagsreikningi & kostnadarverdi sem oefnislegar eignir med
o6takmarkadan nytingartima.

Adrar 6efnislegar eignir eru metnar a kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfaerdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid asetladan nytingartima OGefnislegra eigna fra peim degi sem paer eru
nytanlegar. Asetladar afskriftir og nytingartimi greinist pannig:

[ 10T o1 0 F= o 0| SRRSO 25% 4 ar

12. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru vid upphaflega skraningu faerdir & kostnadarverdi.
Flutningskerfi og fjarskiptakerfi samsteedunnar eru skrad a endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er
gangvirdi peirra ad fradregnum afskriftum fra endurmatsdegi a arinu 2008. Endurmat pessara eigna verdur unnid
med reglubundnum heetti. Allar verdmatshaekkanir vegna pessa endurmats eru feerdar a endurmatsreikning
medal eigin fjar ad teknu tilliti til tekjuskattsahrifa. Afskriftir af endurmetna verdinu eru faerdar i rekstrarreikning.
Vid soblu eignar, eda pegar haett er ad nota hana, er sa hluti endurmatsreikningsins sem tilheyrir eigninni feerdur a
Oradstafad eigio fé.

Adrir rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum upps6fnudum afskriftum og
virdisryrnun.

Stofnverd rekstrarfiarmuna innifelur &setladan kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Azetladur
nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og nuavirtur & forsendum um nytingartima og hefur
skuldbinding vegna pessa verid faerd medal langtimaskulda. [ rekstrarreikning er feerd til gjalda haekkun &
skuldbindingunni vegna nuvirdingar, auk afskrifta & nidurrifskostnadi.

Kostnadarverd felur i sér allan pann kostnad sem fellur til vid kaup eignar. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem
byggadir eru i eigin reikning er samanlagdour kostnadur vid byggingu svo sem efniskostnadur og launakostnadur og
jafnframt allur s& kostnadur sem fyrirtaeki®d verdur fyrir til ad koma eigninni i starfheeft astand.
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12. Rekstrarfjarmunir, frh.:
Ef einstakir hlutar rekstrarfjarmuna hafa mismunandi &esetladan nytingartima er peim skipt upp i samraemi vid
mismunandi liftima peirra.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fjarmoégnunar a kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignfaerd a
byggingartima. Ekki eru reiknadir vextir & undirbtningskostnad. Eftir ad mannvirki i byggingu eru tekin i notkun
eru vaxtagjold feerd til gjalda i rekstrarreikningi.

Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti midad vid asetladan nytingartima einstakra hluta
rekstrarfjarmuna.

Afskriftaadferdir, deetladur nytingartimi og hrakvirdi eru endurmetin a hverjum reikningsskiladegi.

Afskriftahlutfoll og nytingartimi eru eftirfarandi:

Nytingar-
Afskriftir timi

Aflstédvar:
= U Y71 X PP RPP 1,67% 60 ar
[V 4= o N =i o111 g - To 10T SRS 2,5-6,67% 15-40 ar
Y A1 [V oo IR =T 1 (0 SRR 1,67-3,33% 30-60 ar
(0] (0T 1 5 (T ) V7= | ST 1,67-6,67% 15-60 ar
BLIC= 0o AV PRSP 2,5%-5% 20-40 ar
Haspennulinur ........... 2,00% 50 ar
Skrifstofuhlsnaedi 2,00% 50 ar
Ahéld og banadur 10-25% 4-10 ar
Bifreidar og vinnuvélar .................... 10-20% 5-10 ar
[0 1S LT T T T LSS 5,00% 20 ar
1Y o 1] 18 ] PRSPPI UPPPURPNE 7,00% 15 ar
FJarskiptahUs ........cooveieiiiie ettt e e st e e ettt e e nnae e e et e e enneeeeenneas 6,00% 17 ar
Annar flarskiptablUnadUE ...........c.vueiieiiiiiee e e e e e e e s sneree s 14-15% 7 ar

13. Fjarmalagerningar

Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar krofur, handbeert fé, lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki teljast vera afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi vid upphaflega skraningu i
bokhald. Ef um er ad reeda fjarmalagerninga, sem ekki eru metnir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, er allur
beinn vidskiptakostnadur feerdur til heekkunar & gangvirdi vid upphaflega skraningu peirra, p6 med peim
undantekningum sem gerd er grein fyrir hér ad nedan. Eftir upphaflega skraningu eru fijarmalagerningar sem ekki
teljast vera afleidusamningar feerdir med eftirfarandi haetti:

Fjarmalagerningar eru feerdir i arsreikning ef fyrirtaekid gerist adili ad samningsbundnum &kveedum vidkomandi
fjarmalagernings. Fjareignir eru afskrddar ef samningsbundinn réttur fyrirtaekisins ad sjodstreymi vegna
fjareignanna rennur Gt eda ef fyrirteekid yfirfaerir fjareignirnar til annars adila an pess ad halda eftir yfirradum eda
naer allri peirri &heettu og avinningi sem i eignarhaldi & peim felst. Skraning vegna hefébundinna kaupa og sélu a
fijareignum er gerd & vidskiptadegi, pad er a peim degi sem fyrirteekid skuldbindur sig til ad kaupa eda selja
eignina. Fjarskuldbindingar eru afskradar ef peer skuldbindingar fyrirtaekisins sem skilgreindar eru i samningi eru
greiddar, falla Ur gildi, er visad fra eda peim er aflétt.

Til handbeers fjar teljast sjodur, markadsverdbréf til skamms tima og ébundnar innsteedur.

{ skyringu 6 er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna vaxtatekna og vaxtagjalda.
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13. Fjarméalagerningar, frh.:

Fjarmalagerningur er flokkadur sem fjareign eda fjarskuld & gangvirdi og gangvirdisbreytingar eru faerdar gegnum
rekstrarreikning ef um er ad raeda veltufjareign eda veltufjarskuld eda ef hann er vid upphaflega skraningu i
boékhald tilgreindur sem fjarmalagerningur & gangvirdi gegnum rekstur. Fjarmalagerningar eru tilgreindir a
gangvirdi gegnum rekstur ef styring peirra og akvérdun um kaup peirra og solu byggist & gangvirdi peirra.
Fjareignir og fjarskuldir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru feerdar & gangvirdi i efnahagsreikningi og
gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er feerdur i rekstrarreikning eftir pvi
sem hann fellur til.

Adrir fiarmalagerningar, sem ekki teljast til afleidusamninga, eru feerdir a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti, ad fradreginni virdisryrnun pegar vio a.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til
stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda.

Fyrirteekid gerir afleidusamninga til ad verjast gjaldmidla-, vaxta- og alverdsaheettu. Innbyggdar afleidur eru
adskildar fra grunnsamningum og feerdar sérstaklega ef efnahagsleg einkenni og &haetta grunnsamningsins og
innbyggdu afleidunnar eru ekki natengd og annar gerningur med sému akvaedi og innbyggda afleidan veeri
skilgreindur sem afleida og blandadi gerningurinn er ekki metinn & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Vid upphaflega skraningu eru afleidusamningar faerdir & gangvirdi. Vidskiptakostnadur peim tengdur er faerdur i
rekstrarreikning pegar hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar feerdir & gangvirdi.
Gangvirdisbreytingar afleiousamninga eru faerdar i samraemi vid pad sem ad nedan greinir.

Ahzettuvarnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem atlad er ad verja peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum. Gangvirdisbreytingar slikra afleidusamninga eru faerdar medal fjarmunatekna og
fjarmagnsgjalda i rekstrarreikningi.

Gangvirdisbreytingar adskildra innbyggdra afleida eru feerdar i rekstrarreikning pegar gangvirdisbreyting a sér
stad, sja skyringar um ahaettustyringu.

14. Akvérdun gangvirdis
Reikningsskilareglur krefjast pess ad gangvirdi sé akvardad, baedi fyrir fjareignir og fjarskuldir sem og adrar eignir
og skuldir. Gangvirdi hefur verid akvardad vegna mats og/eda skyringa samkvaemt eftirfarandi adferoum. Par
sem vid a eru frekari upplysingar um forsendur pser sem notadar eru til ad finna gangvirdi eigna og skulda i
videigandi skyringum.

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar & virkum markadi er hid sama og skrad verd peirra.
Matsadferdum er beitt & alla adra fjarmalagerninga vid Utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst
vera skrdd a virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 6drum 6hadum adila og verdid
endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila. Tekido er mio af
verdmeeti annarra fjarmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um raedir, studst vid adferdir til ad meta
navirt fiarstreymi eda adrar verdmatsadferdir sem beita ma til ad meta med areidanlegum heetti raunverulegt
markadsverdmeeti. Vid beitingu matsadferda eru allir paettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og
aoferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga. Ef markadsupplysingar
eru ekki til er byggt a mati stjornenda. Fyrirtaekid sannreynir reglulega matsadferdir sinar og profar paer med pvi
ad nota verd sem fengist hafa i vioskiptum a virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda
byggja a upplysingum fra virkum markadi.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Akvordun gangvirdis, frh.:

Areidanlegasta sénnun & gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé
sannanlegt med samanburdi vid énnur skrad og nyleg markadsvidskipti & samskonar fjarmalagerningi eda byggt &
matsadferd par sem breytur byggja eingdngu a markadsgognum. begar slik gégn eru fyrir hendi, faerir fyrirteekid
hagnad eda tap & upphaflegum skraningardegi gerninga.

Rekstrarfjarmunir
Gangvirdi rekstrarfiarmuna sem seett hafa sérstoku endurmati er akvaréad Ut fra nlvirtu sjodsfleedi viskomandi
eignar.

Birgoir

Birgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Kostnadarverd birgda er byggt
a fyrst inn fyrst Ut (FIFO) reglunni og tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vido ad
koma peim & sélustad og i s6luhaeft astand.

Handbeert fé
Sjéour, markadsverobréf til skamms tima og 6bundnar innsteedur teljast til handbeers fjar.

Eigid fé
Eigido fé samstaedunnar skiptist i eigendaframlég, endurmatsreikning, pydingarmun, annad eigid fé og hlutdeild
minnihluta. Stofnfé médurfélagsins er 587 milljonir USD.

Hlunnindi starfsmanna

Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi medal launa og
launatengdra gjalda pegar hann fellur til.

Skuldbinding fyrirteekisins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega med pvi ad aeetla
framtidarvirdi lifeyrisréttinda sem nlverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa aunnid sér a yfirstandandi og fyrri
timabilum. Réttindin eru afvoxtud til ad finna navirdi peirra. Tryggingastaerdfraedingur hefur reiknad
skuldbindinguna a grundvelli adferdar sem midast vid aunnin réttindi. Breytingar & skuldbindingunni eru feerdar i
rekstrarreikning pegar peer falla til.

Skuldbindingar

Skuldbinding er faerd i efnahagsreikning pegar fyrirtaekinu ber lagaleg skylda til eda pegar pad hefur tekid & sig
skuldbindingu vegna lidinna atburda, likur eru taldar & ad til greidslu peirra komi og haegt er ad meela hana med
abyggilegum heetti. Skuldbindingin er metin Gt fra veentu framtidarfjarfleedi, sem er nlvirt med voxtum sem
endurspegla markadsvexti og pa ahaettu sem fylgir skuldbindingunni.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samsteedunnar sem feest annadhvort vid ad Utvega einstaka voru eda
pjonustu (rekstrarstarfspattur) eda vid ad Utvega vorur eda pjonustu innan akvedins efnahagslegs umhverfis
(landsveedisstarfspattur) og er hann hadur aheettupattum og afkomu sem eru 6lik pvi sem fylgir 6drum
starfspattum. Adalstarfspattur samsteedunnar byggir a rekstrarstarfspattum. Landsvaedisstarfspaettir eru ekki birtir
bar sem nanast 6ll starfsemi samstaedunnar er & islandi.

Vidskipti & milli starfspatta eru verdlogd eins og um éskylda adila veeri ad raeda.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af liGum sem tengja ma beint vid hvern
starfspatt, auk peirra lida sem haegt er ad skipta skynsamlega nidur a starfspeetti. Lidir sem ekki eru flokkadir med
einstdkum starfspattum eru adallega fjarfestingar og tengdar tekjur, lantdkur og tengdur kostnadur, sameiginlegar
eignir og tengdur kostnadur, auk frestads tekjuskatts.
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22. Reikningsskilastadlar
Samsteedan beitir endurbaettum IAS 1 Framsetning arsreikninga (2007), sem tok gildi 1. janGar 2009.
Samstaedan birtir na rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, par sem i yfirliti um heildarafkomu koma fram
allar rekstrarhreyfingar sem feerdar eru beint a eigio fé. Samanburdarfjarheedum hefur verid breytt til samreemis.
Breytingin hefur adeins ahrif & framsetningu.

Samstaedan beitir IFRS 8 Rekstrarstarfspeettir, sem tok gildi 1. jantar 2009. Starfspaettir samstaedunnar eru settir
fram i samraemi vid upplysingar sem stjérnendur félagsins nota vid mat & peim og breyttust peir fra fyrra ari.

Samsteedan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar a peim og tdlkanir sem
Evrépusambandid hefur stadfest i arslok 2009 og eiga vido um starfsemi hennar. Samstaedan hefur ekki tekid upp
stadla, breytingar & st6dlum eda tllkanir sem taka gildi eftir arslok 2009, en heimilt er ad taka upp fyrr. Ahrif pess
a reikningsskil samstaedunnar hafa ekki verid metin ad fullu en talid ad pau séu éveruleg.

23. Mat stjérnenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Stjérnendur samsteedunnar taka akvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif & lidi i
efnahagsreikningi samsteedunnar & naesta timabili. Stjornendur endurmeta reglulega akvardanir og mat byggt a
reynslu fyrri ara og 6drum videigandi pattum, svo sem vaentingum um framtidaratburdi pegar akvardanir um mat
og forsendur eru teknar.

Gangvirdi afleidusamninga

Gangvirdi afleidusamninga sem ekki eru skradir a virkum moérkudum er akvardad med notkun matsadferda, sem
eru endurskodadar reglulega af 6hadum adilum. Oll matslikon sem eru notud purfa ad vera sampykkt og préfud til
ad tryggja ad nidurstédurnar endurspegli pau gégn sem notud voru. Mat stjornenda snyr adallega ad innbyggdum
afleidum. Frekari upplysingar um mat a afleidusamningum er ad finna i skyringu 52.

24. Starfspattayfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir svidum. Adalstarfspattayfirlit er birt eftir edli rekstrar og byggir pad a
skipulagi og innri upplysingagjof samstaedunnar.

Verdlag i vioskiptum milli starfspatta er dkvardad eins og um éskylda adila veeri ad reeda.

Rekstrarafkoma starfspatta tekur til patta sem heyra beint undir akvedna starfspeetti og til peirra lida sem haegt er
ad skipta a milli starfspatta med rokreenum heetti. Eignum og skuldum samsteedunnar er a sama hatt skipt a
starfspaetti midad vio fyrrgreindar forsendur.

Starfspeettir samsteedu Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Orkuvinnsla

Undir starfspattinn orkuvinnslu fellur starfsemi médurfélagsins en tilgangur Landsvirkjunar samkveemt I6gum er
ao stunda starfsemi a orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvaemt akvéroun stjérnar hverju
sinni. Orkuvinnsla Landsvirkjunar byggist & vatnsafli og jardhita. Landsvirkjun selur alla raforku sina & islandi i
heildsolu til raforkusméasala og i miklum meeli beint i orkufrekan ionad. Jafnframt fellur starfsemi Icelandic Power
Insurance Ltd. undir pennan starfspatt en hlutverk félagsins er ad annast tryggingar aflstddva Landsvirkjunar.

Orkuflutningur

Undir starfspattinn orkuflutning fellur starfsemi Landsnets hf. en pad var stofnad i agust 2004 & grundvelli
raforkulaga sem Alpingi sampykkti & vormanudum 2003. Hlutverk Landsnets hf. er ad annast flutning raforku og
kerfisstjérnun innanlands samkveemt akveedum lll. kafla raforkulaga, nr. 65/2003 og er pvi 6heimilt ad stunda
adra starfsemi en pa sem pvi er naudsynleg til ad geta raekt skyldur sinar samkvaemt raforkulégum.
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24. Starfspattayfirlit, frh.:
Adrir starfspeettir
Undir adra starfspaetti er faerd starfsemi félaganna Fjarska ehf. og Landsvirkjunar Power ehf. asamt détturfélégum
pess sidarnefnda. Hlutverk Fjarska ehf. er ad eiga og reka fjarskiptakerfi & landsvisu og leigja adgang ad pvi
asamt annarri skyldri starfsemi. Landsvirkjun Power ehf. sér um solu & radgjof, teeknilegri og rekstrarlegri, til
pridja adila og annast sjalft eda hefur umsjon med almennum rannséknum, virkjunarrannsoknum og
framkvaemdum fyrir Landsvirkjun og tengd félog.

Nanast 6ll starfsemi samstaedunnar er & islandi.

Orku- Adrir Jofnunar-
Rekstrarstarfspeettir arid 2009 Orkuvinnsla flutningur starfspeettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ...........ccocevveveeeennns 252.831 44.382 2.575 299.788
Tekjur innan samstaedu 15.767 63.183 6.752 ( 85.702) 0
Tekjur starfspatta .........cc.coeevveveeeiiinnen, 268.598 107.565 9.327 ( 85.702) 299.788
Rekstrargjold starfspatta .... ( 116.342) ( 32.067) ( 7.948) 85.702 ( 70.655)
EBITDA ..o 152.256 75.498 1.379 229.133
Afskriftir og virdisryrnun ...........cccoceenene ( 94.617) ( 19.258) ( 799) 353 ( 114.321)
Afkoma starfspatta, EBIT ...........c.......... 57.639 56.240 580 353 114.812
Eignir starfspatta 2009 ..........ccccceevveeen. 4.664.694 585.451 13.815 ( 462.805) 4.801.155
Eignarhlutir i hlutdeildarféléogum ............ 1.553 401 413 2.367
Eignir samtals 2009 .........ccccccceeviiiineennn. 4.666.247 585.852 14.228 ( 462.805) 4.803.522
Starfspéttaskuldir 2009 ............ccccevnee. 3.102.368 519.223 4.888 ( 387.444) 3.239.035
Skuldir samtals 2009 ..........ccccooviiiieeennn. 3.102.368 519.223 4888 ( 387.444) 3.239.035
Fjarfestingar ..........ccccoeeieeneniicneennn 66.970 27.447 657 ( 1.085) 93.989
Orku- Adrir Jofnunar-
Rekstrarstarfspeettir arid 2008 Orkuvinnsla flutningur starfspeettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ........c..cceecvveveeeennns 395.993 53.483 2.551 452.027
Tekjur innan samstaedu ...........ccccceeeenees 17.153 69.745 8.668 ( 95.566) 0
Tekjur starfspatta .........ccccooecvveveeeiinnen. 413.146 123.228 11.219 ( 95.566) 452.027
Rekstrargjold starfspatta ..............ccc...... ( 144.041) ( 42.002) ( 10.035) 95.566 ( 100.512)
EBITDA oo 269.105 81.226 1.184 351.515
Afskriftir og virdisryrnun ...........cccoceeneene ( 82.576) ( 22.563) ( 704) 311 ( 105.532)
Afkoma starfspatta, EBIT ...........c.......... 186.529 58.663 480 311 245.983
Eignir starfspatta 2008 ............cccceevnveenn. 4.509.047 571.818 13.495 ( 488.482) 4.605.878
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ............ 12.270 400 672 13.342
Eignir samtals 2008 ............cccceviiiieeennn. 4521.317 572.218 14.167 ( 488.482) 4.619.220
Starfspattaskuldir 2008 ............ccccceee... 3.144.622 512.032 5416 ( 419.642) 3.242.428
Skuldir samtals 2008 ...........ccocceeviiieenns 3.144.622 512.032 5416 ( 419.642) 3.242.428
Fjarfestingar .........ccccevieeeieeeniee s 311.948 30.129 1.994 ( 1.530) 342.541
25. Adrar tekjur
Adrar tekjur greinast pannig: 2009 2008
Tekjur af verksolu, hisaleigutekjur 0.l ........c.oooiiiiiiie e 3.967 10.391
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26. Laun og launatengd gjold

Heildarfjéldi starfsmanna greinist pannig: 2009 2008
Medalfjoldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilSArsstorf ... 376 357
Fjoldi stédugilda midad vid heilsdagsstorf { Arslok ............cccevvveiiniiiinieie e 318 317

27. Heildarlaun starfsmanna greinast pannig:

LLBUN Lottt ere s 23.206 32.775
Idgjaldatengdar greidslur ............. 2.756 3.736
Réttindatengdar greidslur ............. 1.192 1.662
Haekkun lifeyrisskuldbindingar 603 3.876
OnnUr [aUNAENGA GIOIA .....oviviviiceiciceecteeete ettt sttt 3.103 2.623
30.860 44.672
Laun og launatengd gj6ld skiptast pannig i rekstrarreikningi:
Orkusvio ................ 11.386 14.490
Flutningskerfi 8.210 11.276
Almennar rannsoknir ................ 0 201
Annar rekstrarkostnadur 11.264 18.705
30.860 44.672
Friorik Sophusson |ét af storfum i oktdber 2009 og Hordur Arnarson tok vid.
Laun stjérna, forstjora, stadgengils forstjora og framkveemdastjora greinast pannig:
Laun stjornar MOBUITEIAGS ......cooiuriieiiiee ittt 76 115
Laun stjorna priggja dOttUrfEIAgAa. .........cceeriiiiiieiie e 92 131
Laun og hlunnindi forstjora médurfélags, Fridriks Sophussonar .............cccccveveeeeennee. 215 244
Laun og hlunnindi forstjora médurfélags, Hardar Arnarsonar ..........cc.ccceceeveeenieeneeenne. 32 0
Laun stadgengils forstjéra og framkveemdastjora modurfélags ...........cccceevvieiviecennnen. 676 950
Laun og hlunnindi tveggja forstjéra og fimm framkvaemdastjora i détturfélogum ......... 907 1.070
28. Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:
YFirstjorn 0g StOOUEIITIN ........ccueiiieiiiiiiie e 2.902 3.627
FJAMMAIASVIO ..ottt st e e s e e et 2.953 4.051
Y =T 1] 0 F= T g g = TSV o PO PPR U PUPPRRRN 921 1171
UPPIYSINGASVIO .eitieeiiiie ettt ettt ettt s bt e et e et e e e it e e nebeeesbneeean 2.167 2.903
Verkfraedi- 0g framkva@mAasvio ...........cocceeiiiiiiiiiiieeie e 296 516
Eftirlaun og lifeyriShaekKanir ... 1.625 5.255
Annar sameiginiegur KOSTNAGUI ............ciuiiiiiiiieie ettt 2.060 2.284
12.924 19.807
Annar rekstrarkostnadur | dOttUrfEIOGUM ........cccueriiiieeiiee e 11.020 13.978
Eignir til SOIU, VIFGISIYINUN .....eiiiiiiiiiiie ittt 2.595 4.148
F N £ N1 (] TP 2.992 2.893
29.531 40.826
péknun til endurskodenda greinist pannig:
ENdurskoOUN ArsreikNiNGS .......coicvveiiee it e e e et e e e e e snnae e e e e s snees 220 266
KONNUN & ArshlUtar@ikNiNgi .......oeeeoeeeiiiie et e e s eesneeeean 53 100
(@] T4 T3 T )T g 1T 1] = NSO 70 58
343 424
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29. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld)

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig: 2009 2008
VAXEALEKJUT ...ttt n e e e e e e s e e e e nnes 5.907 15.390
VaXIAGJOI ..ceviiiiiieiee e ( 85.260) ( 178.060)
Abyrgdargjald til @IgENAE ............c.ceveveeeeeeeieeeie ettt e et eeeaeens ( 7.233) ( 6.970)
Eignfaert & NYDYGOINGAT ......cooiuiiiiiiii e 0 7.288
Vaxtagjold SAMLAIS ........ccviiiiiiie e ( 92.493) ( 177.742)
GJAIAEYTISIMUNU ...ttt ettt b e et e e st e e beee s ( 48.834) ( 128.612)
Gangvirdisbreyting annarra afleidusamninga ...........cceviriieiiienie e ( 53.655) 186.284
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa ... ( 438) ( 13)
Hagnadur af S6IU hIUtabréfa ..........c.ooiiiiiiiiii e 4 156
Hreinar tekjur af fijareignum og flarskuldum ..........ccccoiiiiiiiii e (  102.923) 57.815
Gangvirdisbreytingar innbyggdora afleida ............ccvveiiiiiiie e 253.304 ( 497.167)
Innleystar dhaettuvarnir tengdar AIVErdi ..........cocvveiiiiiiiiiiciie e 42.526 ( 54.759)
ANFif NIUAEIAAITEIAGA ......cvcveevveeeeeeeeeeeceee ettt ( 11.193) ( 4.100)

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 95.128 ( 660.563)

30. Tekjuskattur
Tekjuskattur greinist pannig:

Breyting SKAEIGNAT .........eiiiiiiiiiiie ettt b e e ( 20.937) 26.860
TeKJuSKALtUN il GreiOSIU .......veeeiiiee i ( 101) ( 361)
Skuldbinding vegna endurmats faerd & eigio f& .........ooooviiiii i 3.518 30.751
GBNGISIMUNU ...ttt e e et e e e e e e e e n et e e s r e e e s s re e e e nneennneeennneeens 575 12.694
ABIIE IO v 0 105
Tekjufaerdur (gjaldfeerdur) teKJUSKATIUN .............oiiiiiiiiiierie e ( 16.944) 70.048

Breyting skatteignar greinist pannig:

Breyting & timabundnum MISMUN .........coiiiiiiii e ( 58.378) 14.483
Ahrif breytingar tekjuSKattSRIULFAIIS ...............ccoveveveveeeeeeeeeeie e eeeeaeaas 32.148 ( 10.345)
Nyting & Yfirfeeranlegu tapi ........veoviuiiiiiiee e 5.868 35.416
GBNGISIMUNU ...ttt ettt e e et e e bt e e s s e e et et e esre e e snre e e anneennneeennneeean ( 575) ( 12.694)
Breyting SKAEIGNAT .........eeiiiiiiiiiiie ettt b e e ( 20.937) 26.860
Virkt skatthlutfall 2009 2008
Hagnadur (tap) arsins ........ccccovevveveeeiiiiieeeeeeciieeee e 192.996 (344.532)
Tekjuskattur &rsins .........cccceeeeeiiieeerie e 16.944 (70.048)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ...........ccccceevviiiieeeeiiinnnn. 209.940 (414.580)
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli moédurfélags ...... 23,5% 49.336 23,5% ( 97.426)
Ahrif mismunandi skatthlutfalls innan samsteedu ........... -0,5% ( 1.008) -3,5% 14.435
Anrif breytinga tekjuskattSprasentu ................coceeveveuenee. -17,0% ( 35.659) -2,5% 10.345
Ofradrattarbaar KOStNAOUT .......ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenens 0,1% 154 -0,7% 3.074
ABEETIOIN e 2,0% 4,121 0,1% ( 476)
Virkur teKjuskattur .........cccoeovieeeiiiec e 8,1% 16.944 16,9% ( 70.048)
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31. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig:

Flutnings- Fjarskipta- Adrar
Kostnadarverd Aflstodvar kerfi bunadur eignir Samtals
Stada 1.1.2008 ......cccooveeeiieeriee e 4.413.840 686.724 12.734 77.057 5.190.355
Ahrif gengisbreytinga ............c.cccoeeu..... 0 ( 406.714) ( 6.546) (  19.411) ( 432.671)
Vidbaetur & &rinU ........cccoeeveeeviieeniieeens 143.159 10.484 1.210 5.771 160.624
Endurmat fastafjarmuna ........................ 0 230.338 2.715 0 233.053
Flutt af mannvirkjum i byggingu ............ 264.421 0 0 0 264.421
Seltog aflagt .......ccceeviveeiiiiiiiiieieee 0 0 0 ( 607) ( 607)
Stada 31.12.2008 4.821.420 520.832 10.112 62.810 5.415.174
Ahrif gengisbreytinga ..........c.c.cccoeeve..... 0 ( 17.024) ( 332) ( 765) (  18.121)
Vidbaetur & &rinu ........cccoeeveeeeviieeniieeens 39.237 3.413 530 11.338 54.518
Flutt af mannvirkjum i byggingu ............ 0 17.644 0 0 17.644
Flutt & eignir til SOIU ......oocveeieiiiiiieee, 0 0 0 ( 3.424) ( 3.424)
Seltog aflagt ......cccceeveeiviiiieeieieee ( 32.822) 0 0 ( 1.031) ( 33.853)
Stada 31.12.2009 ......cceveiiieerieeeiieeens 4.827.835 524.865 10.310 68.928 5.431.938
Flutnings- Fjarskipta- Adrar

Afskriftir og virdisryrnun Aflstodvar kerfi bunadur eignir Samtals
Stada 1.1.2008 ......ccccocveeeiiieeeieeeniieeenes 1.477.090 34.474 5.579 21.550 1.538.693
AFSKIiftir rsins .......ooovcvveviieeniieeeiieee 77.697 19.422 700 2.780 100.599
Endurmat afskrifta ..........cccccoeevniine 0 20.054 0 0 20.054
Ahrif gengisbreytinga ...........ccccocvevennne. 0 ( 27.921) ( 2.923) ( 1.935) (  32.778)
Seltog aflagt .......ccccevevveriiieiiieeeeee 0 0 0 ( 524) ( 524)
Stada 31.12.2008 1.554.787 46.030 3.357 21.871 1.626.044
AFSKIiftir arsins .......ccoccevveviveesiieeniieeenns 83.796 16.886 779 2.587 104.048
Ahrif gengisbreytinga 0 ( 1.664) ( 116) ( 97) ( 1.877)
Seltog aflagt ......ceeeeveeiiii ( 32.822) 0 0 ( 957) ( 33.779)
Stada 31.12.2009 1.605.761 61.252 4.020 23.404 1.694.436
Bokfeert verd

1.2.2008 ..o 2.936.750 652.250 7.155 55.507 3.651.660
31.12.2008 0g 1.1.2009 ........ccveeervreenne 3.266.633 474.802 6.756 40.939 3.789.129
31.12.2009 ...oeeieiieeee e 3.222.074 463.614 6.291 45.524 3.737.504

Fasteignamat og vatryggingaverd
Fasteignamat peirra eigna fyrirteekisins sem metnar eru i fasteignamati nam 268 milljonum USD i arslok 2009.
Vatryggingafjarhaed eigna fyrirtaekisins er um 3.607 milljonir USD.
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32. Oefnislegar eignir greinast pannig:

33.

Kostnadarverdo

Stada 1.1.2008 ........ccceeeeveiviieeeeeeiiee.
Ahrif gengisbreytinga ...........ccocooveuveee.
Vidbaetur & &rinu ........ccceevevveviieeeiienne
Stada 31.12.2008 ........cccceeveeriveenieeninnnn
Ahrif gengisbreytinga ........c.c..cccoovevnnn.
Vidbaetur & &rinu ........ccceevveeeniiieiiieee
Seltog aflagt ......c.oeveeiiiiis
Millifaert & mannvirki i byggingu/rekstur a arinu
Stada 31.12.2009 ......c.ccevvvrvvieeeeeennnee.

Afskriftir og virdisryrnun

Stada 1.1.2008 .......cccocveeevireeriieeeiieeens
AfsKriftir & &rinu ......ccooooeeevieieeee e,
Virdisryrnun & arinu ........ccceeeeeevevveeeennn.
Ahrif gengisbreytinga ........c.c..cccoevevenn.
Stada 31.12.2008 .......ccceevvreeriieeeniieenns
AfsKriftir & &rinu ......cccooooeeevieieee e,
Virdisryrnun & arinu ........ccceeeeeeecvveeeennn.
Seltog aflagt .....c..eeveeiiiiis
Ahrif gengisbreytinga ...........ccocooveuveee.
Stada 31.12.2009 ......ccceeevieeeeeieee e

Bokfeert verd

1.1.2008 ..o

31.12.2008 og 1.1.2009

31.12.2009 ....oovviiiiiii

.......................... 93.760
.......................... ( 6.599)
.......................... 55.134

.......................... 142.295
.......................... ( 379)
.......................... 22277
.......................... 0

.......................... 155.254

.......................... 43.515

.......................... 4.108
.......................... ( 10)

.......................... 47.613

.......................... 9.375

.......................... ( 4)

.......................... 56.984

.......................... 50.245
.......................... 94.682
.......................... 98.270

Afskriftir og virdisryrnun samstaedunnar sundurlidast pannig:

PN {51 (oo V7 | PSPPSR OPP
FIUENINGSKEITT ...t et e e et e e e e e eeeeas
FJarskiptabUn@adU ...........oviiiiiiii e e e a e e e e e e etraee s
o = L= o | o1 PSSP
AFSKIift @IgNa [ FTEKSI ..o a e e

Virdisryrnun a undirbiningskostnadi

AFSKIiftir RUGDUNAOAY .......ooviiiiiii e

Afskriftir og virdisryrnun samsteedunnar skiptast pannig a rekstrarlioi:

(O] TS/ TR
FIUENINGSVITKI ©.vvvieee e e e e s e e e e et e e e e s st b e e e e e e ensneraaaeaans
AIMENNAT FTANNSOKNIL ©.vvvveieeiiiii e r e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeesessesessssasssarees

Annar rekstrarkostnadur

Eignfaerdur Vatns- og
undirbunings: jardhita-
kostnadur réttindi  HugbUnadur Samtals
40.568 5.691 140.019
0 1.650) 8.249)
0 1.685 56.819
40.568 5.726 188.589
0 95) 474)
0 829 23.105
0 432) 432)
.............. ( 8.939) 0 0 8.939)
40.568 6.028 201.850
0 2.389 45.904
0 824 824
0 0 4.108
0 315) 325)
0 2.898 50.511
0 897 897
0 0 9.375
0 432) 432)
0 22) 26)
0 3.341 60.325
40.568 3.302 94.113
40.568 2.828 138.077
40.568 2.687 141.523
2009 2008
83.796 77.697
16.886 19.422
779 700
2.587 2.780
104.048 100.600
............................................................................ 9.375 4.108
897 824
114.321 105.532
84.386 78.258
17.569 20.273
9.375 4.108
2.991 2.893
114.321 105.532
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34. Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:

2009 2008
Eignir:
Innbyggadir afleidusamningar i raforkusamningum .............ccociiiieiie e 446.569 195.944
AIVAINIT Lottt ettt 36.050 98.032
GjaldmidlaskiptaSamNINGAr ..........cvviiieiiiiiiee e e e e e e e e e e e e e 3.335 11.035
VaxtasKiptaSAmMNINQA .........ueeiiii et e e e et e e e e e e aabb e e e e e e sanraeeaaeaanne 1.911 0
ADrr aflCIOUSAMNINGAN ....viiiii e e e e e e e e e s stre e e e e e enees 1.503 0
489.368 305.011
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusamninga .........c.ccoeviiiieiiireeee e 431.822 287.513
Skammtimahluti afleidusamniNga .........cccooiiiiiiiiiiie e 57.546 17.498
489.368 305.011
Skuldir:
Innbyggadir afleidusamningar i raforkusamningum .............ccocoiieiiiin s e 23.562 26.242
AIVAINIE oottt ettt ettt ettt ettt ettt eees 31.157 0
GjaldmiolaskiptaSaAmMNMINGAT ........ccciiiiiiiiieeiiiee et e e e e seeeetee e e seaeeeseeeesnneeeesneeeeseeeeans 53.118 63.396
VaxtaskiptaSamNINQAT .......c.vviiieiiiiiiiee e e e e st e e e s s satb e e e e e srataeeaeeaanes 12.379 10.754
ABKIr aflCiOUSAMNINGA ....eiveiee et e e s eeenee e e snaeeeanneeeenes 8.943 45.176
129.159 145.568
Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleidusamninga ............evviiiiiiiiiri e 96.113 123.971
Skammtimahluti afleidusamNINGa .........ooociieiiiie e 33.046 21.597
129.159 145.568

35. Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum sem feerdir eru samkveemt hlutdeildaradferd innan samsteedunnar eru

eftirfarandi:
2009

Eignar- Hlutdeild Bokfeert
hlutur i afkomu verd
Eignarhaldsfélagio Farice ehf. .........cccoooiiiiiiiiie e 29,5% (6.175) 0
peistareykir ehf. ............ 32,0% (382) 1.524
Netorka hf. ...o...oiiiiiei e 40,8% 74 430
Hecla SAS ............. 29,4% 198 413
Sipenco GmbH 29,6% (25) 0
(6.310) 2.367

Auk pess hefur eign félagsins i Eignarhaldsfélaginu Farice ehf. verid feerd nidour um 4,9 milljénir USD vegna
virdisryrnunar, i tengslum vid fjarhagslega endurskipulagningu félagsins. Landsvirkjun gerdi samning um kaup a
32% hlut Nordurorku ehf. i beistareykjum ehf. i lok ars 2009 med akvednum fyrirvérum og pvi hefur samningurinn
ekki verid feerdur sbr. skyringu nr. 59.

2008
Eignar- Hlutdeild Bokfeert
hlutur i afkomu verd
Eignarhaldsfélagio Farice ehf. .........cccooiiiiiii i 29,5% (1.668) 10.986
PeistareyKir €Nf. ... 32,0% (2.074) 1.251
Netorka hf. ...o...eiiiiieiee e 40,8% 83 436
Hecla SAS .....coooiii e 30,0% 81 209
Sipenco Gmbh 25,0% (38) 0
ISTUPK coveeeeeee e, 30,0% (44) 0
HydroKraft INVeSt hf. ... ... 50,0% (440) 460
(4.100) 13.342
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36. Eignarhlutir { 63rum félégum greinast pannig:

2009 2008
Eignar- Bokfeert Eignar- Bokfeert
hlutur verd hlutur verd
Neydarlinan hf. ... 7,9% 400 7,9% 414
OrKUVOIAUr €NF. Luveeiiiiiiiiieeeee e 11,1% 240 9,0% 165
DMM Lausnir €hf. ......eeeiiiiiiiiieeeieee e 17,8% 286 17,8% 295
ViIStorka Nf. ....cooiiiiiee e 12,0% 283 13,2% 292
ONNUE FEIOY (B/4) ... 645 162
Eignarhlutir i 66rum féldgum samtals 1.854 1.328
Gangvirdisbreyting hlutabréfaeignar ( 1.606) ( 1.201)
248 127

Hlutabréfaeign hefur verid laeekkud um 1,6 milljonir USD, vegna dvissu um framtidarstodu einstakra félaga, en sum
félogin eru stofnud um ahaettusém nyskdpunarverkefni.

37. Détturfélog Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Eignarhlutur

2009 2008
= LS S =Y 1 1 USSR 100,0% 100,0%
Hraunaveita €. ..........oeiiiiic e 100,0% 100,0%
Icelandic POWETr INSUIANCE L. .......uuiiiiiiieiiiieee et et e e et e e et e e e aba s 100,0% 100,0%
Landsnet hf. .......ccooceeiiiiiiene, 64,7% 64,7%
Landsvirkjun POwer hf. ...... ... e 100,0% 100,0%

38. Skatteign
I desember 2009 sampykkti Alpingi haekkun & tekjuskattshlutfalli ar 23,5% i 32,7% hja sameignarfélégum og ar
15% i 18% hja félogum sem eru i hlutafélagaformi frA og med 1. jandar 2010. Breytingin kemur til framkvaemda
vid alagningu arsins 2011. Ahrif pessa hafa verid faerd i arsreikninginn og nemur haekkun skatteignar 32,1 milljon

USD.

2009 2008
Breyting skatteignarinnar & arinu greinist pannig:
SKatteign | ArshYIUN .....eiiiiee et e e 133.409 106.797
Reiknadur tekjuskattur ( 16.944) 70.048
Greiddur tEKJUSKALIUN ........veeiiiiiiieiee et 101 258

Skuldbinding vegna endurmats fastafjarmuna faert yfir eigid fé ( 3.482) (131.950)

Gengistap og pydingamunur vegna skatteignar ( 612) (11.744)
SKALEIGN T ArSIOK ....eiiiieieiei ettt 112.472 133.409
Skatteign félagsins skiptist pannig:

Yfirfaeranlegt skattalegt tap .....ccveveeiiiiiiiie e 57.021 50.550
Rekstrarfjarmunir og 6efnislegar €Ignir ...........c.oouieiiiiiienieie e 176.262 140.516
AFCIOUSAMNINGAT ...ttt sttt e b e e ( 137.447) (52.423)
PN 1] o T TR U PPV P PPROTRTTN 17.547 7.460
Pydingarmunur vegna SKatt@IgNEAT ..........ccuviiiiiiiiiiee et ( 910) (12.694)
SKALEIGN T ArSIOK ....eiieieiei e 112.472 133.409
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38. Skatteign, frh.: 2009 2008
Yfirfeeranlegt tap samstaedunnar er nytanlegt i 10 ar fra myndun pess.

Yfirfeeranlegt tap arsins 2006, nytanlegt til arsins 2016 44.952 46.490
Yfirfaeranlegt tap arsins 2007, nytanlegt til arsins 2017 0 7.528
Yfirfeeranlegt tap arsins 2008, nytanlegt til arsins 2018 136.059 156.962
Yfirfeeranlegt tap arsins 2009, nytanlegt til arsins 2019 40.191 0
Yfirfaeranlegt tap 1 ArslOK ..o 221.202 210.980

Reiknud er skatteign vegna alls yfirfaeranlegs taps par sem talid er ad pad muni allt vera nytt & moti skattskyldum
hagnadi i framtidinni. Yfirfaeranlegt tap er faert i islenskum krénum og pvi hefur gengi Bandarikjadals ahrif & hvert
yfirfaeranlegt tap er i lok hvers ars.

39. Birgair
Birgdir greinast pannig:
(@] 110701 17o o 1| S U TP U PP URTOPRPP 290 294
Varahlutir 0g reKstrarvOrubirgoir .........ccueeueeiiierierie et 3.869 3.975
4.159 4.269

40. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur
Vioskiptakrofur og adrar skammtimakréfur greinast pannig:

VIOSKIPTBKIOTUN ....eeiietie et e e 44.542 52.949

Adrar skammtimakrofur 54.742 37.013

EQGNIE il SOIU .ot 9.574 8.412
108.858 98.374

[ arslok 2009 voru 97% vidskiptakrafna yngri en 30 daga.

41. Handbeert fé

Handbaert fé greinist pannig:

BaNKAINNSTEEOU .....eeiiiiiiiiie ittt ettt e e s sbreeeeaee 194.248 113.940

MarkaoSVEIODIET ... .ot e et e e e e s e e e nnee e e aneeeeen 0 11.053
194.248 124.993

42. Eigid fé

Modurfélagid er sameignarfyrirtaeki rikissjods og Eignarhluta ehf. A rikissjodur 99,9% eignarhluta i félaginu og
Eignarhlutir ehf. 0,1%. Félagid er sjalfstaedur skattadili. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar i arslok 2009 var 32,6%
en var 29,8% i &rslok 2008.

43. Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati fastafjarmuna dotturfélaga ad teknu tilliti til skattahrifa.
pydingarmunur er gengismunur sem er tilkominn vegna pess ad dotturfélég Landsvirkjunar eru med adra
starfreekslumynt.
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44. Skuldir
Langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:
2009 2008

Loka- Medal- Eftir- Medal- Eftir-
gjalddagi vextir stodvar vextir stodvar
Skuldir i ISK, veratryggt .......cccocoveevrneenne 2009-2034 4,0% 438.023 3,9% 333.592
Skuldir i ISK, 6verdtryggt ............. 2009 0 6,8% 3.902
Skuldir i CHF 2012-2022 1,5% 96.233 2,5% 93.487
Skuldir i EUR 2009-2028 1,8%  1.465.843 2,7%  1.431.944
Skuldir i GBP 2014-2016 11,4% 15.270 11,4% 13.433
Skuldir i JPY 2009-2013 1,0% 85.052 1,1% 175.483
Skuldir f USD 2009-2026 1,7% 917.699 2,2% 923.428
3.018.120 2.975.269
ATDOrganir NEESTA ArS ......vvvevieiiiiiiii et e (267.197) (186.008)
Skuldir til langs tima samtals ..........ccccveriieiire e 2.750.923 2.789.261

Vaxtakjor af lanum médurfyrirtaekisins eru fra 0,75-14,5%. Ad jafnadi voru nafnvextir & arinu um 2,46% en peir
voru um 4,51% arid adur.

Reykjavikurborg og Akureyrarbeer bera einfalda abyrgd med rikissjédi a 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar

sem stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjodur og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd a
6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima.

45. Samkveemt lanasamningum eru afborganir langtimaskulda eftirfarandi:

2009 2008
2009 e e - 186.008
P22 0 PP RPN 267.197 197.618
200 oo e 293.232 285.758
202 e e e e e e e e e 235.317 197.725
2003 e 156.492 146.759
20 e e e e e e 167.137 -
ST ettt et 1.898.745 1.961.401

3.018.120 2.975.269

46. Lifeyrisskuldbinding

Skuldbinding fyrirteekisins til greidslu verdbota a eftirlaun lifeyrispega sem réttindi eiga hja lifeyrissjédum rikis- og
bagjarstarfsmanna nam 22 milljonum USD i arslok 2009 samkveemt mati tryggingasteerdfraedings, en vid
Utreikningana er midad vid aaetladar launa- og verdlagsbreytingar i framtidinni. Vextir umfram haekkun verdlags
eru taldir 3,5% og haekkun launa umfram haekkun verélags er metin 1,5% a ari til jafnadar. Forsendur um lifslikur
og danartioni eru i samraemi vid akvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Lifeyrisaldur er reiknadur 68 ar hja peim sjodfélogum sem eru virkir en 65 ar fyrir pa sjodfélaga sem
latid hafa af storfum og eiga geymd réttindi. Er petta i samraemi vid vidmidanir hja LSR.

Breyting skuldbindingar greinist pannig: 2009 2008
] 7 Ve - N 0 PSSR 22.118 38.153
GJAlAFERIT & AIINU ....eeiiiie ettt e e 1.624 5.255
(€] =11 =T 14 o LU O O U P TP PR PR PTPPO ( 1.022) ( 1.379)
ARNFif gQENGISHIEYLINGA .......cviviiiveeieeeeeeteeeee ettt ( 742) ( 19.911)
S 7T I= T 1 0 PSR 21.978 22.118
Lifeyrisskuldbinding 5 &ra yfirlit: 2009 2008 2007 2006 2005
Navirdi skuldbindingar ...........ccccccoevveee. 21.978 22.118 38.153 35.168 31.419
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47. Skuldbinding vegna nidurrifs

Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig: 2009 2008
5] 7= Lo 1= 1 50 U TSRO UP T UPPUPTOPRTRTOPN 3.936 7.212
(CTF= 1o = T a- Y- 11U PP PUPPRRRN 497 324
Haekkun skuldbindiNQar ........c.ooo e 366 0
W Lo =L a0 L=y o =2 ol I ( 136) ( 3.601)
STAOA BL.12. ittt bbbt e e bbbt be e e s 4.663 3.936

| samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla skal stofnverd varanlegra rekstrarfiarmuna innifela asetladan
kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Asetladur nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og
navirtur midad vid forsendur um nytingartima. A moti hefur verid feerd skuldbinding medal langtimaskulda. |
rekstrarreikning er faerd til gjalda haekkun a skuldbindingunni sem nemur navirdingu, afskriftir & nidurrifskostnadi
en til laeekkunar gengishagnadur.

48. Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig:

ViIOSKIPLASKUILIT ....eiiiieei et e et e e e e e st e e e e s esbraeeaeeanes 28.033 41.095
F N YT L= i TSR 21.041 35.874
Adrar sSkammEMAaSKUIAIE .........vviieeiiiiie et e e e e e e e 16.042 18.567

65.115 95.537

49. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Hlutdeildarféldg og lykilstjornendur teljast vera tengdir adilar fyrirtaekisins.

Vidskipti vid tengda adila
Sala & voru og pjonustu
[ 8]0 =1 (o F= T ] Lo SO PRROUPPRP 40 596

Kostnadur
[ 8]0 =1 (o F= T =] Lo SR PRPPPRP 27 41

Vaxtatekjur
[ 8]0 =1 (o F= T =] Lo SRRSO 1.358 676

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur
[ 8]0 =1 (o F= T =] Lo SRR 23.580 21.928

Vidskiptaskuldir
[ 8]0 =1 (o F= T =] Lo SRR 2 9

Krafa & hlutdeildarféldog er ad mestu leyti tilkomin vegna lans til Eignarhaldsfélagsins Farice ehf.

50. Aheettustyring
Stjorn Landsvirkjunar hefur sampykkt stefnu vid ahaettustyringu sem byggir a eftirfarandi pattum:
- Ad ahaetta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur
- Ad notadar séu vidurkenndar adferdir til meelingar a ahaettu
- AOd beitt sé virkri styringu i samraemi vid heimildir
- A0 virkt eftirlit med aheettupattum sé tryggt
- Ad upplysingagjof til &heettustjérnar og stjornar sé regluleg og itarleg
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50. Aheettustyring, frh.:
[ stefnu Landsvirkjunar um ahzettustyringu eru skilgreind aseettanleg ahaettumérk i hverjum ahaettuflokki i
samraemi vid markmid um aeskilega langtimastédu. Stjérn félagsins feer reglulega yfirlit par sem aheetta félagsins
og arangur dhaettustyringar eru metin.

Akvordunartaka og eftirlit vardandi framkvaemd aheettustyringar er i héndum aheettustjornar. | ahaettustjorn sitja
forstjori, stadgengill forstjéra og framkveemdastjéri fjarmalasvios. Forstjéri er formadur ahaettustjérnar. Dagleg
aheettustyring er i hondum yfirmanns ahaettustyringar.

Aheettustyring hefur pad meginmarkmid ad fylgjast med, greina og styra fjarhagslegri aheettu Landsvirkjunar i
peim tilgangi ad draga ur sveiflum i rekstri vegna breytinga & gengi, véxtum og alverdi. Fjarhagsleg ahaetta
greinist i markadsaheettu, lausafjarahesettu og métadiladhaettu.

Markadsaheetta félagsins er einkum prenns konar:

- Ahzetta vegna breytinga 4 heimsmarkadsverdi 4 ali
- Vaxtaaheetta vegna lana fyrirteekisins

- Gjaldeyrisahaetta vegna skulda og sjodstreymis

51. Markadsadsteedur 2009
Adgengi Landsvirkjunar ad nyjum aheettuvérnum & arinu var takmarkad vegna fjarmalakreppunnar og adsteedna a
islandi. Ahzetta félagsins vegna breytinga & alverdi, voxtum og gjaldmidlum er p6 innan asaettanlegra marka enda
byr félagid ad godum vornum fra fyrri arum. Lausafjarstadan er sterk og framkveemdir eru i lagmarki.

Ahzettustyring hefur purft ad laga sig ad breyttu umhverfi og hefur gerd afleidusamninga tekid mid af pvi. Ahersla
er 16gd & ad draga Ur lausafjaraheettu i tengslum vid afleidusamninga, samningstimi hefur verid styttur og veegi
vilnana aukid.

Afleidusamningar med uppsagnarakveedum (Rating Triggers) voru gerdir upp & arunum 2008 og 2009 og i
framhaldinu voru ISDA samningar félagsins endurskodadir. Peir samningar sem innihéldu slik akvaedi hafa verid
endurnyjadir an slikra akveeda og hefur jafnraedis verid geett gagnvart métadilum Landsvirkjunar.

52. Alverdsaheetta

Aheetta félagsins vegna breytinga & alverdi i framtidinni er umtalsverd par sem verulegur hluti tekna af raforkusélu
er bundinn alverdi. Félagid hefur pvi gert afleidusamninga i pvi skyni ad treysta tekjugrundvéll sinn og draga ar
sveiflum. Slikir samningar fela i flestum tilvikum i sér ad alverd er fest a akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum
ef &lverd haekkar umtalsvert en tryggir um leid betra sjodstreymi ef alverd laekkar & mérkudum. Ahsettustyring
hefur heimild til ad verja allt ad 100% af alverdsaheettu neesta ars og hlutfallslega minna naestu 10 ar en er ekki
bundin af lagmarksvoérnum. Hluti umraeddra afleidusamninga var innleystur med hagnadi a arinu 2009 og eru
varnir félagsins gegn leekkun alverds minni en aeskilegt er frA og med arinu 2011. Stefnt er ad pvi ad auka varnir
begar lida tekur & neesta ar pannig ad dregid verdi Ur aheettu vegna mogulegra verdbreytinga & alverdi. 1 lok
desember var gangvirdi umraeddra ahaeettuvarnarsamninga jakveett um 5 milljonir USD en samningarnir eru virkir
til naestu fimm ara.

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yrou & gangvirdi alvarnarsamninga vid breytingar a alverdi og/eda
voxtum, en ahrif vegna breytinga i flokti eru 6veruleg. Fjarhaedirnar eru i pisundum Bandarikjadala fyrir skatta.

2009 2008
Alverd Alverd
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
L 1% 21.766 575 (  21.071) 1% 27.558 3.058 (  22.057)
5 0% 20.903 0 ( 21.344) R
o s 23.884 0 ( 24.483)
>
1% 20.065  ( 558) ( 21.608) 1% 20.355  ( 2.936) ( 26.811)
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52. Alverdsaheetta, frh.:

Innbyggadar afleidur

Med samningum Landsvirkjunar um orkusolu og orkukaup a rafmagni med tengingu vid alverd verda til
innbyggdar afleidur sem feerdar eru i reikningsskilum félagsins. Innbyggdar afleidur orkusélusamninga eru faerdar
til eignar i efnahagsreikningi & gangvirdi a reikningsskiladegi og & sambeerilegan hatt eru orkukaupasamningar
feerdir til skuldar. Nett6 gangvirdisbreytingar orkusélusamninga og orkukaupasamninga & arinu eru feerdar i
rekstrarreikning medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

Vid mat & virdi innbyggdra afleida er beitt vidurkenndum matsadferoum sem byggja a fyrirliggjandi
markadsupplysingum hverju sinni ad svo miklu leyti sem paer eru til. Gangvirdi afleidanna er reiknad ut fra
framvirku verdi & ali, eins og pad er birt i LME kauphéllinni, navirt med eingreidsluvoxtum (e. zero-coupon) i
Bandarikjunum ad teknu tilliti til flokts i alverai.

2009 2008
Gangvirdi innbyggdra afleida alls sundurlidast pannig:
Gangvirdi innbyggdra afleida i &rsbyrjun ... 169.702 665.158
GENGISANIIT ... ettt 0 1.712
Breyting & gangVirdi & QMU .........coouioiiiiieeiie ettt 253.305 ( 497.167)
Gangvirdi innbyggdra afleida i ArsloK .........c.cooieiiiiiiii 423.007 169.702
Skipting innbyggora afleida er eftirfarandi:
Langtimahluti innbyggara afleida ...........ceeeeiiiiiieni e 374.946 183.667
Skammtimahluti innbyggdra afleida .............eeeeiiiiiiii i 48.061 ( 13.965)
Innbyggadar afleidur SAMLAIS ..........coiuiiiiiiiie e 423.007 169.702

Medfylgjandi tafla synir hversu miklar breytingar yrou a gangvirdi innbyggdra afleida ef breytingar yrdu a alverdi
og/eda voxtum, en ahrif vegna breytinga i flokti alverds eru Overuleg. Fjarheedirnar eru i pasundum
Bandarikjadala fyrir skatta.

2009 2008
Alverd Alvers
-10% 0% 10% -10% 0% 10%
o 1% 145.312) 20.728 184.529 _ 1% | 218.007) 21.031 261.766
§ 0% |( 158.659) 0 156.415 E 0% |( 217.534) 0 219.117
1% |( 171.157) ( 19.424) 130.061 1% |( 217.161) ( 17.944) 182.833

Landsvirkjun hefur gert breytingar a forsendum vido mat & innbyggdum afleidum i arsreikningi fr& og med arinu
2009. bad er mat stjornenda Landsvirkjunar ad forsendubreytingarnar séu i samreemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla og endurspegli varkarnisjonarmio Landsvirkjunar. Breytingarnar eru pessar:

Forsendur vegna dkveeda um kaupskyldu raforkukaupenda eru settar inn og midast Gtreikningar nu vid tryggd
lagmarkskaup 77% - 85%. Adur midudust Gtreikningarnir vid 100% orkunotkun kaupenda Gt vidmidunartima
samninga.

Eins og adur er gert rad fyrir ad virkur markadur sé 123 manudir og byggir & veroum LME kauphallarinnar.
Hins vegar er pad mat stjornenda ad veentingar um alverd eftir tiu ar endurspegli mat stjornenda
Landsvirkjunar eins og pegar samningarnir voru gerdir og pvi myndist ekki gangvirdisbreytingar vegna pess
timabils. Adur byggdu atreikningarnir & forsendu um flatan feril Gt fra sidasta framvirka verdi alverds at
vidmidunartima samninga.

Utreikningar takmarkast ni vid endurskodunartima raforkusamninga i timalengd. Adur var gert rad fyrir
takmérkun vid endurskodunartima i 6llum tilfellum 6drum en gagnvart Fjardaali sem takmarkadist vid liftima
samnings.
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52. Alverdsaheetta, frh.:

53.

Innbyggdar afleidur, frh.:

Helstu asteedur ofangreindra breytinga eru:
Par sem orkusala Landsvirkjunar til alvera er ekki tryggd umfram lagmarkskaup er pad i samraemi vid
varkarnisjénarmid félagsins ad tekio sé tillit til pess vid mat a innbyggdum afleidum.

Pad er mat stjornenda Landsvirkjunar ad ekki séu forsendur til ad eetla ad alverd til lengri tima en 123
manada sé frabrugdid grunnforsendum orkusamninga. Ekki er pvi um eiginlega gangvirdisbreytingu ad raeda
eftir timabil virks markadar.

Hér ad nedan er ad finna sundurlidud ahrif breyttra forsendna a gangvirdi innbyggdra afleida.

2009 2008
Gangvirdi innbyggdra afleida midad vid fyrri forsendur ..........ccccevvviiiiiie e 660.962 169.702
Breyting & gangvirdi vegna breyttrar timalengdar ..o ( 151.482) ( 55.471)
Breyting & gangvirdi vegna akvaeda um Kaupskyldu ...........ccccceviiiiiieiiniicnnieceen, ( 86.473) ( 18.577)
Gangvirdi innbyggdra afleida samkvaemt nyjum forsendum ............cccooeivienneiieennnns 423.007 95.654
Gangvirdisbreyting midad vid fyrri forsendur ('09: &dur - '08: A0Ur) .......ccecvvrivierieenieens 491.260
Gangvirdisbreyting midad vid nyjar forsendur ('09: nU - '08: NQ) .....evvveeevieiviereeeiiiiennn. 327.353
Gangvirdisbreyting i arsreikningi ('09: N0 - '08: ABUI) .....occvveiiiiiiiieiieiieere e 253.304

Gangvirdi er skrad i reikningsskil félagsins samkveemt mati byggdu a nyjum forsendum &rid 2009 en samkveemt
eldri forsendum &rid 2008.

Gjaldmidlaadhaetta

Gjaldmidladhaetta er su ahaetta ad fé tapist vegna 6hagsteedra breytinga & gengi gjaldmidla. Gjaldmidlaaheetta
Landsvirkjunar hlyst af greidslufleedi, fiarmalalegum eignum og skuldum sem og af 6llum almennum vidskiptum f{
6drum myntum en starfreekslumynt.

Starfraekslumynt félagsins er Bandarikjadalur og myndast pvi gjaldmidladheetta af nettd sjédstreymi og opinni
stodu efnahagsreiknings i 6drum myntum en Bandarikjadal. Tekjustreymi félagsins er ad mestu leyti i
Bandarikjadal. Adrar tekjur eru i ISK og NOK en gjaldmidladahaetta vegna pessara mynta er takmdérkud par sem
nettun er i sjédstreymi ISK og tekjur i NOK eru hlutfallslega mjog litlar. Greidsluaheetta vegna afborgana og vaxta
i EUR neestu arin hefur verid takmoérkud med afleidusamningum. Ahaettustyring hefur heimild til ad tryggja
sjédstreymi gagnvart uppgjorsmynt allt ad prja ar fram i timann med framvirkum samningum og vilnunum.

Uppgjorsaheetta félagsins tengd breytingum a gengi myndast einkum vegna skuldastédu pess i EUR sem ad
mestu eru lan til langs tima. Einnig er takmdérkud aheetta tengd JPY, CHF og GBP vegna Utistandandi lana. Opin
stada lanasafnsins gagnvart Bandarikjadal er um 21% af efnahag sem er umfram aeskilega langtimastéou
félagsins. Asteeda Ojafnveegis i myntsamsetningu efnahagsreiknings er medal annars vegna lokunar
skiptasamninga til ad verja laust fé og takmarkad adgengi félagsins ad nyjum afleidusamningum. Eftirfarandi tafla
synir opna st6du Landsvirkjunar i 66rum myntum en starfraekslumynt.

Gjaldmidladheetta Landsvirkjunar var sem hér segir i nafnverdsfjarhaedum i pusundum Bandarikjadala:

Adrir
2009 EUR ISK JPY gjaldmidlar
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur..................... 30.219 24.135 0 7.228
HaNdbaert f6........eveiee e 7.862 70.369 324 5.377
Afleidusamningar.........cccceeeiiiiiee e 682.625 159.628 ( 26.922) 0
SKUIJABIES ... ( 1.465.842) ( 437.689) ( 85.052) ( 111.503)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .................. ( 10.401) ( 42.408) ( 1.627) ( 1.951)
Ahgetta i efnahagsreikningi.............ccovoveeeeveveeeenineanenn ( 755.537) ( 225.965) ( 113.277) ( 100.849)
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53. Gjaldmidlaaheetta, frh.:

Adrir
2008 EUR ISK JPY  gjaldmidlar
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur..................... 30.717 20.023 0 2.295
HaNAbaert f6........eieiieee e 4912 36.544 3 409
AflQIOUSAMNINGAT......ciiiieiieiiee e 1.010.550 107.190 ( 22.931) ( 3.864)
SKUIAADIES.......oii e ( 1.431.944) ( 337.494) ( 175.483) ( 106.920)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir................... ( 30.802) ( 45.269) ( 2.859) ( 3.993)
Ahzetta i efnahagsreikningi.............ccccoeveveveveverereveenne, ( 416.567) ( 219.006) ( 201.270) ( 112.073)
Gengi helstu gjaldmidla gagnvart Bandarikjadal, (usd/mynt) arin 2009 og 2008 var eftirfarandi:
Medalgengi Arslokagengi
2009 2008 2009 2008
BUR ..o 0,72 0,69 0,69 0,71
GBP..o e 0,64 0,55 0,62 0,69
CHE s 1,08 1,09 1,03 1,06
TPY et 93,31 102,03 92,41 90,22
INOK ettt et 6,24 571 5,76 6,99
ISK et 123,59 88,07 124,90 120,87

Naemnigreining

Styrking USD um 10% gagnvart nedangreindum gjaldmidlum hefdi beett afkomu og eigid fé félagsins um
eftirfarandi fjarheedir eftir 23,5% tekjuskatt. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir,
haldist dbreyttar. Greiningin var unnin med sama haetti fyrir arid 2008.

Hagnadur eftir skatta Eigio fé
2009 2008 2009 2008
BEUR e 61.361 95.600 61.361 95.600
LS K e 3.711 23.168 3.711 23.004
TP Y e 8.116 18.000 8.116 18.000

Veiking USD um 10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi haft smu ahrif en i gagnsteeda att, ad pvi
gefnu ad allar adrar breytur hefou haldist ébreyttar.

Gangvirdi gjaldeyrisskiptasamninga var neikveett um 50 milljonir USD i lok desember 2009. Undirliggjandi fjarhaed
hoéfudstéls nemur 398 milljonum USD. Gangvirdi framvirkra samninga med gjaldeyri var jakveett um 1,4 milljénir
USD en undirliggjandi fjarheed hofudstéls nemur um 90 milljonum USD. Gangvirdi valréttarsamninga med
gjaldeyri var neikvaett um 9 milljéonir USD og undirliggjandi fjarhaed hoéfudstols nemur sem svarar til um 371
milljonum USD.

54. Vaxtadheetta
Landsvirkjun byr vid vaxtadheettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Skuldir félagsins bera bzedi fasta og
breytilega vexti og eru vaxtaafleidur nyttar til styringar a ahaettu. Vaxtaberandi fjarskuldir eru mun heerri en
vaxtaberandi fjareignir og er aheetta félagsins pvi falin i mégulegri haekkun vaxta og auknum fjarmagnskostnadi.

{ lok desember var hlutfall lana med breytilegum véxtum um 84% samanborid vid 80% i arslok 2008. Breyting
vaxta um eitt présentustig hefdi haft i fér med sér breytingu vaxtagjalda um 29 milljénir USD a arinu 2009 (26
milljénir USD fyrir arid 2008). Fjarmalagerningar fyrirtaekisins med fasta vexti eru ekki nsemir fyrir breytingum a
voxtum. [ arslok 2009 var &esetlad markadsverdmeeti langtimaskulda fyrirtaekisins um 118 milljonum USD leegra en
bokfeert verd peirra (149 milljonum USD lsegra 2008).
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Landsvirkjun hefur i littum meeli gert samninga um vaxtaskipti sem hafa pad ad markmidi ad festa vexti og draga
Ur aheettu félagsins. Samningarnir eru ekki tilgreindir sem ahaettuvarnarsamband og eru gangvirdisbreytingar
faerdar i rekstrarreikning. I lok desember 2009 var gangvirdi vaxtaskiptasamninga neikvaett um 10 milljénir USD.
Undirliggjandi fjarhaed nam um 140 milljonum USD. [ eftirfarandi téflu er ad finna ahrif af haekkun vaxta og flékts &
gangvirdi afleidanna. Greiningin leekkar vexti adeins um 0,2% par sem vextir verda pa 0%. Fjarhaedirnar eru i
pusundum Bandarikjadala.

Vextir
-0,20% 0,00% 1,00% 2,00%
© -1,00% 224 1.406 6.182 9.434
E 0,00%|( 1.190) 0 4.966 8.477
1,00%|( 2.549) ( 1.364) 3.701 7.440

Breytingar a voxtum i Bandarikjunum hafa umtalsverd ahrif a virdi innbyggdra afleida hja Landsvirkjun og eru
ahrifin meiri eftir pvi sem alverd er haerra. Neemnigreiningu innbyggdéra afleida, midad vid arslok, er ad finna i
skyringu 52 en par eru synd ahrif af breytingum & voxtum og alverdi a innbyggdar afleidur i raforkusamningum
félagsins.

55. Lausafjaraheetta

Lausafjaraheetta felur i sér heettu a tapi ef félagid getur ekki stadid vio skuldbindingar sinar a gjalddaga. Félagio
lagmarkar lausafjarahaettu med virkri styringu lausafjar sem felur i sér ad naegt laust fé sé til stadar & hverjum
tima til ad standa undir skuldbindingum félagsins. Til ad tryggja sem best jafnvaegi a milli skuldbindinga og veents
greidslustreymis er 16gd ahersla a rdma lausafjarstédu félagsins i formi handbeers fjar og adgengi ad
samningsbundnu veltilani. | lok desember 2009 nam handbzert fé félagsins 194 milljonum USD og 6adregid
veltilan var 282 milljonir USD, eda alls 476 milljonir USD. A& teknu tilliti til sjddstreymis fra rekstri telur fyrirtaekid
adgengi ad lausafé tryggt inn & ario 2012.

Til ad treysta enn frekar lausafjarstddu Landsvirkjunar hefur félagid gert sérstakan vidbunadarsamning vid
fiarmalaraduneyti og Sedlabanka islands. Sedlabankinn er samkvaemt samningnum skuldbundinn til ad afhenda
fyrirteekinu erlendan gjaldeyri og Landsvirkjun til ad afhenda bankanum krénur eda skuldabréf i stadinn en po pvi
adeins ad fyrirteekio hafi adur fullreynt allar adrar fjarmdgnunarleidir. Fjarhaed samningsins er ad hamarki 300
milljénir USD og rennur hann Gt 1. jali 2011.

Til ad tryggja adgengi ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika i fjarmdgnun hefur Landsvirkjun nytt sér mismunandi
tegundir lana. Undanfarin ar hefur fiarmégnun p6é ad mestu farid fram i gegnum EMTN (e. Euro Medium Term
Note) rammasamning fyrirtaekisins. Um aramétin var stada lana undir EMTN samningnum um 1,93 milljaréar USD
en heildarfjarhaed getur ad hamarki numié 2,5 milljréum Bandarikjadala.

Dregid er ur endurffarmdégnunaraheettu félagsins med jafnri dreifingu afborganna og vaxta og med lIéngum liftima
Gtistandandi lana. Veginn medalliftimi lanasafnsins var 7,5 ar i lok ars og hlutfall lana a gjalddaga innan 12
méanada var 8,9%.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samnings-
bundid Meira en
2009 Bokfeert verd sj0dsfleedi  Innan arsins 1-2ar 2-5ar 5ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Langtimalan .................. ( 3.018.120) ( 3.615.600) ( 305.252) ( 332.348) ( 682.438) ( 2.295.562)
Skammtimakrofur ......... 108.858 108.858 108.858
Skammtimaskuldir ........ ( 65.115) ( 65.115) ( 65.115)

( 2.974.377) ( 3.571.857) ( 261.509) ( 332.348) ( 682.438) ( 2.295.562)
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55.

56.

Lausafjarahaetta, frh.:

Samnings-
bundid Meira en
2009 Bokfeert verd sj0dsfleedi  Innan arsins 1-2ar 2-54ar 5ar
Fjarmalagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar .... ( 58.653) ( 82.437) 667 1.637) ( 81.467)
Vaxtaskiptasamningar ... ( 10.468) ( 21.468) ( 4.289) 3.874) ( 8.229) ( 5.076)
Framvirkir samningar .... 1.431 1.660 0 1.660
Alafleidur ............c..c........ 4.893 1.758 ( 11.590) 2.356 10.993
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum ...... 423.007 497.417 48.230 49.645 161.721 237.821
360.210 396.930 33.018 48.150 83.018 232.745
2008
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleiour
Langtimalan ................. ( 2.975.269) ( 3.766.341) ( 267.387) 275.446) ( 831.726) ( 2.391.782)
Skammtimakréfur ......... 98.374 98.374 98.374
Skammtimaskuldir ........ ( 95.537) ( 95.537) ( 95.537)
( 2.972.432) ( 3.763.504) ( 264.550) 275.446) ( 831.726) ( 2.391.782)
Fjarmalagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar .... ( 97.105) ( 64.537) 1.049 10.635) ( 67.596) 12.645
Vaxtaskiptasamningar ... ( 10.754) ( 12.598) ( 1.309) 1.246) ( 3.738) ( 6.305)
Framvirkir samningar .... ( 432) ( 447) ( 447)
Alafleidur ............c..c........ 98.032 125.638 18.669 23.712 60.478 22.779
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum ...... 169.702 438.669 ( 14.061) 2.233) 75.642 379.321
159.443 486.725 3.901 9.598 64.786 408.440

Métadilaahaetta

Motadiladahaetta felur i sér heettu 4 ad gagnadili samnings uppfylli ekki akvaedi hans. Métadiladhaetta
Landsvirkjunar verdur fyrst og fremst til vegna raforkusamninga til stéridju og afleidusamninga fyrirteekisins sem
eru gerdir i ahaettuvarnarskyni. Pé svo um verulegar fjarhaedir geti verid ad reeda er ahaettan takmorkud med
krofum fyrirtaekisins um geedi métadila. Landsvirkjun hefur sett sér sem vidmid vardandi afleiduvidskipti ad ekki
eru gerdir samningar vid fjarmalastofnanir sem hafa laegri lanshaefiseinkunn en A- fra Standard og Poor’s eda
sambeerilega lansheefiseinkunn fra 6orum vidurkenndum matsfyrirteekjum, nema pvi adeins ad gerdir séu
sérstakir tryggingasamningar milli adila sem takmarka &haettu Landsvirkjunar. Adur en gerdir eru samningar um
s6lu a raforku er farid itarlega yfir fjarhagsstéou viokomandi fyrirtaekja og médurfélaga peirra ef vio a.

Métadilaahaetta fyrirteekisins greinist med eftirfarandi haetti i lok timabilsins:

PN (=TT TU TV 4] 11T F- LTS

Adrar langtimakrofur
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur

[ F= T a0 [ oF= <Y i (= TSRO

31.12.2009 31.12.2008
489.368 305.011
334 246
108.858 98.374
194.248 124.993
792.808 528.624
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57. Gangvirdi

Gangvirdi og bokfeert verd fjareigna og fjarskulda i efnahagsreikningi greinist pannig:

2009 2008
Bokfaert Bokfaert

verd Gangvirdi verd Gangvirdi
Eignarhlutir { 68rum félogum ..o 248 248 127 127
AFleiOUSAMNINGAT ....ooiiiiiie e 360.210 360.210 159.443 159.443
Skuldabréfaeign ..o 334 334 246 246
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..................... 108.858 108.858 98.374 98.374
Handbaert fé .........ocveiiii e 194.248 194.248 124.993 124.993
Vaxtaberandi langtimaskuldir ............cccoooeniniieniniennn ( 3.018.120) ( 2.899.707) ( 2.975.269) ( 2.826.473)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ................... ( 65.115) ( 65.115) ( 95.537) ( 95.537)

( 2.419.337) ( 2.300.924) ( 2.687.623) ( 2.538.827)

Fjallad er um forsendur vid akvérdun gangvirdis i skyringu 14.

Notadir voru millibanka- og skiptivextir an alags fyrir viokomandi myntir eins og peir voru a uppgjoérsdegi vio
navirdingu veaents sjodstreymis.

Vextir greinast pannig: 2009 2008
Innbyggdar afleidur i raforkusamningum (USD) ........oeeviieriiieeiiieeeeeeeeee e 0,24 -4,62% 1,31-2,70%
Vaxtaberandi 1angtimaskuldir ..............cooiiiiiiiiiiiii e 0,24 - 4,23% 0,75 - 4,30%

Flokkun gangvirdis:

Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga faerda a gangvirdi eftir veromatsadferd. Adferdirnar eru skilgreindar a
eftirfarandi hatt:

Stig 1: uppgefin verd a virkum markadi fyrir sams konar eignir og skuldir

Stig 2: forsendur byggja & 6drum breytum en uppgefnum verdum & virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla
fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda ébeint (afleidd af verdum)

Stig 3: forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar & gégnum sem unnt er ad afla & markadi

Stig 2 Stig 3 Samtals

2009
INNbyggaar afleiduUr ............coiiiiiiiie e 423.007 423.007
ABTar afl@IOUN ... ( 62.797) ( 62.797)
Eignarhlutir i 68rum fElOgUM .........ccoiiiiiiiiieieiiiee e 248 248
(62.797) 423.255 360.458

2008
INNbyggaar afleiduUr ............coiiiiiiiie e 169.702 169.702
ABrar afl@IOUN ..o ( 10.259) ( 10.259)
Eignarhlutar i 80rum fElOgUM .......cccuvvieiieiiiee e 127 127
(10.259) 169.829 159.570
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58. Flokkar fjarmalagerninga

Samkveemt alpjodlegum reikningsskilastadli IAS 39 Fjarmalagerningar: feersla og mat, greinast fjareignir og
fiarskuldir i akvedna flokka. Flokkunin hefur ahrif & pad hvernig vidkomandi fjarmalagerningar eru metnir. beir
flokkar sem fjareignir og fjarskuldir félagsins tilheyra og matsgrundvéllur peirra er sem hér segir:

e Veltufjareignir og veltufjarskuldir - eru faerdar a gangvirdi i gegnum rekstur.
« Fjareignir og fjarskuldir tilgreindar a gangvirdi - eru faerdar & gangvirdi i gegnum rekstur
e Lan og krofur - eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi

e Adrar fjarskuldir - eru feerdar a afskrifudu kostnadarverai

Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Fjareignir og Fjarskuldir
fijarskuldir & feerdar
gangvirdi i a afskrifudu
Veltufjareignir gegnum kostnadar-
og -skuldir rekstur Lan og kréfur verdi Bokfeert verd
2009
Eignarhlutir i 66rum félogum 248 248
Skuldabréfaeign ........ccccccceveviiennns 334 334
Afleidusamningar .........ccccceeevunnenn.. 489.368 489.368
Vidskiptakrofur og adrar
skammtimakrofur ..., 108.858 108.858
Handbaert fé .........ccccvveneeen. 194.248 194.248
Samtals eignir 489.368 248 303.440 0 793.056
Vaxtaberandi langtimaskuldir 3.018.120 3.018.120
Afleidusamningar .........ccccceeeveneeen. 129.158 129.158
Vidskipta- og adrar skammtima-
SKUIAIF e 65.115 65.115
Samtals skuldir .........ccccoeevrieiennnenn. 129.158 0 65.115 3.018.120 3.212.393
Fjareignir og Fjarskuldir
fijarskuldir & feerdar
gangvirdi i a afskrifudu
Veltufjareignir geghum kostnadar-
og -skuldir rekstur Lan og kréfur verdi Bokfeert verd
2008
Eignarhlutir i 66rum féldgum 127 127
Skuldabréfaeign ........cccccceveiiieens 246 246
Afleidusamningar ........cccccceeevnnnennn. 305.011 305.011
Vidskiptakrofur og adrar
skammtimakrofur ..., 98.374 98.374
Handbaert fé .......cccccoveviieens 124.993 124.993
Samtals eignir 305.011 127 223.613 0 528.751
Vaxtaberandi langtimaskuldir 2.975.269 2.975.269
Afleidusamningar ........cccccceeevieneeen. 145.568 145.568
Vidskipta- og adrar skamm-
timaskuldir .......cccooeeeeiieeeiee e 95.537 95.537
Samtals skuldir .........ccccceevrieiennnenn. 145.568 0 95.537 2.975.269 3.216.374
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59. Onnur mal
Pann 22. agust 2007 kvad sérstok matsnefnd upp Urskurd um fjarheed boéta fyrir vatnsréttindi vegna
Kéarahnjukavirkjunar og skiptingu peirra milli eigenda. Matsfjarhaedin i heild nam um 13 milljonum USD. Flestir
eigendur vatnsréttinda & Jokuldal og prir i Fljétsdal tilkynntu ad peir myndu ekki saetta sig vid nidurstddu
matsnefndarinnar og héfdoa domsmal fyrir 22. febriar 2008. Voru 40 mal pingfest i Héradsdomi Austurlands 15.
jandar 2008. Um er ad raeeda eigendur um pridjungs vatnsréttindanna.

Landsvirkjun og Landsnet hf. gerdu & arinu 2007 tvo gjaldmidlaskiptasamninga vid innlendar fjarmalastofnanir
sem fela i sér skuldbreytingu Ur islenskum krénum yfir i Bandarikjadali. Vegna veikingar krénunnar gagnvart USD
a arinu 2008 myndadist 6innleyst gengistap sem skrad hefur verid sem neikvaett gangvirdi ad fjarhaed 39 milljonir
USD i uppgjéri samstaedunnar. Krafa var gerd i protabd annarrar fjarmalastofnunarinnar vegna vanefnda a
greidslum en hinum samningnum hefur verid rift. Samningarnir eru feerdir i arsreikning samstaedunnar par sem
nidurstada liggur ekki fyrir um hvernig peir verda gerdir upp en fyrirtaekio fellst ekki a fyrrgreint mat vid peer
adsteedur sem nu eru.

Fyrirtaeki® hefur faert til eignar i sinum békum vatnsréttindi samtals ad fjarhaed 40,6 milljénir USD. bar af vega
pyngst vatnsréttindi tengd Karahnjukavirkjun. Med I6gum nr. 58/2008 um breytingu & nokkrum légum & audlinda-
og orkusvidi sem komu til framkveemda 1. jali 2009 er riki, sveitarfélogum og fyrirtaekjum i peirra eigu settar
takmarkanir a framsali a eignarrétti a vatni sem hefur ad geyma virkjanlegt afl umfram 10 MW. Er riki og
sveitarfélogum pé heimilt ad veita fyrirtaeekjum i sinni eigu afnotarétt ad audlindunum til allt ad 65 ara i senn. Vid
gildistoku laga pessara skal forseetisradherra skipa nefnd til ad fjalla um fyrirkomulag vardandi leigu & vatns- og
jardhitaréttindum i eigu rikisins. Nefndin skal i storfum sinum fjalla um leigugjald, leigutima, endurnyjun
leigusamninga og dnnur atridi er lta ad réttindum og skyldum adila. Nidurstédu nefndarinnar er ad vaenta a fyrri

hluta ars 2010.

Eignarhlutur Landsvirkjunar i Peistareykjum ehf. er 32% og hafa eigendur tekid & sig abyrgd vegna lana til
félagsins. Eigendur bera abyrgd i samreemi vid eignarhlut sinn og er heildarupphaed abyrgda Landsvirkjunar
vegna pessara lana i arslok 2009 um 1,6 millionir USD. Landsvirkjun keypti til vidbotar teeplega 32% hlut
Nordurorku hf. i beistareykjum ehf. i lok desember 2009 med akvednum fyrirvorum sem uppfylla parf a fyrri hluta
ars 2010. Eftir kaupin mun Landsvirkjun eiga 64% hlut i félaginu. Fyrir hlutinn verda greiddar 4,5 milljonir
Bandarikjadala ad aflokinni areidanleikakénnun og 11 milljonir USD til vidbotar pegar orkuvinnsla hefst &
umradasvaedi beistareykja ehf., p6 ekki fyrr en ad tiu arum lidnum. Eignarhlutur Landsvirkjunar i arslok, 32%, er
feerdur samkvaemt hlutdeildaradferd i arsreikningnum. beistareykir ehf. verdur détturfélag Landsvirkjunar og hluti
af samstaedunni pegar fyrirvararnir verda uppfylltir.

Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) sendi 8. jali 2009 fra sér akvordun i tengslum vid ranns6kn stofnunarinnar a
fyrirkomulagi eigendadbyrgda Landsvirkjunar. Ad mati ESA er hin 6takmarkada abyrgd sem Landsvirkjun nytur
hja eigendum sinum ekki ad fullu i samraemi vid dkveedi EES samningsins um rikisadstod. Hins vegar litur ESA
svo & ad heimilt sé ad veita abyrgd vegna lana ad pvi gefnu ad greitt sé haefilegt abyrgdargjald fyrir. Akvérdun
ESA er i formi tilmeela (,appropriate measures") til islenskra stjérnvalda og hefur rikisstjornin kynnt ad brugdist
verdi vio akvordun ESA med pvi ad leggja fram frumvorp til laga sem koma til méts vid athugasemdir ESA vid
naverandi fyrirkomulag. Um er ad raeda frumvorp til laga um breytingu a ldgum um Landsvirkjun.

60. Atburdir eftir lok reikningsskiladags
Engin atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfaeringar eda breytingar a
arsreikningi 2009.
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