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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi & orkusvidi &samt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvamt
akvoroun stjornar hverju sinni. Samstaedureikningur fyrirtaekisins tekur, auk médurfélagsins, til fimm détturfélaga,
Landsnets hf., Landsvirkjunar Power ehf., Fjarska ehf., Hraunaveitu ehf. og Icelandic Power Insurance Ltd. Auk
bess & modurfélagid eitt dotturdotturfélag, Islenska jardhitateekni ehf.

Arsreikningur Landsvirkjunar fyrir arid 2008 er gerdur i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og
beir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. [ samremi vid alpjodlega reikningsskilastadla hefur fyrirtaekid
akvardad starfreekslugjaldmidil sinn og er nidurstadan st ad Bandarikjadalur sé radandi mynt fyrirteekisins fr4 og med
arsbyrjun 2008.

Rekstrartekjur samstaedunnar ndmu 452 milljonum USD & arinu 2008 samanborid vid 368,8 milljonir USD éarid a
undan. Rekstrargjéld namu 206 milljénum USD a arinu 2008 en voru 187,8 milljonir USD arid 2007. Samkvaemt
pvi var rekstrarhagnadur fyrirtekisins 246 milljonir USD a arinu 2008 en 181 milljon USD é&rid 4 undan. Aukinn
rekstrarhagnadur stafar af aukinni orkusélu med tilkomu Karahnjukavirkjunar og hzrra orkuverai.

Fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur ndmu 660,6 milljonum USD & é&rinu 2008 en & arinu 2007 voru
fjarmunatekjur umfram fjarmagnsgjéld 445,6 milljonir USD. Breytingin & milli ara nemur samtals 1,1 milljardi USD,
sem skyrist adallega af breytingum & hreinum tekjum og gjéldum af fjareignum og fjarskuldum auk haekkunar
vaxtagjalda. Bokfeaerd breyting & hreinum fjareignum og fjarskuldum er nd neikveed um 494,1 milljon USD en var
jakveed & éarinu 2007 um 531,6 milljonir USD. Skyringin felst adallega i gjaldfaerslu gangvirdisbreytinga
afleiousamninga sem er tilkomin vegna laekkunar & heimsmarkadsverdi & ali sidari hluta ars. Jafnframt er leekkun a
jakvaedum gjaldeyrismun vegna langtimalana og gengistap af langtimakréfum vegna veikingar a gengi islensku
krénunnar gagnvart Bandarikjadal. Vaxtagjold heekka vegna aukningar langtimalana sem tengjast Karahnjukavirkjun
sem er nU komin i rekstur og eru eignfeerd vaxtagjéld pvi minni en undanfarin ar. Samkveaemt rekstrarreikningi nam
tap arsins 344,5 milljonum USD en &rid adur var hagnadur 459,3 milljénir USD.

Landsvirkjun hefur gert afleidusamninga i pvi skyni ad styra ahettu i rekstri fyrirteekisins. Samningar hafa verid
gerdir vegna vaxtaahattu og gengisahettu, en auk pess hafa verid gerdir afleidusamningar til pess ad verjast ahaettu
vegna sveiflna i heimsmarkadsverdi a ali par sem hluti rekstrartekna reedst af pvi. Loks hefur fyrirteekio gert
samninga i pvi skyni ad hagnast a skammtimasveiflum & gjaldeyrismarkadi. Jakveett gangvirdi afleidusamninga til
pess ad tryggja solutekjur fyrirtaekisins nam 98 milljonum USD i arslok 2008. Gangvirdi annarra afleiousamninga i
arslok 2008 var neikvett um 108,3 milljonir USD. Gangvirdi innbyggdra afleida i orkusélusamningum
Landsvirkjunar til alvera ad fradregnu gangvirdi innbyggadra afleida vegna raforkukaupasamninga er jakvatt og er
gangvirdi peirra metid alls 169,7 milljénir USD i arslok 2008.

Eigio fé i arslok 2008 nam um 1.376,8 milljonum USD samkvamt efnahagsreikningi og leggur stjérn fyrirtaekisins til
ad tap arsins verdi fert til leekkunar & eigin fé. Stjorn fyrirtaekisins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur vegna arsins
2008 en visar ad 0dru leyti til skyringa i arsreikningnum vardandi breytingar & eiginfjarreikningum.

Landsvirkjun var & margan hatt vel undirbdin undir pa fjarmalakreppu sem rikt hefur badi a alpjédamorkudum og po
einkum Islandi fra september sidastlidnum. Fjarhagsstada fyrirtaekisins er vidunandi sem og lausafjarstada vegna
godrar sjodstddu og veltilans, sem fyrirtaekid tok & alpjédlegum markadi arid 2005. Landsvirkjun byr ekki lengur vid
byggingaraheattu eftir ad Karahnjlkavirkjun var tekin i rekstur og hefur fyrirtekio ekki tekid skuldbindandi
akvardanir um nyjar storframkveemdir. Pad er mat stjérnenda Landsvirkjunar ad fyrirtaekio geti matt skuldbindingum
naestu 24 manudi pé ad enginn adgangur verdi ad nyju lansfjarmagni a peim tima. Modurfélagid mun ekki radast i
frekari stérframkvaemdir nema ad fjarmognun sé tryggd med nyjum langtimalanum.

Fra arsbyrjun 2007 er fyrirteekid sameignarfyrirtaeki i eigu rikissjods og Eignarhluta ehf. Eignarhlutir ehf. eru alfarid i
eigu rikissjoos. Rikissjodur a 99,9% eignarhluta i fyrirteekinu og Eignarhlutir ehf. 0,1%.
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Reykjavikurborg og Akureyrarber bera einfalda abyrgd med rikissjodi & 6llum skuldbindingum Landsvirkjunar sem
stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjédur og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd a éllum
skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima. Greidslur fyrirteekisins vegna abyrgdar a
langtimalanum nadmu alls 7 milljénum USD 4 &rinu 2008.

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkvemt bestu vitneskju stjérnar og forstjora er Aarsreikningur samstedunnar i samremi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjérnar og forstjora ad
arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstodu 31. desember 2008, rekstrarafkomu
samsteedunnar og breytingu & handbeeru fé & arinu 2008.

Jafnframt er pad alit stjornar og forstjéra ad arsreikningurinn og skyrsla stjornar fyrir arid 2008 gefi gléggt yfirlit um
arangur i rekstri samstaedunnar, stédu pess og préun og lysi helstu ahattupattum sem fyrirtekid byr vid.

Stjorn og forstjori stadfesta hér med samstaeduarsreikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 20. mars 2009.

[ stjorn félagsins:
Ingimundur Sigurpalsson
Bryndis HI6dversdottir

Gylfi Arnason
Jona Jonsdattir

Pall Magnusson

Forstjori:
Fridrik Sophusson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda Landsvirkjunar

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samsteduarsreikning Landsvirkjunar og détturfélaga fyrir arid 2008.
Arsreikningurinn  hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit,
sjoostreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samrami vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja,
innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings sem er i meginatrioum an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda nar einnig til pess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaadferoum og mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & samstaeeduarsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum
sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhadum og &orum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahattumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim
reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu
hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
pad er alit okkar ad samsteeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstaedunnar & arinu 2008, fjarhagsstodu

hennar 31. desember 2008 og breytingu & handbaru fé & arinu 2008, i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.

Reykjavik, 20. mars 20009.

KPMG hf.
Jon Eiriksson
Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur arid 2008
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2008 2007
388.368 298.445

53.268 63.601

10.391 6.777

452.027 368.824

120.710 94.324

36.435 41.775

8.073 19.657

40.826 32.003

206.044 187.760

245.983 181.064

15.390 6.279

( 177.742)  ( 92.197)
( 494.111) 531.625
( 4.100) ( 69)
( 660.563) 445.638
( 414.580) 626.702
70048  ( 167.444)

( 344.532) 459.258
( 293.384) 463.756
( 51.148) ( 4.498)
( 344.532) 459.258

Fjarhadir i pisundum USD




Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir Skyr. 2008 2007
Fastafjarmunir
REKSLIarfjArmuNIr ........ccocveiicec e 12,31 3.789.129 3.651.660
Rekstrarfjarmunir i Dyggingu .........cccoeveiieviinniiee e 12.243 234.650
OEfNISIEGAr BIGNIT ...t eneeen 11,32 138.077 94.113
AFIEIOUSAMNINGAT ...c.viiviiiiecece e 13,34 287.513 659.516
Eignarhlutir i hlutdeildarfElogum ...........cccoeeeiiciiieceeeee e 4,35 13.342 6.918
Eignarhlutir { 68rum fEIOQUM .........ccccveiiiiiiiiecceree e 36 127 2.313
AJrar [angtimakrofur ..........ccccviiiiiiic s 246 494
3] G111 o o TSR 10,38 133.409 106.797
Fastafjarmunir samtals 4.374.086 4.756.460
Veltufjarmunir
BIFGOIT oo 39 4.269 5.437
Vioskiptakréfur og adrar skammtimakrofur ...........ccoeevveivcceniccenicnnn, 40 98.374 73.337
AFIQIBUSAMNINGAT ..o 13,34 17.498 127.491
HANADERI T8 ... s 41 124.993 179.578
Veltufjarmunir samtals 245.134 385.843
Eignir samtals 4.619.220 5.142.303
Eigio fé og skuldir
Eigid fé
Eigendaframlig ........coeireiiececee s 42 586.512 586.512
ENdurmatSreikniNGUE .........cooveiieiieiceceees e 43 116.268 0
2o TT 4T T U4 2 10T T TSR 43 (33.670) (687)
ANNAG BIGIO TE ... 686.384 985.861
Eigid fé eigenda médurfélagsins 1.355.494 1.571.686
Hlutdeild minnihluta ..o 21.298 28.459
Eigid fé samtals 1.376.792 1.600.145
Langtimaskuldir
SKUldir til 1angs tIMa ......covveiiiieecce s 44 2.789.261 2.735.753
Lifeyrisskuldbindingar .........cccccovveeerieieiiiinciseee e 46 22.118 38.153
Skuldbinding vegNna NIBUITITS ........cccovveiiieieiesere e 12,47 3.936 7.212
ASFICIOUSAMNINGAT ...c.viviiiieccee e 13,34 123.971 105.191
2.939.286 2.886.310
Skammtimaskuldir
Vioskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ...........ccoceevvivreieicieneinnnns 48 95.537 247.277
Afborganir langtimaskulda & na@sta ari .........ccccccvveivvieivicenciencieseene 45 186.008 347.329
ASFICIOUSAMNINGAT ...c.viviiiieccee e 13,34 21.597 61.242
303.142 655.848
Skuldir samtals 3.242.428 3.542.158
Eigid fé og skuldir samtals 4.619.220 5.142.303
Samstaeduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pisundum USD




Eiginfjaryfirlit 1. jantar 2007
til 31. desember 2008

Breytingar & eigin fé 2007

Eigiod fé 1. jandar 2007 ....................
Gengismunur v. détturfélaga ...........
Hagnadur (tap) arsins 2007 .............
Heildarhagnadur (tap) arsins 2007 ..
Hlutafjarhaekkun i détturfélagi ........
Ardur til eigenda .......c.cooeveviiininns

Eigio fé 31. desember 2007 .............

Breytingar & eigin fé 2008

Eigio fé 1. jandar 2008 ....................
Gengismunur v. détturfélaga ...........
Endurmat fastafjarmuna ..................
Tekjuskattsahrif endurmats .............
Tap arsins 2008 ..........cccevevveerrenennas
Heildarhagnadur (tap) arsins 2008 ..
Upplausn afskrifta af endurmati ......
Ardur til eigenda .......c.ccoeviviirininns

Eigio fé 31. desember 2008 .............

Eigenda- Endurmats- bydingar-  Annad Hlutdeild Eigio fé
framlég  reikningur ~ munur eigio fé Samtals minnihluta  samtals
586.512 0 0 530.169 1.116.681 26.591 1.143.272
(687) (687) (687)

463.756 463.756 (4.498)  459.258

(687)  463.756 463.069 (4.498)  458.571

6.366 6.366

(8.065) (8.065) (8.065)

586.512 0 (687) 985.861 1.571.686 28.459  1.600.145
586.512 0 (687) 985.861 1.571.686 28.459  1.600.145
(32.982) (32.982) (19.055) (52.037)

138.831 138.831 74.167 212.998

(20.825) (20.825) (11.125) (31.950)

(293.384)  (293.384) (51.148)  (344.532)

118.006 (32.982) (293.384) (208.360) (7.161) (215.521)

(1.738) 1.738 0 0

(7.831) (7.831) (7.831)

586.512  116.268 (33.670) 686.384 1.355.494 21.298 1.376.792
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Sjodstreymisyfirlit arid 2008

2008 2007
Rekstrarhreyfingar
Innborganir VIASKIPtaving ........cccccovvereieieneie s 455.977 348.319
Greiddur rekstrarkoStNaoUr ..........ccoovevvrereinienecsiesee e (112.499) (189.600)
Handbaert & frd rekstri &n vaxta ..., 343.478 258.719
INnborgadar Vaxtatekjur ...........ccoeevvererisienerieieseese e 17.049 5.906
Greidd vaxtagjold og gjaldeyrismunur ..........ccccooeeeienenenennnne. (115.800) (165.340)
Greiddar ANEIUVATIIE ....c.ooevieiceicese e (60.377) (60.762)
Handbaert fé fra rekstri 184.350 138.522
Fjarfestingarhreyfingar
Karahnjukavirkjun - aflstdd ........cc.ccoceivrvereiiiieis e (189.457) (514.731)
Fjarfesting 1 flutningSVIrkjum ..........cccovvereiieicinie e (12.084) (81.060)
VirkjunarundirbUNINQUE .....c.oveeeieeee e (55.134) (24.447)
Keypt hIUtADIET ..o (11.334) (12.528)
AOrar FJArFEStINGAr ....cvoeeiceee e (15.220) (22.543)
Seldar  IGNIT .....oiiieiiiieee e 8.119 8.288
Ogreiddur framkvaeemdakostnadur, breyting ...........co.ccceceveennne. (70.646) 81.210
(1345.756) (565.812)
Adrar Krofur, Dreyting ......ocvveveeieiceseee e (29.041) 33.286
Fjarfestingarhreyfingar (374.797) (532.526)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Greiddur ardur til €Igenda .........covvvviiereiinee e (7.831) (8.065)
TEKIN NY TAN wooi e 449.882 517.257
Gjaldmidlaskiptasamningar .........c.ccoveevrerieenereeeneiesesesesesneens 54.425 25.200
Afborganir lana til 1angs tima ..........ccccccveviinencinece e (288.535) (27.456)
Skammtimalan, Breyting ... (39.355) 0
Fjarmégnunarhreyfingar 168.586 506.937
(Laekkun) haekkun & handbaeru fé ..., (21.861) 112.933
Anrif gengisbreytinga & handbart fé ..............ccoceveevecrrnnnne. (32.724) (8.319)
Handbaert fé i &rsbyrjun ... 179.578 74.963
Handbaert fé { arslok ... 124.993 179.578
Fjarfestingar- og fjarmdégnunarhreyfingar an greidsluahrifa:
Bignir til SOIU ..o (12.560) 0
Fjarmagnunarleigusamningar ...........ccovveveienereieseneeieseseeennennas 12.560 0
Samstaeduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD




Efnisyfirlit skyringa
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Skyringar

Almennar upplysingar

1.

Landsvirkjun

Landsvirkjun er sameignarfyrirteki sem er med starfsstddvar sinar & lslandi og eru hofudstddvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar & grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirteekid. Arsreikningurinn
hefur ad geyma samsteedureikning fyrirteekisins og détturfélaga pess. Megintilgangur fyrirtaekisins er ad stunda
starfsemi & orkusvidi.

Grundvollur reikningsskilanna

Helstu reikningsskilaadferdir sem beitt var vid gerd pessara reikningsskila eru tilgreindar hér a eftir.

. Yfirlysing um ad alpj6dlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Arsreikningur samstadunnar er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu.

Stjorn fyrirtekisins heimiladi birtingu arsreikningsins 20. mars 2009.

. Matsadferoir

Reikningsskilin byggja & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ao eftirfarandi eignir og skuldir eru metnar &
gangvirdi; afleidusamningar, langtimakrofur, flutningsvirki, fjarskiptakerfi, wveltufjareignir, veltufjarskuldir og
eignarhlutar i 68rum félogum.

Varanlegir rekstrarfjarmunir détturfélaganna Landsnet hf. og Fjarski ehf. voru endurmetnir & arinu.

Fastafjarmunir til sélu og eignasamstaedur til radstdfunar eru feerdar & bokfaerdu verdi eda hreinu gangvirdi, hvort sem
leegra reynist.

. Framsetningar- og starfraekslugjaldmidill

Reikningsskilin eru birt i Bandarikjaddélum, sem er starfraekslugjaldmidill samsteedunnar fra og med 1. jantar 2008.
Samanburdart6lur fyrir ario 2007 hafa verid umreiknadar & lokagengi Bandarikjadals gagnvart islenskri krénu i arslok
2007. Fjarhadir eru birtar i pasundum Bandarikjadala nema ad annad sé tekio fram.

. Mat stjornenda i reikningsskilum

Gerd arsreiknings i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og
gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda.
Endanlegar nidurstddur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er gerd
og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif &
arsreikninginn er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- skyring nr. 31 rekstrarfjarmunir

- skyring nr. 32 6efnislegar eignir

- skyring nr. 34 afleidusamningar

- skyring nr. 46 lifeyrisskuldbinding

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD
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Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samremdum hetti & 6llum peim
timabilum sem birt eru i arsreikningnum og af 6llum félogum i samsteedunni.

3. Grundvollur samstedu

a) Dotturfélég

Dotturfélég eru pau félog par sem samstedan fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar fyrirtekio hefur veruleg
ahrif, bein eda 6bein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast a starfsemi pess. Vid
mat a yfirrddum er tekid tillit til hugsanlegs atkvadisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil
dotturfélaga eru innifalin i reikningsskilum samstedunnar fra pvi ad yfirrad hefjast og par til peim Iykur. Tekid er
tillit til afkomu og efnahags détturfélaga. Veroi hlutdeild fyrirteekisins i tapi meiri en bokfart verd doétturfélags er
bokfarda verdid fert i nlll og farslu frekara taps hatt nema fyrirtekid hafi gengist i abyrgdir fyrir dotturfélagio eda
fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur a rekstri détturfélags a sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi peirra
fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid jofnud.

b) Vidskipti felld ut Gr samsteedureikningnum
Vioskipti milli félaga innan samstaedunnar, stada milli peirra og Ginnleystar tekjur og gjoéld sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samstaedunnar. Qinnleystur hagnadur sem hefur myndast
i vidskiptum vid hlutdeildarfélég og samrekstrarféldg er felldur Gt { samraemi vid hlutdeild samsteedunnar i félégunum.
Oinnleyst tap er fellt Ut med sama hetti og oGinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til
virdisryrnunar fjarfestinganna.

c) Dotturfélég med adra starfreekslumynt
Eignir og skuldir starfsemi med adra starfreekslumynt en méourfélagid eru umreiknadar i Bandarikjadali midad vid
gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold peirrar starfsemi eru umreiknud i Bandarikjadali & medalgengi timabilsins.
Gengismunur sem myndast vid yfirfersluna i Bandarikjadali er faerour & sérstakan lid medal eigin fjar. Fjarhadir i
sjodstreymi eru umreiknadar i Bandarikjadali & medalgengi timabilsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfersluna i
Bandarikjadali er syndur sem sérstakur lidur i sjodstreymi.

4. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarféldg eru pau félog par sem samstaedan hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad.
Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samstedan reedur yfir 20% til 50% atkvaedaréttar, ad medtoldum
hugsanlegum atkveedarétti ef einhver er.

Arsreikningur samstaedunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvamt hlutdeildaradferd, fra
upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstaedu i tapi meiri en békfaert verd hlutdeildarfélags er bokferda
verdid fert i nall og faerslu frekara taps hatt nema samstaedan hafi gengist i abyrgoir fyrir hlutdeildarfélagio eda
fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur a rekstri hlutdeildarfélags a sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi
peirra fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var feert hefur verid jéfnud.

5. Rekstrartekjur

Tekjur af raforkusélu og orkuflutningi eru vegna s6lu til stéridju og almenningsrafveitna samkvaemt maldri
afhendingu orkunnar & timabilinu. Adrar pjonustutekjur eru feerdar pegar til peirra er unnid eda vid afhendingu.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vio virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda eru affoll, yfirverd, innleystir vaxtaskiptasamningar og annar mismunur sem er &
upphaflegu bokferdu verdi fjarmalagerninga og fjarheda 4 gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid navirdingu aaxtlads sjéostreymis yfir aatladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi békfaerdri fjarhaed fjareignarinnar eda
fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. begar virkir vextir eru reiknadir aztlar fyrirtaekid sjédstreymi med tilliti til allra
samningspatta fjarmalagerningsins.

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD
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7.

(i)

(i)

Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum

Hreinar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum fela i sér hagnad eda tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum
og innleystar og OGinnleystar gangvirdisbreytingar, ard og breytingar & gjaldeyrismun. Ardstekjur eru ferdar i
rekstrarreikning pegar ardstthlutun er sampykkt.

. Vioskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru ferd a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru ferdar midad vio gengi i lok ars. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i Bandarikjadali er
feerour i rekstrarreikning. Adrar eignir en peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru & kostnadarverdi i erlendri
mynt eru ferdar yfir i Bandarikjadali & gengi vidskiptadags. Efnislegar eignir og skuldir sem faerdar eru i erlendri
mynt a gangvirdi eru ferdar yfir i Bandarikjadali & gengi dags er gangvirdi var akvedid.

. Virdisryrnun

Fjareignir
A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst

vera virdisryrd ef hlutleegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess ad veent
framtidarsjédstreymi af vidkomandi eign verdi laegra en adur var talid.

Viroisryrnun vegna fjareigna sem feerdar eru & afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn & bokferdu verdi
eignarinnar annars vegar og nuvirtu framtidarsjédstreymi hins vegar, midad vid upphaflega virka vexti. Virdisryrnun
vegna fjareigna til sdlu er reiknud med hlidsjon af gangvirdi viokomandi eigna & hverjum tima.

Virdisryrnun fjareigna er faerd i rekstrarreikning. Uppsafnad tap af fjareignum til sélu, sem adur hefur verid fert a
eigio fé, er faert i rekstrarreikning pegar virdisryrnun hefur att sér stad.

Virdisryrnun er bakfaerd ef hagt er ad tengja bakfaersluna med hlutleegum haetti til atburda sem att hafa sér stad eftir
a0 virdisryrnun var feerd. Pegar um er ad raeda annadhvort fjareignir sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi eda
skuldabréf sem faerd eru sem fjareignir til sélu, pa er bakfeersla virdisryrnunar feerd i rekstrarreikning. Pegar um er ad
reeda hlutabréf, sem faerd eru sem fjareignir til sélu, er bakfeersla virdisryrnunar feerd beint a eigid fé.

Adrar eignir

Bokfart verd annarra eigna fyrirteekisins, ad undanskildum birgdum og skatteign, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi
til ad meta hvort visbending sé um virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess ad svo sé er endurheimtanleg fjarhaed
eignarinnar aatlud. Virdisryrnunarpréfanir eru gerdar ad minnsta kosti arlega vegna Oefnislegra eigna med
6tilgreindan liftima.

Virdisryrnun er gjaldfaerd pegar bokfaert verd eignar eda fjarskapandi einingar er harra en endurheimtanleg fjarhaed
hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hopur eigna sem myndar sjodstreymi sem er ad mestu leyti 6had
60rum einingum eda hépum eininga. Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi en sidan til hlutfallslegrar lsekkunar
& bokfaerdu verdi annarra eigna sem tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjarhad eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem
haerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vio atlad framtidarsjéostreymi, sem er ndvirt med voxtum fyrir skatta
sem endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir einstékum eignum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakferd ef breyting hefur att sér stad & mati sem notad var vid Utreikning a
endurheimtanlegri fjarhad. Virdisryrnun er einungis bakfaerd ad pvi marki sem nemur adur ferdri virdisryrnun ad
teknu tilliti til afskrifta.

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD
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10.

Tekjuskattur

Tekjuskattur & afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna timabilsins og frestudum tekjuskatti.
Tekjuskattur er ferdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru ferdir beint & eigio fé en i peim
tilvikum er tekjuskattur feerour a eigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aatlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjérsdegi, auk leidréttinga & tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Reiknud skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad heegt sé ad nyta framtidarhagnad & méti
eigninni.

Reiknud skatteign er faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi samstaedunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur fram stafar af pvi

a0 alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samstaedunnar og er par i meginatridum um ad
reeda timabundinn mismun vegna pess ad gjéld eru ekki feerd 4 sama tima i arsreikningi og skattuppgjori.

11. Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir eru faerdar & kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun og afskriftum.
Kostnadur vid almennar rannsoknir er gjaldfeerdur a pvi timabili sem hann fellur til. Undirbuningskostnadur vegna
fyrirhugadra framkvaemda er eignfeerdur medal fastafjarmuna. Undirblningskostnadur er adeins eignfaerdur ef likur
eru a hagrenum é&bata i framtidinni og fyrirtekid etlar sér og hefur getu til ad ljuka, nyta eda selja hann.
Kostnadurinn er ekki afskrifadur a pessu stigi heldur er tekid tillit til mégulegrar virdisryrnunar ef aform breytast.
Vatns- og jardhitaréttindi eru faerd til eignar i efnahagsreikningi a kostnadarverdi sem oOefnislegar eignir med
6takmarkadan nytingartima.
Adrar oefnislegar eignir eru metnar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.
Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignferdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem hann
tengist. Allur annar kostnadur er gjaldferdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.
Afskriftir eru reiknadar linulega midad vio aztladan nytingartima Gefnislegra eigna fra peim degi sem per eru
nytanlegar. Aatladar afskriftir og nytingartimi greinist pannig:
HUGBUNABUE .ottt bbbt b bt sn b n et n e 25% 4 &r
12. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir
Fastafjarmunir eru vid upphaflega skraningu fardir & kostnadarverdi.
Flutningskerfi og fjarskiptakerfi samstaedunnar eru skrad & endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er gangvirdi
peirra ad fradregnum afskriftum fra endurmatsdegi. Endurmat pessara eigna verdur unnid med reglubundnum haetti.
Allar verdmatshakkanir vegna pessa endurmats eru feerdar a endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti til
tekjuskattsahrifa. Afskriftir af endurmetna verdinu eru faerdar i rekstrarreikning. Vio sélu eignar, eda pegar hett er
a0 nota hana, er sa hluti endurmatsreikningsins sem tilheyrir eigninni feerour a 6radstafad eigid fé.
Adrir rekstrarfjarmunir eru fardir til eignar & kostnadarverdi ad fridregnum uppsoéfnudum afskriftum og virdisryrnun.
Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD
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Stofnverd rekstrarfjarmuna innifelur aztladan kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Aetladur
nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og navirtur & forsendum um nytingartima og hefur skuldbinding
vegna pessa verid feerd medal langtimaskulda. I rekstrarreikning er faerd til gjalda haekkun & skuldbindingunni vegna
vidsnunings navirdingar, auk afskrifta & nidurrifskostnadi.

Kostnadarverd felur i sér allan pann kostnad sem fellur til vid kaup eignar. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem
byggdir eru i eigin reikning er samanlagdur kostnadur vidé byggingu svo sem efniskostnadur og launakostnadur og
jafnframt allur s kostnadur sem fyrirtekid verdur fyrir til ad koma eigninni i starfhaft astand.

Ef einstakir hlutar fastafjarmuna hafa mismunandi atladan nytingartima er peim skipt upp i samremi vid
mismunandi liftima peirra.

Hagnadur eda tap af solu rekstrarfjarmuna er munurinn & soluverdi og bokfaerdu verdi eignarinnar og er feert i
rekstrarreikning.

Kostnadur vid endurnyjun hluta fastafjarmuna er ferdur til eignar ef liklegt pykir ad kostnadurinn feli i sér
framtidaravinning sem rennur til fyrirtekisins og jafnframt ef kostnadurinn er malanlegur. Allur annar kostnadur er
gjaldfeaerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fjArmdégnunar & kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignferd a
byggingartima. EkKi eru reiknadir vextir & undirbiningskostnad. Eftir ad mannvirki i byggingu eru tekin i notkun eru
vaxtagjold ferd til gjalda i rekstrarreikningi.

Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti midad vid aetladan nytingartima einstakra hluta
rekstrarfjarmuna.

Afskriftaadferdir, aetladur nytingartimi og hrakvirdi eru endurmetin a hverjum reikningsskiladegi.

Afskriftahlutfoll og nytingartimi eru eftirfarandi:

Nytingar-

Aflstodvar: Afskriftir timi
IMEANNVITKE 2ottt ettt es st s s st et s b nbenes 1,67% 60 ar
VEI- 00 rafblnaduI .........ccooviiiecece e s 2,5-6,67% 15-40 ar
SETIUF OF VEITUT <.vivieiiicie ettt sttt 1,67-3,33% 30-60 ar
GUFUBFISEOOVA ......cveeieiicece ettt e b 1,67-6,67% 15-60 éar
LI 10 A LSRR 2,5%-5% 20-40 ar
[ P2 ] 1T 0 U] gL SRS 2,00% 50 ar
SKIIFSIOTUNUSNEEON «..vveveviieiisieie ettt b e 2,00% 50 ar
ANBIA O DUNGBU ..ottt 10-25% 4-10 &r
Bifreidar 0g VINNUVEIAT ........ccccoiiiiiiiieieieie ettt 10-20% 5-10 ar
[T ] T=TTo T i SO 5,00% 20 ar
IVIBSTUT ottt sttt b et et e et sttt et e e b e s e st et e st et et et et et e e be e e benenbenens 7,00% 15ar
FJarskiptahUs .....ccveiveicice et r et 6,00% 17 ar
ANNAr fJarskiptablnaOU ............cccovvieiiiiiicice et seens 14-15% 7ar

13. Fjarmélagerningar
(i) Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur

Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleidusamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar krofur, handbeert fé, lantdkur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.
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Fjarmalagerningar sem ekki teljast vera afleidusamningar eru faerdir & gangvirdi vio upphaflega skraningu i bokhald.
Ef um er ad reda fjarmalagerninga, sem ekki eru metnir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, er allur beinn
vidskiptakostnadur ferdur til haekkunar & gangvirdi vid upphaflega skraningu peirra, p6 med peim undantekningum
sem gerd er grein fyrir hér ad nedan. Eftir upphaflega skraningu eru fjarmalagerningar sem ekki teljast vera
afleiousamningar faerdir med eftirfarandi heetti.

Fjarméalagerningar eru faerdir i arsreikning ef fyrirtekid gerist adili ad samningsbundnum &kvaedum vidkomandi
fjarmalagernings. Fjareignir eru afskradar ef samningsbundinn réttur fyrirtaekisins ad sjodstreymi vegna fjareignanna
rennur Ut eda ef fyrirtaekid yfirferir fjareignirnar til annars adila an pess ad halda eftir yfirradum eda neer allri peirri
aheettu og avinningi sem i eignarhaldi & peim felst. Skraning vegna hefébundinna kaupa og sélu & fjareignum er gerd a
vidskiptadegi, pad er & peim degi sem fyrirtekid skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignina. Fjarskuldbindingar eru
afskradar ef par skuldbindingar fyrirtaekisins sem skilgreindar eru i samningi eru greiddar, falla dar gildi, er visad fra
eda peim er aflétt.

Til handbeers fjar teljast sjédur, markadsverdbréf til skamms tima og ébundnar innsteedur.
I skyringu 6 er gerd grein fyrir reikningsskilaadferdum vegna vaxtatekna og vaxtagjalda.

Fjareignir og fjarskuldir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjarmalagerningur er flokkadur sem fjéareign eda fjarskuld a gangvirdi og gangvirdisbreytingar eru faerdar gegnum
rekstrarreikning ef um er ad raeda veltufjareign eda veltufjarskuld eda ef hann er vid upphaflega skraningu i békhald
tilgreindur sem fjarmalagerningur & gangvirdi gegnum rekstur. Fjdrmalagerningar eru tilgreindir & gangvirdi gegnum
rekstur ef styring peirra og akvoéroun um kaup peirra og s6lu byggist & gangvirdi peirra. Fjareignir og fjarskuldir &
gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru faerdar & gangvirdi i efnahagsreikningi og gangvirdisbreytingar eru faerdar i
rekstrarreikning. Beinn vidskiptakostnadur er faerdur i rekstrarreikning eftir pvi sem hann fellur til.

Aorir fjarméalagerningar
Adrir fjarmalagerningar, sem ekki teljast til afleidusamninga, eru feerdir a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti, a0 fradreginni virdisryrnun pegar vio a.

Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og netté fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til
stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda.

(i) Afleidusamningar
Fyrirteekid gerir afleidusamninga til ad verjast gjaldmidla-, vaxta- og alverdsahattu. Innbyggdar afleidur eru
adskildar fra grunnsamningum og ferdar sérstaklega ef efnahagsleg einkenni og ahetta grunnsamningsins og
innbyggdu afleidunnar eru ekki natengd og annar gerningur med somu akveedi og innbyggda afleidan vaeri
skilgreindur sem afleida og blandadi gerningurinn er ekki metinn & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Vid upphaflega skraningu eru afleidusamningar feeroir & gangvirdi. Vidskiptakostnadur peim tengdur er ferdur i
rekstrarreikning pegar hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar fardir & gangvirdi.
Gangvirdisbreytingar afleidusamninga eru faerdar i samraemi vid pad sem ad nedan greinir.

Hagranar varnir

Ahzttuvarnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem etlad er ad verja peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum. Gangvirdisbreytingar slikra afleidusaminga eru feerdar medal hreinna tekna og gjalda
af fjareignum og fjarskuldum i rekstrarreikningi.
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Adgreinanlegar innbyggdar afleidur

Gangvirdisbreytingar adskildra innbyggdra afleida eru feeroar i rekstrarreikning pegar gangvirdisbreyting & sér stad,
sja skyringar um ahettustyringu.

Akvordun gangvirdis

Nokkrar reikningsskilareglur og skyringar fyrirtaekisins krefjast pess ad gangvirdi sé akvardad, baedi fyrir fjareignir og
fjarskuldir og adrar eignir og skuldir. Gangvirdi hefur verid akvardad vegna mats og/eda skyringa samkvaemt
eftirfarandi adferdum. bar sem vid a eru frekari upplysingar um forsendur peaer sem notadar eru til ad finna gangvirdi
eigna og skulda i skyringum sem & vid pa eign eda skuld.

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar a virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er
beitt & alla adra fjarmalagerninga vid Gtreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad a virkum
markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 66rum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og
regluleg markadsvidskipti milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila. Tekid er mid af veromeeti
annarra fjarmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um radir, studst vid adferdir til ad meta nlvirt
fjarstreymi eda adrar verdmatsadferdir sem beita ma til ad meta med areidanlegum hetti raunverulegt
markadsverdmeeti. Vid beitingu matsadferda eru allir pattir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og
adferdirnar eru i samremi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga. Fyrirtekid sannreynir
reglulega matsadferdir sinar og profar peer med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum & virkum markadi med
sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggja a upplysingum fra virkum markadi.

Areidanlegasta sonnun & gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé
sannanlegt med samanburdi vid énnur skrdd og nyleg markadsvidskipti & sama fjarmalagerningi eda byggt a
matsadferd par sem breytur byggja eingéngu & markadsgdgnum. Pegar slik gégn eru fyrir hendi, feerir fyrirtekid
hagnad eda tap & upphaflegum skraningardegi gerninga.

Fastafjarmunir
Gangvirdi rekstrarfjarmuna sem sett hafa sérstoku endurmati er akvardad Gt fra navirtu sjéosflaedi viokomandi eignar.

Birgdir

Birgoir eru metnar & kostnadarverdi eda hreinu soluvirdi, hvoru sem legra reynist. Kostnadarverd birgda er byggt a
fyrst inn fyrst Gt (FIFO) reglunni og tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vid ad koma
peim & s6lustad og i s6luhaft astand.

Handbeert fé
Sj6dur, markadsverdbréf til skamms tima og dbundnar innsteedur teljast til handbaers fjar.
Eigio fé

Eigio fé samstedunnar skiptist i eigendaframldg, endurmatsreikning, pydingarmun, annad eigid fé og hlutdeild
minnihluta. Stofnfé mddurfélagsins er 586,5 milljonir USD (36.364 milljonir krona).

Hlunnindi starfsmanna

(i) 1dgjaldatengd lifeyriskerfi

Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.
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21.

22.

Réttindatengd lifeyriskerfi

Skuldbinding fyrirtekisins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega med pvi ad aztla framtidarvirdi
lifeyrisréttinda sem naverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa aunnid sér & yfirstandandi og fyrri timabilum. Réttindin
eru afvoxtud til ad finna navirdi peirra. Tryggingasterdfredingur hefur reiknad skuldbindinguna & grundvelli
adferdar sem midast vid aunnin réttindi. Breytingar a skuldbindingunni eru faerdar i rekstrarreikning pegar peer falla
til.

Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd i efnahagsreikning pegar fyrirteekinu ber lagaleg skylda eda hefur tekio a sig skuldbindingu
vegna lidinna atburda, likur eru taldar & ad til greidslu peirra komi og heaegt er ad mela hana med abyggilegum heetti.
Skuldbindingin er metin Gt fra veentu framtidarfjarfleedi, sem er ndvirt med véxtum sem endurspegla markadsvexti og
péa aheettu sem fylgir skuldbindingunni.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samsteedunnar sem faest annadhvort vid ad Utvega einstaka véru eda pjénustu
(rekstrarstarfspattur) eda vido ad Utvega vorur eda pjonustu innan &kvedins efnahagslegs umhverfis
(landsvaeoisstarfspattur) og er hann hadur ahattupattum og afkomu sem eru 6lik pvi sem fylgir 6orum starfspattum.
Adalstarfspattur samsteedunnar byggir & rekstrarstarfspattum. Landsvaedisstarfspeettir eru ekki birtir par sem nanast 6ll
starfsemi samstadunnar er & islandi.

Vidskipti & milli starfspatta eru verologd eins og um 6skylda adila veeri ad reda.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern starfspatt,
auk peirra lida sem heegt er ad skipta skynsamlega nidur & starfspeetti. Lioir sem ekki eru flokkadir med einstokum
starfspattum eru adallega fjarfestingar og tengdar tekjur, lantdkur og tengdur kostnadur, sameiginlegar eignir og
tengdur kostnadur, auk frestads tekjuskatts.

Reikningsskilastadlar

Eftirfarandi eru nyir stadlar, breytingar & stéolunum og tdlkanir & peim sem hafa ekki enn tekid gildi og hafa par af
leidandi ekki &hrif & gerd pessa arsreiknings.

Nyir reikningsskilastadlar og talkanir & peim sem hafa ekki verid innleiddir.

IFRS 8 Starfspeettir segir til um hvernig félag skuli i reikningsskilum sinum gera grein fyrir upplysingum er varda
starfspeetti pess, vorur og pjénustu sem pad selur, landsvaedi par sem pad starfar og helstu vidskiptavini pess. IFRS 8
gildir fyrir timabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar og mun ekki hafa veruleg ahrif & reikningsskil félagsins.

I endurbaettum 1AS 1 Framsetning reikningsskila (2007) er kynnt hugtakid heildarafkoma, sem samanstendur af
breytingum & eigin fé, 68rum en breytingum vegna vidskipta vid eigendur sem slika. Heildarafkomu er heimilt ad
setja fram i einu yfirliti um heildarafkomu eda i tveimur yfirlitum, p.e. annars vegar rekstrarreikningi og hins vegar
yfirliti um heildarafkomu. Endurbettur IAS 1 mun gilda um arsreikning félagsins 2009.

I endurbaettum IAS 23 Lantokukostnadur er felld nidur heimild til ad gjaldfaera lantékukostnad og pess krafist ad
félog eignfaeri lantdkukostnad sem tengist beint kaupum, smidum eda framleidslu eignfarsluhafrar eignar sem hluta
af kostnadarverdi eignarinnar. Endurbzttur IAS 23 mun gilda um arsreikning félagsins 2009. Ekki er gert rao fyrir ad
breytingar hafi ahrif & fjarhagsstodu félagsins.
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Endurbettur IFRS 3 Sameiningar fyrirteekja (2008) leidir til breytinga sem munu liklega hafa ahrif a rekstur félagsins:
» Skilgreiningin & rekstri hefur verid Gtvikkud, sem mun liklega leida til pess ad fleiri kaup verdi skilgreind sem
sameining fyrirtekja.

» Skilyrtar greidslur verda metnar a gangvirdi og sidari breytingar peirra feerdar i rekstrarreikning.

» Vidskiptakostnadur, annar en sa sem tilheyrir Gtgafu verdbréfa, verdur gjaldferdur pegar hann fellur til.

* beir hlutir sem fjarfestir & 4dur en hann 6dlast yfirrad verda metnir & gangvirdi a yfirtékudegi og hagnadur eda tap af
peim faerdur i rekstrarreikning.

* Hlutdeild minnihluta verdur metin annadhvort & gangvirdi eda sem hlutdeild i adgreinanlegum eignum og skuldum
yfirtekins rekstrar, midad vid hver kaup fyrir sig.

Endurbettur IFRS 3 mun gilda um arsreikning félagsins fyrir arid 2010 verdi hann sampykktur af Evrépusambandinu.

I endurbattum IAS 27 Samstaedureikningsskil og adgreind reikningsskil (2008) er gerd krafa um ad fera ahrif af
breyttri eignarhlutdeild i détturfélagi, sem felur ekki i sér breytingu a yfirradum, sem eiginfjarbreytingu. Ppegar
félagid missir yfirrad yfir dotturfélagi er hluturinn sem eftir verdur i eigu félagsins metinn & gangvirdi og hagnadur
eda tap feert i rekstrarreikning. Endurbattur IAS 27 mun gilda um arsreikning félagsins fyrir arid 2010 verdi hann
sampykktur af Evrépusambandinu. EKKki er talid ad innleiding hans hafi veruleg ahrif & arsreikninginn.

I endurbaettum IFRS 2 Eignarhlutatengd greidsla - avinnsluskilyrdi og 6gilding (2008) er hugtakid avinnsluskilyrdi
skilgreint nanar. Gerd er krafa um ad pau skilyrdi sem ekki teljast avinnsluskilyrdi séu einnig hluti af gangvirdi a
samningsdegi. Verdi endurbzttur IFRS 2 sampykktur af Evropusambandinu mun hann gilda um arsreikning félagsins
fyrir arid 2009, med afturvirkri beitingu. Ahrif af innleidingu stadalsins hafa ekki ennpa verid metin hja félaginu.

I endurbattum IAS 32 Fjarmalagerningar: framsetning og IAS 1 Framsetning reikningsskila - innleysanlegir
fjarmalagerningar og skuldbindingar sem verda til vid slit er gerd su krafa, ad innleysanlegir fjarmalagerningar og
gerningar sem skylda einingu til ad afhenda édorum adila hlutfallslegan hlut i hreinum eignum einingar eingdngu vid
slit séu flokkud sem eigio fé, ad pvi gefnu ad tiltekin skilyrdi séu uppfyllt. Verdi endurbeturnar sampykktar af
Evropusambandinu, gilda paer um arsreikning félagsins fyrir arid 2009, med afturvirkri beitingu. Breytingin hefur
ekki ahrif a arsreikninginn.

I endurbattum IAS 39 Fjarmalagerningar: skraning og mat - hafir ahattuvarnarlidir eru veittar nénari Gtskyringar a
beitingu gildandi reikningsskilareglna sem taka til pess hvort tiltekin ahetta eda hluti sjéostreymis eru talin heef i
aheettuvarnarsambandi. Verdi endurbzaturnar sampykktar af Evrépusambandinu, gilda paer um arsreikning félagsins
fyrir arid 2010, med afturvirkri beitingu. Breytingin hefur ekki ahrif a arsreikninginn.
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23.

IFRIC 13 Tryggoarkerfi fjallar um reikningsskil félaga sem reka, eda taka med 6drum heetti patt i tryggdarkerfi fyrir
vidskiptamenn sina. Pad tengist tryggdarkerfum par sem vidskiptamennirnir geta endurheimt inneign sina med
afslattum af vorum og pjonustu eda okeypis vorum og pjonustu. IFRIC 13 sem gildir fyrir arsreikning félagsins 2009
mun vantanlega ekki hafa ahrif a arsreikninginn.

IFRIC 15 Samningar um byggingu fasteigna gildir um skraningu tekna og tilheyrandi gjalda hja einingum sem radast
sjalf i byggingu fasteigna eda med adstod undirverktaka. Verdi IFRIC 15 sampykktur af Evropusambandinu gildir
talkunin um arsreikning félagsins fyrir ario 2009 en mun ekki hafa nein ahrif & arsreikninginn.

I IFRIC 17 Uthlutun eigna til eigenda, i 6dru en reidufé eru veittar leidbeiningar um skraningu, mat og uppgjér a
skuldum vegna Uthlutunar eigna til eigenda, sem ekki er i formi reidufjar. Verdi IFRIC 17 sampykkt af
Evropusambandinu mun hian gilda um arsreikning félagsins fyrir &rid 2010. Tulkunin mun ekki hafa éahrif &
arsreikninginn.

Ein talkun, IFRIC 12 Samningar um pjonustuivilnun, tok gildi fyrir arid 2008 en hefur ekki verid notud vid gerd pessa
arsreiknings vegna pess ad Evrépusambandio hefur ekki sampykkt hana ennpa.

Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Stjérnendur samstaedunnar taka dkvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif & lidi i efnahagsreikningi
samstedunnar & naesta timabili. Stjérnendur endurmeta reglulega akvardanir og mat byggt a reynslu fyrri ara og
60rum videigandi pattum, svo sem vantingum um framtidaratburdi pegar dkvardanir um mat og forsendur eru teknar.

Gangvirdi afleidusamninga

Gangviroi afleidusamninga sem ekki eru skradir a virkum morkudum er akvardad med notkun matsadferda, sem eru
endurskodadar reglulega af 6hadum adilum. Oll matslikén sem eru notud purfa ad vera sampykkt og profud til ad
tryggja ad nidurstodurnar endurspegli pau gdégn sem notud voru.

Starfspattayfirlit

24. Starfspattayfirlit

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir svioum. Adalstarfspattayfirlit er birt eftir edli rekstar og byggir pad & skipulagi
og innri upplysingagjof samstedunnar.

Verdlag i vioskiptum milli starfspatta er akvardad eins og um dskylda adila veeri ad raeda.
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Rekstrarafkoma starfspatta tekur til patta sem heyra beint undir akvedna starfspatti og til peirra lida sem hagt er ad
skipta a milli starfspatta med rékreenum heetti. Eignum og skuldum samstaedunnar er & sama hatt skipt a starfspeetti
midad vid fyrrgreindar forsendur.

Rekstrarstarfspeettir

Orku- Orku- Jofnunar-
Arid 2008 framleidsla flutningur feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila .......cccceeveveeivrnriesereese e 398.544 53.483 452.027
Tekjur innan sSamstaAUNNAY ..........cccevrirereneeeenese e 25.821 69.745 (  95.566) 0
Tekjur StarfSPAtta ...........coevriririecr e 424.365 123228 (  95.566) 452.027
Rekstrargjold starfSPatta ........ccccervieiereienieiereeseeee e, ( 154.076) (  42.002) 95.566 ( 100.512)
EBITDA oot 270.289 81.226 351.515
ATSKIITEE L. ( 83.280) ( 22.563) 311 ( 105.532)
Afkoma starfspatta, EBIT ......c..cccovvcvverereiir e 187.009 58.663 311 245.983
Eignir StarfSPatta .........coovvvenieniece e 4.522.542 571.818 ( 488.482) 4.605.878
Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum ..........cccooceeieiieiencennen, 12.942 400 13.342
Bignir SamtalS ........coeviiiiiiiieee e 4.535.484 572.218 ( 488.482) 4.619.220
StarfSPAttaskuldir .........ccovviriiiiire 3.150.038 512.032 ( 419.642) 3.242.428
Skuldir Samtals .........ooeovreiiiiie 3.150.038 512.032 ( 419.642) 3.242.428
FJArfeStiNgar .......ccovvvviicccceeeee e 313.942 30.129 ( 1.530) 342.541
AfsKriftir rekstrarfjarmuna ... ( 78795 ( 22.116) 311 ( 100.600)
Afskriftir 6efnislegra €igna .........ccccevvvvnnnicncccce ( 377) ( 447) ( 824)
Virdisryrnun 6efnislegra €igna .........cocveeerernnereciennnenenns ( 4.108) ( 4.108)
Arid 2007
Tekjur fra pridja adila .......cccceceveveevnirieiereece e 304.624 64.199 368.824
INNFE SAIA ... 29.434 48.111 ( 77.545) 0
Tekjur StarfSPAtta ........ccovevveieiereseseee e 334.058 112,310 (  77.545) 368.824
Rekstrargjold starfSPatta ........ccccevvieieveienieieneeseeee e, ( 127.215) (  56.130) 77545 ( 105.800)
EBITDA oo 206.844 56.180 263.025
ATSKIITEE L. ( 62.625) ( 19.461) 126 ( 81.960)
Afkoma starfspatta, EBIT ......c..cccoovvvverereiir e 144.219 36.719 126 181.064
Eignir starfsPatta .........ccooeeveivvievercece s 5.071.626 794516 ( 730.758) 5.135.385
Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum .........ccooveevveiieiencennen, 6.258 661 6.918
Eignir Samtals .........ccocovvievincieice e 5.077.884 795.177 ( 730.758)  5.142.303
Starfspattaskuldir .........ccoccvverieieiiire e 3.435.449 714.742 ( 608.032) 3.542.158
SKUIIr SAMILALS .....coviiiicceee e 3.435.449 714742 ( 608.032)  3.542.158
FJAFESHINGAT ..o s 469.475 107.747 (  15.651) 561.571
Afskriftir rekstrarflarmuna .........cccoceevvievieiescccs e ( 50.963) ( 19.155) 126 ( 69.992)
Afskriftir 0efnislegra eigna .........cccoovveevvveiieiseiceceeee, ( 435) ( 290) ( 726)
Virdisryrnun éefnislegra €igna ..........ccoceveeeeivicesesese e, ( 11.226) ( 16) ( 11.242)
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Adrar tekjur
25. Adrar tekjur greinast pannig:

Tekjur af verksolu, hisaleiguteKjur 0.FL. ........c.ccovviiiee e
S6luhagnadur reKStrarfJANMUNE ........c.c.ceriieiiiisee et enes

Laun og launatengd gjo6ld

26. Heildarfjoldi starfsmanna greinist pannig:

Medalfjoldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilSarsstorf ..o,
Fjoldi stodugilda midad vid heilsdagsstorf 1 ArSIOK ...........ccoveeireivreiriciisescse s

27. Heildarlaun starfsmanna greinast pannig:

[8gjaldatengdar greidSIUL ..........cooiiiiiieeee e s
Réttindatengdar greidSIUN ......o..vieceeece e e
Haekkun lifeyrisskuldbindingar ...........ccovieiiieiiieiiieie e
@I g ETU Ty Yo To o o) o TR

Laun stjorna, forstjéra, stadgengils forstjora og framkvaemdastjéra greinast pannig:

Laun StjOrnar MOBUITEIAQS ....ecveveeeeeesiie ettt sresnens
Laun stjorna priggja dotturfElaga ...........ecvrveeriririreiscisec e
Laun og hlunnindi forstjéra mOBUITEIAYS .......ccvevvvvririreeese e
Laun stadgengils forstjéra og framkveemdastjora moourfélags ...........ccovevveieririervieresnenen,
Laun og hlunnindi forstjéra og framkvamdastjora i dotturfélogum ...........ccceeveevvvvvvneneen,

Laun og launatengd gjold skiptast pannig i rekstrarreikningi:

(O14 (Y T TSRO PSRO SRR
FIUENINGSKEITT .ottt sa e renrennens
AIMENNAT TANNSOKNIT ©..veiviiviciecte ettt sttt et e st sb e s be e e sbe st e et e sreeneesreaneas
ANNAT TEKSTFATKOSINAGUL .....oviivieiiireciiete ettt ettt ettt et sbe s sbe b e et eebeeneeeresreebesreeneenns
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2008 2007
10.315 6.743
76 34
10.391 6.777
352 347
317 301
32.775 40.565
3.736 4.699
1.662 1.850
3.876 2.985
2.623 3.746
44.672 53.845
115 153
131 94
244 326
950 1.367
1.070 892
14.490 17.431
11.276 14.675
201 1.539
18.705 20.200
44.672 53.845
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Annar rekstrarkostnadur

28. Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2008 2007
YFirstjorn 0g StOOAIITIN .....c..cvieieice e 3.627 4.593
FJATMAIASVID ....veveveieiiiiciesee ettt sttt b e b ettt sn ettt se b 4.051 3.906
STAMTSMANNASVID ©..vviieiiet bbb bbbttt e 1.171 1.360
UPPIYSINGASVID ...ttt bbbttt b nrns 2.903 3.118
Verkfraedi- 0g framkVaemMAasvid .........cccerviiiiiiiiircee e 516 2.173
Eftirlaun og lifeyrisSh@kKanir ...........cccceiiiiiiiiisissesee s 5.255 4.650
Annar sameiginlegur KOSINAGUE .........c.ccviviererieeersese s e sre s s 2.284 902

19.807 20.703
Annar rekstrarkostnadur i dOtturfelOgUM ..........c.ccovviireree e 13.978 8.356
Eignir til SOIU, VIFGISTYIMIUN ....oviviiiiiceicicis et 4.148 0
ATSKITLIE oottt ettt et b e e 2.893 2.944
40.826 32.003

p6knun til endurskodenda greinist pannig:

ENAUrskoOUN ArSIEIKNINGS ...c.vevvereeeiesieserieriee e se e seesae e s et sa e neste e e eeneesesnenns 266 243
KONNUN & ArshlUtareiKNiNgi ....c.o.ccvveiiiiisiisesee e 100 88
ONNUE PJONUSEA 1.vvovveeevee ettt et a ettt b st b ettt es st s sn sttt snses 58 109

424 440

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

29. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig:

WAXEALEKJUL ...ttt ettt bbb et b etk eb et e e e st bt et e st st et e neebe et 15.390 6.279
RV o o] o RO SRSESRRRR ( 178.060) ( 154.872)
Abyrgdargjald til €IGENUA ............c..vvrreeeeeeiee ettt ( 6.970) ( 6.759)
Eignfeert & NYOYGOQINGAT ....covveiiceiceeciee ettt sb e sb e sb et e 7.288 69.434
Vaxtagjold SAMLAIS .........coveieiiiiirc e e ( 177.742) ( 92.197)
GJAlAEYTISIMUNUL ...veeeiece ettt e na e e resrenae e e ene e ( 128.612) 224.064
Gangvirdisbreyting afleiduSamMNINGa .........ccoceieiiiiiii e ( 310.883) 362.172
Gjaldfaerdar ahattuvarnir tengdar AIVErdi ..........ccocovvieiierircees s ( 54.759) ( 59.447)
Gangvirdisbreytingar hIUtabréfa ...........ccooviiiiiiii s ( 13) ( 920)
Séluhagnadur eignarhluta i hlutdeildarfélagi ..........c.cccoovveveiciii e, 156 5.757
Hrein (gjold) tekjur af fjareignum og fjarskuldum ..........cccoeiveiiiiiinieisesee e ( 494.111) 531.625
ANFF NIULARIIAArTEIAA ..........cvoeeeeeee ettt ( 4.100) ( 69)

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ( 660.563) 445,638

Vaxtakostnadur af nyju lansfé vegna mannvirkja i byggingu var um 3,75%. Eignfaerdur vaxtakostnadur ad vidbeettu
alagi vegna abyrgdargjalds nam 4% af bundnu fé i mannvirkjum i byggingu.

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD
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Tekjuskattur

30. 1 mai 2008 sampykkti Alpingi leekkun & tekjuskattshlutfalli Gr 26% i 23,5% hja sameignarféldgum og Gr 18% i 15%
hja hlutafélégum fra og med 1. jantar 2008 og kemur breytingin til framkvaemda vid alagningu arsins 2009. Vegna
bessa hefur skatteign samstseedunnar leekkad um 10,3 milljonir USD midad vid 31. desember 2007. Ahrifin eru

gjaldfeerd i rekstrarreikningi samstaeedunnar.

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008

Tekjuskattur feerour i rekstrarreikning greinist pannig: 2008 2007
Breyting teKjUSKAISEIGNA .........ccvireicicece e eneas 26.612 ( 167.193)
TekJuSKattur til GreidSIU .......ooueeeeee e 361) ( 251)
Skuldbinding vegna endurmats faerd & eigic & .......coeveiv i 30.751 0
GENGISIMUNUE ...ttt ettt sb b s sttt bt b e b se et e bt e b e e b e sb e sb e b e s e eb e e beebenbenbe e ene e 12.941 0
Bakfaerdir ogreiddir skattar dotturfélags vegna fyrra ars ........c.ccoceveveveecr s 105 0
Tekjufeerdur (gjaldfaerdur) teKjUSKattUL ..........ccoiiiiiiiiee e 70.048 ( 167.444)
Breyting tekjuskattseignar greinist pannig:
Breyting & timabundnum MISMUN ..o 14.483 ( 140.252)
LaekKkun sKatthlUtfalls .........c.ooviiiiiiicii e bbb 10.345) 0
Nyting & YFIrfeRranlegu tapI .......ccovievieeiiee e 35415 (  26.942)
L= o 1] 410 T | SR 12.941) 0
Breyting teKjUSKAISEIGNAL ........coiiriiiiiee e e 26.612 ( 167.193)
Virkt skatthlutfall 2008 2007
(Tap) hagnadur ArsiNS ........cccceovveieneienieieniseresee e ( 344.532) 459.258
TeKJUSKALtUr ArSiNS ......ccveireiiiciees e ( 70.048) 167.444
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt ...........cccooeveieiiiiiiicee (414.580) 626.702
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli médurfélags ............ 235% (  97.426) 26,0% 162.943
Ahrif mismunandi skatthlutfalls innan samstedu .................. -3,5% 14.435 0,1% 774
Laekkun vegna breytinga a skatthlutfalli ................ccccccvevenee. -2,5% 10.345 0
Ofradrattarbaer KOStNABUI ............c.cccoevveevreieveeieeeiesesesieins -0,7% 3.074 0,2% 1.145
ABIIETIOIE . 0,1% ( 476) 0,4% 2.582
Virkur teKjUSKAIUN .....cc.oviiiiicice e 16,9% (  70.048) 26,7% 167.444
Fastafjarmunir
31. Rekstrarfjarmunir, stofnverd peirra og afskriftir greinast pannig:
Flutnings-  Fjarskipta- Adrar

Aflstodvar kerfi bunadur eignir Samtals
Stada 1.1.2007 ....ccooverireiririreirecneeens 2.697.778 474,287 11.856 70.698 3.254.619
Vidbaetur & rinU .....ccocevieiceec e, 7.509 49.253 878 8.015 65.654
Flutt af rekstrarfjarmunum i byggingu ...... 1.708.553 163.184 0 147)  1.871.590
Seltog aflagt .......ccooeveiiiiiiii s 0 0 0 1.509) ( 1.509)
Stada 31.12.2007 ....cevvveeirrireirecneeens 4.413.840 686.724 12.734 77.057 5.190.355
Ahrif gengisbreytinga ..........cccco.ovvevveeunnne. ( 406.714) ( 6.546) 19.411) ( 432.671)
Vidbaetur 8 &rinU .....ooooevieie e, 143.159 10.484 1.210 5.771 160.624
Endurmat fastafjarmuna ..........cc.ccccoveennns 0 229.394 2.715 0 232.109
Flutt af rekstrarfjarmunum i byggingu ...... 264.421 0 0 0 264.421
Seltog aflagt .......ccoooviiiiiiiies 0 0 0 607) ( 607)
Stada 31.12.2008 .......cccccevvvrirririeirneens 4.821.420 519.888 10.112 62.810 5.414.230

24

Fjarhadir i pusundum USD




Skyringar, frh.:

32.

Afskriftir og virdisryrnun

Stada 1.1.2007 ...ccooeeeeeieeeeeece e
ATSKIIftir Arsins ......ocvvveeiieiiciiecieeas
Seltog aflagt .......ccoovvviiiiiees
Stada 31.12.2007 ...coccevverveeereneesesieienns
ASSKriftir arsins ........ccccoeveeveiieicccce,
Endurmat afskrifta ...
Ahrif gengisbreytinga .........ccccoevvevveeunnne.
Seltog aflagt .......cccovvvveveiccececees
Stada 31.12.2008 ........cccceveeeeiereiieeieienia,

Fastafjarmunir i rekstri greinast pannig:

Bokfeert verd

1.1.2007 .o
31.12.2007 0g 1.1.2008 ........ccoovvrrerrrnnnn.
31.12.2008 .......covoiiiii

Fasteignamat og vatryggingaverd

Flutnings-  Fjarskipta- Adrar

Aflstodvar kerfi bunadur eignir Samtals
1.428.413 17.258 4.746 19.590 1.470.006
48.677 17.217 834 3.251 69.978

0 0 0 ( 1.291) ( 1.291)
1.477.090 34.474 5.579 21.550 1.538.693
77.697 19.422 700 2.780 100.600

0 18.995 0 0 18.995

0 ( 27.806) ( 2.923) ( 1.935) ( 32.664)

0 0 0 ( 524) ( 524)
1.554.787 45.086 3.357 21.871 1.625.100
1.269.365 457.030 7.110 51.108 1.784.613
2.936.750 652.250 7.154 55.507 3.651.660
3.266.633 474.802 6.755 40.939 3.789.129

Fasteignamat peirra eigna fyrirtekisins sem metnar eru i fasteignamati
Vatryggingafjarhaed eigna fyrirtekisins er 3.822 milljénir USD.

Oefnislegar eignir greinast pannig:

Kostnadarverd
Stada 1.1.2007

Viobaetur 8 &rinuU .....ccoeevevevivceseceeeen
Stada 31.12.2007 ...ocovevveeieeciececieie v
Ahrif gengisbreytinga .........cccoevevevuennnn.
Vidbatur A rinU ......ccceeveveiceieccee,
Stada 31.12.2008 .......cccoevvevevreirierieereerenns

Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2007
Afskriftir og virdisryrnun & arinu

Stada 31.12.2007 .....cccevverrririeeerereeieeee

Afskriftir og virdisryrnun & arinu

Ahrif gengisbreytinga ..........ccccoevvevveeunnne.
Stada 31.12.2008 ........ccovvvvererieieeneniens

Bokfeert vero

1.1.2007 ..oooiiiiiiiieee
31.12.2007 09 1.1.2008 ........ccoeeerrrrrrnnnn.
31.12.2008 ..o

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008

nam 275 milljonum USD i arslok 2008.

Eignfaerdur Vatns- og

undirbunings- jarohita-
kostnadur réttindi  HugbUnadur Samtals
65.347 14.207 3.516 83.070
28.413 26.361 2.175 56.949
93.760 40.568 5.691 140.019
( 6.599) 0 ( 1.650) ( 8.249)
55.134 0 1.685 56.819
142.295 40.568 5.726 188.589
32.268 0 1.654 33.922
11.247 0 735 11.982
43.515 0 2.389 45.904
4.108 0 824 4.932
( 10) 0 ( 315) ( 325)
47.613 0 2.898 50.511
33.079 14.207 1.862 49.148
50.245 40.568 3.302 94.113
94.682 40.568 2.828 138.077
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33. Afskriftir og virdisryrnun samstedunnar sundurlidast pannig:

34.

AFISEOOVA ...
FIUENINGSVITKT ..t e
Fjarskiptablnadur .........cccooveveiiicce e
F e = U= o1 GO USROS
ATFSKIIft €IgNa T FEKSTI .ouvevveeiceccce e
Virdisryrnun & undirblningSkKoStNadi ..........c.cccvrveeriienineninieisee e
ASsKriftir NUGDUNABAr ..o

Afskriftir og virdisryrnun samstaedunnar skiptast pannig a svid:

L@ (U S\ o S
FIUENINGSKEITT .. e
AIMENNAr FANNSOKNIT ....cvvieiccceeece e e
ANNAr reKStrarkOStNAGUE .........ccvciviiiiciicie ettt

Afleidusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig:

Eignir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ..........c.cccoevevveininienencnne,
ATVAINIE oottt
GJaldmiBIasamMNINGAr ........cccovverirereieee e seeneeneas
VaxtaskiptaSamNINQaAr ..........cooiiiriienieeese e
AOrIT afleidUSAMNINGAT ......cviiiircee e

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleidusamninga ...........cccveierieieninienisere e
Skammtimahluti afleidusamninga ..........ccccevverveieiininsercee e

Skuldir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ..........cccccoceveeveinievienenenne,
AIVAINIT ..ottt
GJaldmiBIasamMNINGAr ........cccovveririerieeee et seeneeneas
VaxtaskiptaSamNiNQar ..........cooioiiiieneee e
AOrIT afleidUSAMNINGAT ......cviiiiscee e

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleidusamninga ...........cccveieriiieninienisee e
Skammtimahluti afleidusamninga ........c.cccceverveicirniesercee e

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008
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2008 2007
77.697 48.677
19.422 17.217

700 834

2.780 3.251

100.600 69.978
4.108 11.247
824 735
105.532 81.960
78.258 49.401
20.273 18.388
4.108 11.227
2.893 2.944
105.532 81.960
195.944 685.551
98.032 0
11.035 93.871
0 4.854
0 2.731
305.011 787.007
287.513 659.516
17.498 127.491
305.011 787.007
26.242 20.393
0 121.457
63.396 501
10.754 21.352
45.176 2.730
145.568 166.433
123.971 105.191
21.597 61.242
145.568 166.433
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Eignarhlutir i félogum

35. Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum sem faerdir eru samkveemt hlutdeildaradferd innan samstedunnar eru eftirfarandi:

Eignar-
hlutur
Eignarhaldsfélagio Farice ehf. ..o 29,5%
PeistareyKir . ... 32,0%
NELOTKE . e 40,8%
HECIA SAS ..ottt 30,0%
SIPENCO GMDBN ..o e 25,0%
ISEUIK bbb e bbb 30,0%
HydroKraft INVest hf. ..o 50,0%
Eignar-
hlutur
PeistareyKir . ... 32,0%
NELOTKE . oo 40,8%
HydroKraft INVest hf. ... 50,0%
36. Eignarhlutir i 6drum félégum greinast pannig:
2008

Eignar- Bokfert
hlutur verd

Eignarhaldsfélagid Farice ehf. .........ccccvviiieincincineenn,
Neydarlinan hf. ... 7,9% 414
Orkuvaraur enf. ..o 9,0% 165
DMM Lausnir €nf. ..o 17,8% 295
ViStorka hf. ..o 13,2% 292
QAU {<] (1o T V<) T 162
Eignarhlutir i 6orum félogum samtals ..........ccccoeervieiiiennns 1.328
Virdisryrnun hlutabréfagignar ..........ccoceveeeivivcevicncieieieinns ( 1.201)
127

2008
Hlutdeild Bokfert
i afkomu verd
(1.668) 10.986
(2.074) 1.251
83 436
81 209
(38) 0
(44) 0
(440) 460
(4.100) 13.342
2007
Hlutdeild Bokfaert
i afkomu verd
24 4.663
(3) 1.522
(90) 733
(69) 6.918
2007
Eignar- Bokfert
hlutur verd
9,4% 1.997
7,9% 806
9,0% 323
17,8% 576
14,8% 570
493
4.765
( 2.452)
2.313

Hlutabréfaeign hefur verid leekkud um virdisryrnun, samtals 1,2 milljonir USD, vegna 6vissu um framtidarstéou
einstakra félaga, en sum félégin eru stofnud um aheattusdém nyskopunarverkefni.

37. Dotturféldg Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

FJarsKi €NT. oo e
Hraunaveita €Nf. ... e e
Icelandic POWer INSUFANCE LA, ....cvivivieieicc e s
LandSNEt Nf. ..o e e e e sre e e
LandsVirkjun POWEE €hf. .........cvoiiiiiiiece et

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008
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Eignar-
hlutur
100,0%
100,0%
100,0%
64,7%
100,0%
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Skatteign

38. Breyting skatteignarinnar & arinu greinist pannig: 2008 2007
1 L 1o LTI T 0) Y7 ] RSSO 106.797 273.990
REIKNABUF TEKJUSKATTUT ......viieiiie it e 70.048 (167.444)
(C T T o [N (5] STV L (0 S 258 251
Skuldbinding vegna endurmats fastafjarmuna feert yfir eigio fé ..., ( 31.950) 0
Gengistap og pydingamunur vegna SKatteigNar ........c.cccvrereeireisiesesesieieesesesesieseeneenens ( 11.744) 0
SKAEEIGN T AISIOK ..cvvviiviieiiicieie ettt 133.409 106.797

Skatteign félagsins skiptist pannig:

Yfirfeeranlegt skattalegt tap ......cccoovveviicise s s 50.550 34.002

Varanlegir rekstrarfjarmunir og defnislegar €ignir .........cccoovveriieiineieneienee e 140.516 201.792

WA j L= ToTUEST: T a1 o P ( 52.423) (140.224)

ABIIE HOIE ottt bbbttt 7.460 11.227

Gengistap VEgNa SKAEIGNAT .......cccvvvieieeeeeise et sre e nrenees ( 12.694) 0

SKAEEIGN T AISIOK ..vivieviieiiicieeee bbbt 133.409 106.797
Veltufjarmunir

39. Birgdir

Birgdir greinast pannig:

L@ 101 o] o 1 OO 294 561
Varahlutir 0g reKstrarvorubirgair .........ccooviiviirircciese e 3.975 4.876
4.269 5.437

40. Vioskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig:

Nafnverd VIOsKIPtaKrafNa .........ccocvveiercice e 52.949 60.433
BAGNIE T SOIU ... bbb e nae s 8.412 0
Adrar SkammtiMaKIOTUL .......cooveiiiiie e 37.013 12.903

98.374 73.337

I 4rslok 2008 voru 70% vidskiptakrafna yngri en 30 daga og nanast engin krafa eldri en 60 daga.

41. Handbeert fé
Handbart fé greinist pannig:
2T 1S T4 oL | S 113.940 91.417

MArKAOSVEIOIOIET ... .ottt st e et et e e sr e e s aae st e s srassreesaeeesteens 11.053 88.160
124.993 179.578

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD
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Eigio fé

42. Modurfélagid er sameignarfyrirtaeki rikissjods og Eignarhluta ehf. A rikissjodur 99,9% eignarhluta i félaginu og
Eignarhlutir ehf. 0,1%. Félagid er sjalfsteedur skattadili.

43. Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati fastafjarmuna doétturfélaga ad teknu tilliti til skattahrifa.

pydingarmunur er gengismunur sem er tilkominn vegna pess ad dotturfélég Landsvirkjunar eru med adra
starfreekslumynt.

Skuldir

44, Langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum;

2008 2007
Loka- Medal- Eftir- Medal- Eftir-
gjalddagi vextir stodvar vextir stodvar
Skuldir i ISK, verdtryggt ........coccoeevrrnnnns 2009-2020 3,9% 333.592 3,8% 563.548
Skuldir i ISK, 6verdtryggt ..o 2009 6,8% 3.902 13,3% 7.613
SKuldir i CHF ..o, 2012-2022 2,5% 93.487 2,5% 88.452
Skuldir I EUR ..o 2009-2028 2,7% 1.431.944 42%  1.576.711
SKUIdIr i GBP ..o 2014-2016 11,4% 13.433 11,4% 18.984
SKUIdIr TIPY e 2009-2013 1,1% 175.483 1,6% 43.871
SKUIdIF T USD .o 2009-2026 2,2% 923.428 4,8% 783.903
2.975.269 3.083.082
Afborganir Na@sta ars .......cccceeveeveivriviivienns ( 186.008) (347.329)
Skuldir til langs tima samtals ................... 2.789.261 2.735.753

Vaxtakjor af lanum méourfyrirtaekisins eru fra 1,0-14,5%. Ad jafnadi voru nafnvextir & arinu um 4,51% en peir voru
um 4,69% &rid adur.

Reykjavikurborg og Akureyrarber bera einfalda abyrgd med rikissjodi & éllum skuldbindingum Landsvirkjunar sem

stofnad var til fyrir arslok 2006. Fra upphafi ars 2007 bera rikissjéour og Eignarhlutir ehf. einfalda abyrgd & éllum
skuldbindingum Landsvirkjunar sem stofnad er til eftir pann tima.

45, Samkvamt lanasamningum eiga afborganir langtimaskulda ad vera sem hér segir:

2008 2007
2008 ..o h b b e bR e bt b e bR e e Ee R £ e b e bt e nn e bt e nbe b e e b - 347.329
2009 .. R e R Rt R e et b b r e ens 186.008 26.565
2000 ettt b e E e b h e b h e e bRt e e Re R £ e b e bt e an e bt e nbe b e e b 197.618 171.323
2001 R et R R R et n b r e ens 285.758 228.242
2002 ettt h bt h e b bt e e Ee R e e b e bt e Re e bt e nbe b et e 197.725 189.790
2003 bR R R e Rt Rt R R ekt b e r e ens 146.759 -
Y[ OSSPSR 1.961.401 2.119.833
2.975.269 3.083.082
Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD
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46.

47,

48.

Lifeyrisskuldbinding

Skuldbinding fyrirteekisins til greidslu verobota a eftirlaun lifeyrispega sem réttindi eiga hja lifeyrissjodum rikis- og
beejarstarfsmanna nam 22,1 milljéon USD i arslok 2008 samkveemt mati tryggingasteerdfraedings, en vid Gtreikningana
er midad vio aztladar launa- og verdlagsbreytingar i framtidinni. Vextir umfram hakkun verdlags eru taldir 3,5% og
hakkun launa umfram haekkun verdlags er metin 1,5% 4 ari til jafnadar. Forsendur um lifslikur og danartiéni eru i
samremi vio akveedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Lifeyrisaldur er reiknadur 68 ar hja peim sjédfélégum sem eru virkir en 65 ar fyrir pa sjédfélaga sem latid hafa af
storfum og eiga geymd réttindi. Er petta i samreemi vid vidmidanir hja LSR.

Breyting skuldbindingar greinist pannig: 2008 2007
STAOA L. 1. oo 38.153 35.168
Gjaldfaert & tIMabilinU ........ccoeiiiiiiccc e 5.255 4.650
Greitt A tIMADITINU c.ovoec e e ene ( 1.379) ( 1.665)
ANFF GENGISHIEYLINGA ...v.cvoveveveievce ettt ( 19.911) 0
STAO 3112, o 22.118 38.153

Lifeyrisskuldbinding 5 ara yfirlit:

2008 2007 2006 2005 2004
Navirdi skuldbindingar ...........ccoceeevvenenns 22.118 38.153 35.168 31.419 28.664
Skuldbinding vegna nidurrifs
Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig: 2008 2007
STAOA L. 1. oo 7.212 6.781
Gjaldfeert & tIMabilinU ........cooeiiiiccc e 324 431
AN GENGISHIEYLINGA ..v.vvoveevvevcceeeeee ettt (  3.601) 0
STA0 3L.12. ittt bbbt bbbt 3.936 7.212

I samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla skal stofnverd varanlegra rekstrarfjarmuna innifela aztladan kostnad
vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Aetladur nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og navirtur
midad vid forsendur um nytingartima. A méti hefur verid ferd upp skuldbinding medal langtimaskulda. |
rekstrarreikning er faerd til gjalda hakkun a skuldbindingunni sem nemur navirdingu, afskriftir & nidurrifskostnadi en
til lekkunar gengishagnadur.

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vioskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig:

2008 2007
VAT 1 ] 017 1510 | oL S 41.095 128.776
WIXIISKUIT ..ttt ettt s e st e et e e st e e s e e st e s st e s saessabessteesraesaeeans 0 55.904
F N TR OO 35.874 44,597
ASrar SKAMMEIMASKUIAIE .......veeieei ittt e e st e st et e s sr s s ee s ers 18.567 18.000

95.537 247.277

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD
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49. Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila
Hlutdeildarféldg og lykilstjornendur teljast vera tengdir adilar fyrirteekisins.

Vidskipti vid tengda adila

Sala a voru og pjénustu 2008 2007
L0 LoTH [0 = Vg =] oo OSSPSR 596 984
Kosthadur

L 01 LoTH [0 = Vg =] oo OSSPSR 41 48
Vaxtatekjur

L 01 LoTH [0 = Vg =] oo OSSPSR 676 0

Vidskiptakréfur og adrar skammtimakrofur
L 01 [oTH [0 = Vg =] oo OO SO USSP 21.928 339

Vidskiptaskuldir
L 01 [oTH [0 = Vg =] oo OSSPSR 9 0

Lan til tengdra adila eru veitt & markadskjorum.

Ahattustyring
50. Ahettustyring

Eitt pad mikilveegasta i skilvirkri dhzttustyringu er greining ahettupéatta, meling ahettu, vidbrogd til ad takmarka
aheettuna og eftirlit med henni. Stjérn félagsins hefur sampykkt stefnu vid ahzttustyringu sem byggir & eftirfarandi
pattum;

- Ad ahetta sé skilgreind og uppruni hennar pekktur

- Ad notadar séu vidurkenndar adferdir til melingar & aheettu

- Ad beitt sé virkri styringu i samraemi vid heimildir

- Ad virkt eftirlit meo ahattupattum sé tryggt

- Ad upplysingagjof til ahaettustjornar og stjornar sé regluleg og itarleg

I stefnu Landsvirkjunar um &hettustyringu eru skilgreind asettanleg ahaettumork i hverjum ahzttuflokki i samraemi
vid skilgreind markmid um askilega langtimastddu. Stjorn félagsins feer reglulega yfirlit par sem ahaetta félagsins og
arangur ahettustyringar eru metin.

Akvordunartaka og eftirlit vardandi framkveemd aheettustyringar er i héndum ahattustjornar. 1 aheettustjérn sitja
forstjori, stadgengill forstjora og framkvemdastjéri fjarmalasvids. Forstjori er formadur ahettustjornar. Dagleg
aheettustyring er i hondum yfirmanns ahaettustyringar.

Ahattustyring hefur pad meginmarkmid ad greina, styra og fylgjast med fjarhagslegri ahattu Landsvirkjunar i peim
tilgangi ad draga Ur sveiflum i rekstri vegna breytinga a gengi, voxtum og alverdi. Fjarhagsleg ahatta greinist i
markadsahettu, lausafjaraheettu og métadiladhaettu.

Markadsahatta félagsins er einkum prenns konar:

- Ahatta vegna breytinga & heimsmarkadsverdi & ali

- Vaxtadhatta vegna lana fyrirtaekisins

- Gjaldeyrisahatta vegna skulda og sjodstreymis i erlendri mynt

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD

31




Skyringar, frh.:

51. Alverdsahatta

Ahztta félagsins vegna breytinga & alverdi i framtidinni er umtalsverd. Félagid hefur pvi gert afleidusamninga i pvi
skyni ad treysta tekjugrundvoll sinn og draga Gr sveiflum. Slikir samningar fela i flestum tilvikum i sér ad alverd er
fest & akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum ef alverd hakkar umtalsvert en tryggir um leid betra sjédstreymi en
ella ef alverd leekkar & morkudum. Ahzttustyring hefur heimild til ad verja allt ad 100% af alverdsahattu nasta ars og
hlutfallslega minna naestu 10 ar. Timalengdin midast vid virkan markad med al og opinbera verdbirtingu hja LME
kauphéllinni (London Metal Exchange). I lok desember var gangvirdi umraeddra dhzttuvarnarsamninga jakvatt um
98 milljonir USD en samningarnir eru virkir til naestu sex ara.

Samkveaemt alpjédlegum reikningsskilastddlum teljast innbyggdar afleidur vera afleidusamningar sem eru hluti af
6drum samningum, en eru medhondladar sem adskildir afleidusamningar pegar hagreen einkenni og ahatta eru ekki
natengd upprunalega samningnum. Félagid hefur skilgreint pann hluta raforkusamninga sem tengjast alverdi sem
innbyggda afleidu. Af peim s6kum tekur gangvirdi innbyggdra afleida i raforkusamningum fyrirtaekisins breytingum
samhlida breytingum a alverdi. Breyting & gangvirdi samninganna feerist i rekstrarreikning fyrirteekisins.

Vio mat a virdi innbyggdra afleida er beitt vidurkenndum matsadferdum par sem markadsverd liggur ekki fyrir.
Gangvirdi samninganna er reiknad Gt fra framvirku verdi & ali, navirt med voxtum (e. zero-coupon) i Bandarikjunum
a0 teknu tilliti til flokts. Virkur markadur med al er til naestu 10 ara og pvi parf ad aztla alverd fra peim tima til loka
undirliggjandi raforkusamninga. Pad hefur verid gert med pvi ad framlengja framvirka alferilinn med dbreyttum
veroum fra sidasta virka verdi i ferlinum. Vid Utreikning & gangvirdi innbyggdra afleida hefur verio tekid tillit til
6vissu um framvirk alverd i tengslum vid langan liftima samninganna.

Félagid hefur i fyrri uppgjérum reiknad gangvirdi innbyggdra afleida byggt & framvirku verdi til 7 ara eins og pad var
birt hja LME kauphéllinni. Framvirk verd hja sému kauphdll eru nd til tiu ara og hefur verid tekid tillit til pess vid
Gtreikninga. Vid mat & virdi innbyggdu afleidanna eru pvi notud framvirk verd til 10 ara, i stad 7 adur, en afram er
gert rad fyrir dbreyttum verdum fra sidasta pekkta verdi framvirka ferilsins.

Fyrirtekid beitir varkarnissjénarmioum vid mat a virdi innbyggdra afleidoa umfram 10 ara liftima og leggur alag a
vexti til navirdingar greidsluflaedis til lengri tima en 10 ara.

Félagid hefur gert samninga um kaup a raforku til endursélu til storidju. Pessir samningar eru tengdir verdproun als og
hafa pvi innbyggdar afleidur. Gangvirdi samninganna er reiknad a4 sama hatt og med soému forsendum og
raforkusamningar fyrirteekisins.

Gangvirdi innbyggdra afleida alls sundurlidast pannig: 2008 2007
Gangvirdi innbyggdra afleida | arshyrjun ..o 665.158 338.323
GENGISANTIT ...ttt et et et e sttt et e b e ens 1.712 0
Breyting & gangVirol @ AriNU .......cccoceveiiieieiese e a e sresne e e eeneas (497.168) 326.835
Gangviroi innbyggdra afleioa I ArsIoK ............cccovieiiieiiieiiice e 169.702 665.158
Skipting innbyggdra afleida er eftirfarandi:
Langtimahluti innbyggora afleida ..........cccvieiieiieiiiei e 183.667 587.075
Skammtimahluti innbyggora afleioa ..........cccvveviiiiiiiee (13.965) 78.083
INnNbyggadar afleidur SAMIALS .........oiiiiie e 169.702 665.158
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Gangvirdi innbyggdra afleida ad teknu tilliti til afleidusamninga sem gerdir hafa verid i ahattuvarnarskyni nam i lok
desember um 268 milljonum USD (2007: 544 milljénum USD). Medfylgjandi tafla synir breytingu & gangvirdi
samninga tengdum alverdi midad vid breytingar & alverdi og voxtum, en ahrif vegna breytinga i flokti eru dveruleg.

Fjarhaedir i téflunni eru fyrir skatta.

Alverd
-10% 0% 10%
_ +100bp (190.539) 24089  239.708
g0 (193.650) 0 194.634
> -100bp (196.806)  (20.880) 156.022

52. Gjaldeyrisahatta

Arid 2008 er fyrsta arid sem Bandarikjadalur er starfraekslumynt i arsreikningi Landsvirkjunar. Gjaldmidlaéhetta
midast pvi framvegis vid gengisbreytingar & méti Bandarikjadal og hafa ahattustyring og ahettuviomid verid 16gud

a0 pessum breytingum.

Breytingar geta ordid a lanasafni fyrirteekisins gagnvart Bandarikjadal milli ara, par sem um 30% af lanasafninu er
6varid gagnvart myntinni. Ahzttan af breytingum lanasafnsins er pé takmdrkud midad vid ahattuvidmid stjornar
hverju sinni. I pvi skyni notar fyrirtekid gjaldmidlaskiptasamninga og vilnanir. Ahattustyring hefur jafnframt heimild
til ad tryggja sjodstreymi gagnvart uppgjorsmynt allt ad prju ar fram i timann med framvirkum samningum og

vilnunum.

Gjaldmidlagengisahetta Landsvirkjunar var sem hér segir i nafnverdsfjarhaedum i pusundum Bandarikjadala:

2008

Vioskiptakrofur og adrar skammtimakréfur.......
Handbaert fé.........ccooeiiicecce e

AfleiouSaMNINGaAr........covevvviierereeeee e
SKUldabréf........c.covoiiiiicec e

Vioskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Ahztta i efnahagsreikningi..........c..ccccceeeveenee..

2007

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur.......
Handbaert fé..........ccooorreeeese e,
Afleidusamningar..........coooveieieneicieniene e
SKUIAADIET........cocvciece e

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Ahztta i efnahagsreikningi...........ccccovvvvvervene.
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.................... (| 558.962) (1.754.504) (

Adrir

EUR ISK JPY gjaldmidlar

.................... 30.717 20.023 0 2.295
................... 4,912 36.544 3 409
.................... 1.010.550 107.190 ( 22.931) ( 3.864)
................... (1.431.944) ( 337.494) ( 175.483) ( 106.920)
................... ( 30.802) ( 45.269) ( 2.859) ( 3.993)
.................... ( 416.567) ( 219.006) ( 201.270) ( 112.073)
AOorir

EUR ISK JPY gjaldmidlar

.................... 297 44.670 0 2.603
................... 51.786 57.043 344 2.705
.................... 1.034.500 (1.131.226) 8.935 0
................... (1.576.705) ( 571.155) ( 43.877) ( 107.435)
................... ( 68.840) ( 153.836) ( 465) ( 2.550)

35.063) ( 104.677)
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53.

Gengi helstu gjaldmidla gagnvart Bandarikjadal, (USD/mynt) &rin 2008 og 2007 var eftirfarandi:

Medalgengi Arslokagengi

2008 2007 2008 2007
BUR ottt 0,69 0,73 0,71 0,68
GBP .o 0,55 0,50 0,69 0,50
CHF et 1,09 1,20 1,06 1,12
JPY s 102,03 117,68 90,22 112,08
NOK .ttt 571 5,85 6,99 5,42
ISK s 88,07 64,02 120,87 62,00

Midad er vid midgengi eins og pad var skrad hja Sedlabanka islands.

Neaemnigreining

Styrking USD um 10% gagnvart eftirfarandi gjaldmidlum 31. desember hefdi batt afkomu félagsins um eftirfarandi
fjarhaedir fyrir skatta. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist 6breyttar. Greiningin
var unnin med sama haetti fyrir arié 2007.

Hagnadur
2008 2007
B R bbb bttt nare e 95.600 133.839
N PRSPPI 18.000 49.065
OSSPSR 23.168 15.323

Veiking USD um 10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi haft somu ahrif en i gagnsteeoa att, ad pvi gefnu
ad allar adrar breytur hefdu haldist dbreyttar.

Hlutfall tekna i Bandarikjadélum hefur farid vaxandi a sidustu arum med raforkusamningum vid storidju sem tengdir
eru alveroi og eru i Bandarikjadélum. Hlutfallid var um 70% a arinu 2008 sem er téluverd haekkun fra arunum 2006
0g 2007 pegar hlutfallid var um 50%. Afram er gert rad fyrir hau hlutfalli tekna i Bandarikjadal, eda um 60-70%, en
hlutfallid tekur breytingum med préun alverds.

Gangvirdi gjaldeyrisskiptasamninga var neikveett um 52 milljénir USD i lok desember 2008. Undirliggjandi fjarhad
héfudstéls nemur 520 milljonum USD. Gangvirdi framvirkra samninga med gjaldeyri var neikvatt um 500 pasund
USD en undirliggjandi fjarhaed héfudstéls nemur um 4 milljonum USD. Gangvirdi valréttarsamninga med gjaldeyri
var neikveett um 45 milljonir USD og undirliggjandi fjarhaed hofudstdls nemur sem svarar til um 631 milljéon USD.

Vaxtadhatta

Félagid byr vid vaxtaahattu vegna vaxtaberandi eigna og skulda. Vaxtaberandi fjarskuldir eru mun herri en
vaxtaberandi fjareignir. I peim tilfellum sem um fasta vexti fjarskulda er ad reeda er markadsahzttan falin i pvi ad
vextir geta lekkad i framtidinni og fyrirtekid verdi pvi ad bera harri fjarmagnskostnad en ella. 1 tilfelli
fjarmalagerninga med breytilega vexti er ahattan falin i pvi ad vextir haekki.
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54.

I arslok 2008 var hlutfall 1ana med breytilegum véxtum um 80% samanborid vid 76% i arslok 2007. Breyting vaxta
um eitt prosentustig hefdi haft i for med sér breytingu vaxtagjalda um 26 milljonir USD & arinu 2008 og um 22
milljonir USD 4 arinu 2007. Fjarmalagerningar fyrirtaekisins med fasta vexti eru ekki naemir fyrir breytingum &
voxtum. 1 arslok 2008 var axtlad markadsvirdi langtimaskulda fyrirtaekisins um 149 milljonum USD lagra en
bokfaert verd peirra.

Gangvirdisbreyting vaxtaskiptasamninga, sem ekki eru tilgreindir i adhaettuvarnarsambandi sem gangvirdisvarnir, er
feerd i gegnum rekstrarreikning. Félagio hefur gert samninga um vaxtaskipti sem mida ad pvi ad draga ar
vaxtakostnadi fyrirtaekisins og draga Ur &heettu. I lok desember 2008 var gangvirdi vaxtaskiptasamninga neikvaett um
11 milljénir USD. Undirliggjandi fjarhaed nam um 189 milljénum USD. Hakkun vaxta um eitt prosentustig hefoi i
for med sér jakvada breytingu & gangvirdi samningana um 5,6 milljénir USD. Lakkun vaxta um eitt présentustig
hefdi i for med sér neikvaeda breytingu & gangvirdi samninga um 7,5 milljonir USD.

Lausafjarahztta

Lausafjarahatta felur i sér heettu a tapi ef fyrirtekid getur ekki stadio vio skuldbindingar sinar & gjalddaga. Til pess ad
bregdast vid slikri ahattu er fylgst med lausafjarstéou fyrirtaekisins med greiningu & innborgunum tekna og Gtborgun
gjalda og gjalddégum fjareigna og fjarskulda. Virk styring lausafjar tryggir negjanlegt adgengi ad lausafé & hverjum
tima. Til ad tryggja greidan adgang ad fjarmagni og vidhalda sveigjanleika i fjarmognun hefur Landsvirkjun nytt sér
mismunandi tegundir lana. Undanfarin ar hefur fjarmégnun p6 ad mestu farid fram i gegnum EMTN (e. Euro Medium
Term Note) rammasamning fyrirtekisins. Heildarfjarhed sem fyrirteekid getur tekid ad lani i gegnum EMTN-
samninginn er 2,5 milljardar Bandarikjadala.

Félagio hefur pad ad markmidi ad hafa fyrirvaralitid adgang ad lausafé sem samsvarar ad jafnadi til sex manada
hreinnar fjarparfar fyrirtekisins, ad lagmarki. Til lausafjar teljast sjéoir, bankainnstedur, skammtimaverdbréf og
opnar lanalinur hja fjarmalafyrirteekjum. T &rslok 2008 nam handbeert fé samstseedunnar 125 milljonum USD en einnig
var Oadregio veltilan ad fjarhaed 350 milljonir Bandarikjadala, eda alls 475 milljénir USD. A0 teknu tilliti til
sjodstreymis fra rekstri nastu tvo ar telur fyrirtaekio sig hafa tryggt sér lausafé at arid 2010.

Dregid er Ur endurfjarmégnunarahettu félagsins med jafnri dreifingu afborganna og vaxta og med I6ngum liftima
Gtistandandi lana.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samnings-
Bokfaert bundid Meira en
2008 verd sjoosfleoi Innan ars 1-2ar 2-5ar 5ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Langtimalan..........c.cocueune. (2.975.269) ( 3.766.341) ( 267.387) ( 275.446) ( 831.726) (2.391.782)
Vioskiptakrofur .................. 98.374 98.374 98.374
Vidskiptaskuldir................. ( 95.537) ( 95.537) (  95.537)

(2.972.432) ( 3.763.504) ( 264.550) ( 275.446) ( 831.726) ( 2.391.782)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidlasamningar.......... ( 97.105) ( 64.537) 1.049 ( 10.635) ( 67.596) 12.645
Vaxtaskiptasamningat......... ( 10.754) ( 12.598) ( 1.309) ( 1.246) ( 3.738) ( 6.305)
Framvirkir samningar......... ( 432) ( 447) ( 447)
Alafleidur.........ccocevevnee.. 98.032 125.638 18.669 23.712 60.478 22.779
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum............ 169.702 438.670 ( 14.061) ( 2.233) 75.642 379.321
159.443 486.726 3.901 9.598 64.786 408.440
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Samnings-

Bokfart bundid Meira en
2007 verd sjoosfleoi Innan ars 1-2ar 2-5ar 5ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Langtimalan..........cccoeueune. (3.083.082) ( 4.458.464) ( 452.252) ( 154.889) ( 950.247) (2.901.076)
Vioskiptakrofur .................. 73.337 73.337 73.337
Vidskiptaskuldir................. ( 247.277) ( 247.277) ( 247.277)

(3.257.022) ( 4.632.404) ( 626.192) ( 154.889) ( 950.247) (2.901.076)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar.......... 80.515 103.313 21.742 3.740 14.682 63.149
Vaxtaskiptasamningatr......... ( 16.498) ( 22.129) ( 823) ( 1.306) ( 4.774) (  15.226)
Framvirkir samningar......... 12.855 12.903 12.903
Alafleidur..........cooovvrrennn. ( 121.457) ( 140.774) ( 64.516) ( 42.790) ( 32.871) ( 597)
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum............ 665.158 936.903 87.403 95.919 316.113 437.468

620.573 890.216 56.710 55.563 293.150 484.794

55. Moétadiladhatta

Métadiladheetta felur i sér haettu & ad gagnadili samnings uppfylli ekki akvaedi hans. Métadiladhetta Landsvirkjunar
verour fyrst og fremst til vegna raforkusamninga til stéridju og afleidusamninga fyrirteekisins sem eru gerdir i
aheettuvarnarskyni, en slikir samningar eru eingéngu gerdir vid fjarmalafyrirtaeki. P6 svo um verulegar fjarhaedir geti
verio ad raeda er dhattan takmorkud med kréfum fyrirtaekisins um gaedi métadila. Landsvirkjun hefur sett sér sem
vidmid vardandi afleiduvidskipti ad ekki eru gerdir samningar vid fjarmalastofnanir sem hafa laegri lanshaefiseinkunn
en A- fra Standard og Poor’s eda samberilega lanshafiseinkunn fra 68rum vidurkenndum matsfyrirteekjum, nema pvi
adeins ad gerdir séu sérstakir tryggingasamningar milli adila sem takmarka ahattu Landsvirkjunar. Adur en gerdir eru
samningar um s6lu a raforku er farid itarlega yfir fjarhagsstéou vidkomandi fyrirteekja og médurfélaga peirra ef vio a.

Métadiladheetta fyrirtakisins greinist med eftirfarandi haetti i arslok:

AFIEIOUSAMNINGA ...ttt et b et st sb et b bbb b e s
AOrar [angtimakIOfUr ........cvovce s
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ........ccoeeeveiniiniienceeeee e
HANADEIE TE ... s

Gangvirdi og bokfert verd fjareigna og fjarskulda i efnahagsreikningi greinist pannig:

Eignarhlutir i 66rum félégum ...........ccceeeenee
Afleidusamningar .........ccccocvvvereneiciniene e
Vioskiptakrofur og adrar skammtimakréfur ...
Handbaert fé ..o
Vaxtaberandi langtimaskuldir ..............cccocvenee.

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir
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( 95.537)

2008 2007
305.011 787.007
246 494
98.374 73.337
124.993 179.578
528.624 1.040.416
2008 2007
Bokfart Bokfart
verd  Gangvirdi verd Gangvirdi
..................... 127 127 2.313 2.313
.................... 159.443 159.443 620.574 620.574
..................... 98.374 98.374 73.337 73.337
.................... 124.993 124.993 179.578 179.578
..................... (2.975.269) (2.826.473) (3.083.082) (3.048.572)

( 95537) ( 247.277) ( 247.277)
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Onnur mal

56.

57.

pann 22. &glst 2007 kvad sérstok matsnefnd upp Urskurd um fjarhed bota fyrir vatnsréttindi vegna
Karahnjukavirkjunar og skiptingu peirra milli eigenda. Matsfjarhadin i heild nam riflega 13,2 milljonum USD.
Flestir eigendur vatnsréttinda & Jokuldal og prir i Fljétsdal tilkynntu ad peir myndu ekki sztta sig vid nidurstddu
matsnefndarinnar og héféda démsmal fyrir 22. febrdar 2008. Voru 40 mal pingfest i Héradsdémi Austurlands 15.
jantar 2008. Um er ad reda eigendur um pridjungs vatnsréttindanna.

Uppgjor bota fyrir landsréttindi vegna Halsléns i landi Braar & Jokuldal er i bidstéou i kjolfar Grskurdar
6byggdanefndar sem taldi landid vera pjodlendu. A pann Grskurd munu landeigendur lata reyna fyrir domstélum.

Fyrirteekid gerdi a arinu 2007 tvo gjaldmidlaskiptasamninga vid innlendar fjarmalastofnanir sem fela i sér
skuldbreytingu Ur islenskum krénum yfir i Bandarikjadali. Vegna veikingar kronunnar gagnvart USD & arinu 2008
myndadist dinnleyst gengistap sem skrad hefur verid sem neikveett gangvirdi ad fjarhaed 45 milljonir USD i uppgjori
samstedunnar. Talid er liklegt ad loka purfi pessum samningum fyrir gjalddaga 2012 ad krofu umraeddra
fjarmalastofnana og fellst fyrirteekio ekki a fyrrgreint mat vid slikar adstedur.

Fyrirtaekid hefur fert til eignar i sinum bokum vatnsréttindi samtals ad fjarhaed 40,6 milljénir USD. bar af vega pyngst
vatnsréttindi tengd Karahnjikavirkjun. Med I6gum nr. 58/2008 um breytingu & nokkrum légum & audlinda- og
orkusvidi sem koma til framkveemda 1. juli 2009 er riki, sveitarfélogum og fyrirteekjum i peirra eigu settar
takmarkanir & framsali a eignarrétti & vatni sem hefur ad geyma virkjanlegt afl umfram 10 MW. Er riki og
sveitarfélégum po6 heimilt ad veita fyrirteekjum i peirra eigu afnotarétt ad audlindunum til allt ad 65 ara i senn. Vid
gildistoku laga pessara skal forsatisradherra skipa nefnd til ad fjalla um fyrirkomulag vardandi leigu & vatns- og
jarohitaréttindum i eigu rikisins. Nefndin skal i storfum sinum fjalla um leigugjald, leigutima, endurnyjun
leigusamninga og 6nnur atridi er lata ad réttindum og skyldum adila. Nefndin skal skila tilldgum sinum fyrir 1. jani
20009.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engin atrioi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfaringar eda breytingar &
arsreikningi 2008.

Samsteduarsreikningur Landsvirkjunar 2008 Fjarhadir i pusundum USD
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